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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 16 de Abril de 2019

A la Junta General de Accionistas de:
HOMS! HOSPITAL MONTE SINAI SA.
INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinion modificada con salvedades

Hemos auditado los estados linancleros adjuntos de HOMSI HOSPITAL MONTE SINAI S.A.,
al 31 de Diciembre dol 2018, que comprenden o estado de situacion financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambios on el patrimonio y de flujo de efectivo por el abo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas
explicativas

En nuestra opinidn, a excepcion de los efectos de b situacion descrita en la seccion de
Fundamento de la Opimidn Modificada con Salvedades de nuestro informe, los estados
financieros adjuntos presentan ruzonablemente, en todos los aspectos sgnificativos,
situacion financlera de HOMSI HOSPITAL MONTE SINAI S.A. al 31 de Diciembre del 2018,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flupo de efectivo por el aho
terminado en ess fecha, de acucerdo con Normas Internacionales de Informacton Financiera

NIIF y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas.

Fundamento de La opinion modificada con salvedades

En aplicacién de la NIIF 9, La Compaiia determind un deterioro de cartera en base a ls pérdida
esperada por e periodo 2018 de USD 123.326,42; valor que fue contabilizado en resultados
acumulados, en el patrimonio, win embargo de acuerdo a lo establecido en la NUF, deberia sor

registrado en e resultado del periodo. Lo que genera una disminucién del gasto y
sobrevaloracion de L utilidad del eyercicio por el valor indiclado.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la secckdn “Responsabilidades del auditor en relackin con kb auditoria de los
estados financieros™ de nuestro informe.

Comsiderando que b evidencla de auditoria gue hemos obtenido proporcions unas buse
suliciente y aproplada para expresar nuestra opinidn de auditoria

Independencia

Somos independientes de La Compafia de acuerdo con ol codigo de ica y de conformidad con
lo requerido en ls Resolucion de la Superintendenca de Compatilas, Valores y Seguros No
SCVS-INC-DNCDN-2016-011.

Responsabilidad de la Administracion de La Compafia por los estados financieros
La administracidn de La Compatia es respensable por la preparacidn y presentacibn razonable
de los estados linancicros de conformidad con las Normas Inmhnﬂlﬂd:elnmﬁn
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presentacién razonable de los extados financierns que no estén alectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error

En la preparacitn de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de La Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln sea
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad A menos que la administracion tenga la
intencién de liquidar a La Compafila o de cesar sus operaciones.

Los encargados de la administracién son responsables de supervisar el proceso de informacion
financicra de La Compadia

Responsabilidad del Auditor en relacion con la suditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorveccidn material debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segunidad,
pero no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con Las NIA siempre detecte una
incorreccién matenal cuando exista Las incorrecciones pueden deberse 2 fraude o ermor y se
consideran materiales, s, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las dectsiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.
Como parte de una auditoria de conformidad con Las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
Mmmmhmmwdummmummumm
® |dentificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o crror, diseflamos y aplicunos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una Incorreccién material debids a fraude e mds elevado gue en el caso de
una incorreccidn debida a error. ya que e fraude puede implicar colusion, lalsificacson,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroncas. o elusion del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para La auditorta con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, ¥ no con la flinalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de La Compaiila

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y L correspondiente  informacion  revelada por la
administrackin.

e Concluimos sobre lo adecusdo de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y. basindonos en la evidencia de suditona
obtenida, concluimos sobre la existencla 0 oo, de una Incertidumbre material
relactonada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas significativas
sobre la capacidad de Lo compahia para eontinuar como un negocko on mancha. S
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requicre lamar L atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciin revelada en los

e —eer &
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estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemon una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin emburgo, hechos o condiciones futuros

pueden causar de que la compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Fvaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluldas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hochos
subyacentes de un modo gue logre una presentacidn razonahle.

Nos comunicamos con los responsables de Ly administracion de La Compafila en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y ¢f momento de realtzacién de la suditoria planificada y los

hallazgos significativos de ks auditoria, asi como cualquier deficiencia signilicativa del control
interno que identificamos en el transcurso de 13 auditoria.

Enfasis

llllmuvllcmnululllI-llllll"l. La Compafila determiné un deterioro de cartera de periodos
anteriores por ol valor de USD 53835264, wvalor que fue contabilzado en resultados
acumulados.

\ La auditoria externa correspondiente al periodo 2017, ha sido clectuada por otro auditor,
firma representada por ka CPA Diana Machuca, guien en su dictamen con fecha 03 de Abril de
2018, exprosd una opinkdn sin walvedades sobre los estados linancieros

\ Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinkin sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Compafia, como
agente de retencién y percepcidn, asi como el pago y determinacién de los diferentes
impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Dickembre de 2018, ve emite por separado en ¢
informe denominado “Informe de Cumplimicnto de las Obligaciones Tributanas®, Scgun lo
establece la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador. que establece su presentacidn hasta o
mes de Julio de 2019,

SC- RNAE N* 942 " 4
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

wn

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EX)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Claves de (obros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de beenes y presisais de
TV O

Ufros cobros por sctividades de operackin

(laves de pagos por actvidades de operacion

Pagos a prowveedores por of suminitro de bienes y servicion
Pagos 2 y por cuenta de los empleadon

(Mrom pages por actvidades de operacun
Divide ndos recibides

Intereses pagados

Impuestos 4 las ganandias pagados

Otras entradas (validas) de efective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Impornes procedentes por La vwals de properdaces. plasta v

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTIIZADOS EN)

Aporte on el tive por sumento de capital
Financuswin por préstamos & largo plam
Pagom de préstamon

Otras entradas (saludan ) de efecing

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFRCTIVO AL PRINCIFIO DEL
PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de los extados financierns

401944
8036517

ROZNSEY
7913
(8.016.091)
(6.435.315)
(1.569.809)
(10.966)
218272
(193.831)
(101.586)
460,662

(112.707)

(67 6i0)
(45.027)

(240.657)

541364

(7H1021)

s

(143.524)

(248.231)
7165973

7165972

(7.608417)
(6.007.937)
(1.501.611)

(8. 808)
N7
(146 564)

(76.317)
214379

(150.948)

(190.341)

255654
526135

(190.000)
(T2 480)

(143.524)




HOMSI HOSPITAL MONTE SINALSA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
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CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE

EFECTIVO.
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

018 oz
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £
IMPUESTO A LA RENTA (9.086) 78
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 102.751 85001
Alustes por gasto de depreciacidn y amaet iesgion 186,534 195768
Ajustes por gasto por irmpuesto a Ls renta (B3.704) (56204 )
Ajustes por £330 por participacitn trahagadion . (33.061)
Ouron agustes por partidas distintas al elective (21.500)
CAMBIOS EX ACTIVOS ¥ PASIVOS: 308279 (431.129)
(Incremento ] dismunucén en (uentas por cobrar dhentes (555.047) (102.143)
(Incremenin) disminnoidn en otras Curntas or culirer (w185)
(P e netatio) ismelischim en anticipos de provwidoses [ 911 ) (1 30353)
(Incremento) dissnumscidn en (nventario (40.983) 11679
(Incremento) disunucsbn en otros aclivon (41.222) 1.206
Incremento (5MinuCOn) ©n CuERtas por Pagar comertiales 92579 (26.908)
Imcremnento (Siminudién) on otras cuentas pof pagir IRART (119.811)
Incremento (Gisminucion ) en heneficion empleados H4oe 27628
Incremonto (disminucson) en anthcipos de clientes (16.089) (118.406)
Ingremonto [dminucsdn) en otros pauvos 16506 Bis3
Flujos de efrctivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion 401944 (248.231)

J.l. ol s sl
CPA Palactos C.
Contadora

Las notas adjuniss son parte integral de los extados financiervs
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

HOMSI HOSPITAL MONTE SINAI SA.- Fue constitubda mediante escritura pablica e 18
de Enero de 1995, en la ciudad de Cuenca - Ecuador, aprobada con Resolucion de la
Superintendencia de Compafilas N* 167, con fecha 15 de Mayo de 1995, e inscrita en el
Registro Mercantil ¢l 19 de Mayo de 1995,

Posteriormente tiene vanos aumentos de capital, los mismos que son aprobados por la
Superintendencia de Compaffas en las siguientes fechas: 07 de Noviembre de 1995,
Resolucion N* 399, 30 de Diclembre de 2004, Resoluckin N* 913, 11 de Diciembre de 2006
con Resolucidn N* 777; 21 de Diciembre de 2007 con Resolucidn N*797; 17 de Junio de
2000 con Resolucion N*384 y 22 de Noviembre de 2012 con Resolucion N 931,

Su actividad principal es la "atencidn de hospitalizacién consulta externa y emengrocias on
todas las dreas y espectalizacion. Actividades de atencion de La salud humana, Actividades
a corto y a largo plazo de los bospitales bisicos y generales, es decir, actividades médicas,
de diagndstico y de tratamiento (hospitales comunitarios y regionales, de organizaciones
sin fines de lucro, universitarios, de bases militares y de prisiones, del ministerio de
goblerno y policia, del ministerio de defensa nacional, de la junta de beneficencia, del
seguro social, fisco misionales).

La Compafila mantiene inversiones en asocladas, en donde ejerce influencia significativa,
por lo que actiia como una entidad comtroladora; sin embargoe no prepars estados
financieros consolidados por cuanto se acoge a la excepcidn de la NIIF 10 (pdrrafo 4),
debido a que otra compafiia tenedora de acciones es la que consolida Sus acclones no
cotizan en el Mercado de Valores.

El domicilio principal de la Compafia se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida Miguel
Cordero 6 - 140 y avenida Fray Vicente Solano.

1.1, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

Resumen de las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparaciin de los
estados financicros se resumen 4 continuacion:

Bascs de preparacién de jos ealados Loanceros

Los estados financieros de La Compafiia han sulo preparados de acuerdo con

® NIIF completas, los estados financicros han sido preparados sobre s base del costo
histérico.

e En general ol costo histdrico estd basado en el valor razonable de las transacclones.
Valor razonable es el procio que seria recibido por vender un activo o pagado por
tramsferir un pasivo en una tramsaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicidn.

e La preparacidn de los estados Lnancieros de acuerdo con NIOIF requiere el uso de
clertos estimados contables criticos, la gerencla ejerza su juicio en ¢l procese de
aplicacitn de las politicas contables.

e En las dreas que involucran un mayor grado de juiclo o compiejidad estin jos
supuestos y estimados como el deterioro de cartera, vida Gtil de PPE y estimacién de
Jubllacion y Desahucio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Aprobacitn de los estados linancieros
Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 han sido emitidos de manera

preliminar con la sutorizackin de la Gerencla de La Compaftla, para posteriormente ser
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas, para su aprobacidn delinitiva

Nucvos pronunciamicnios contables

Al 31 de diclembre del 2017, se publicaron nuevas normas, eamiendis, mejorss e
interpretaciones a las normas cxistenles Gue entran en vigendia a partir del 01 de enero de
2018 y otras a partir del 01 enero de 2019,

En relacién a la NIIF 9, 15 y 16 a Administracion Informa que basada en una evaluaciin

general no se presentan impactos significativos en la aplicacidn de las mencionadas

normas debido &

e NIIF 9: Su principal instrumento financiero es cuentas por cobrar a clientes, que s
liquidan dentro del corto plazo; la Administracion determind pérdidas por deterioro
significativas, que fueron reconocidas en el patrimonio

e NIUF 15 Los ingresos de La Compafiia por la venta de bienes y /o servicios se registran
on ol momento en el que se reakizs s transferencia del producto o de la prestacidn del
servicio, es decir cuando se satislacen las obligaciones de desempefio, los precios de la
transacckdn es previamente pactado con sus clientes y no existen costos significativos
incurridos para obtener los contratos de ventas; motivo por el cual, no se ha tenido
mayores efectos al adoptar esta norma. Entrd en vigencla a partir del 01 de Enero de
2018

e NIF 16: En relackin a los arrendamientos La Compaftia al momento se encuentra
mealizando el andlisis de los efectot de esta norma que entrard en vigencia en enero del
2019

Importanca relidiva y malcoaldad

La presentaciin de los hechos econdmicos s realiza de acuerdo con su Importancia
refativa o matenalidad

Para efectos de revelacion, una transaccidn, hecho u operacion s material cuando, debido
2 w cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que pucdan realizar los usuarios de la Informacién contable. Los
requerimientos de reconocimiento y medicibn conforme a las NIIF se aplican st su efecto
s significativo para los estados financieros.

En la preparacién y presentaciin de los estados financieros, la materialidad de la cuantia
se determind con relacién, entre otros, al active total, al activo corriente ¥ no corriente, al
pasivo total, al pasive corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del
ejercicio, seghn corresponda.

Clasificacitn de saldos cn corriente ¥ no corriente
La Compafia presenta los activos y pasivos en ol estado de situacion financlera en base o la

clasificaciton de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cusndo:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirio, en s ciclo normal de
explotacitn,

® Se mantiene principalmente con fines de negociacion:

e Sc espera realizar el activo dentro de los doce meses sigulentes a la fecha del perfodo
sobre ¢ que se informa, o,
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o Es efective 0 equivalente de efectivo, 3 menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes
a partir de la fecha del perfodo sobre e que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasilican como no corrientes

Un pasivo se clasifica como cormente cuando

o Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de ncgociacion,

o Deba liquidarse durante los doce meses siguientes 3 L fecha del periodo sobre el que se
informa. o,

® No tenga un derecho incondiclonal pars aplazar w cancelacion, 3l menos, durante los
doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobire el que se informa.

Monedd funuuodl
La moneda funcional de La Compafila, es ei dolar de los Estados Unidos de América el cual

es la moneda de circulacidn en ¢l Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin  cxpresadas en  dolares
estadounidenses.

Cambies e ol poder adguisitive de s moneda

£ Indice de Precios al Consumidor (1PC), es un indicador econdmico que mide ks evolucidn
del nivel general de precios correspondients al conjunto de articulos (bienes y servicios)
de consumo, adquiridos por los hogares del drea urbana del pais. Su proceso de
construccion prioriza fines de seguimients macroecondmico y no microecondmicos de
bienestar. B Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind los sigulentes
porcentajes de inflacién en los ditimos tres afios:

Afios Inflacion

2016 112%

2017 (0.20%)

2018 0.27%
PBantes relaconadas

Para efectos tributarios se considerarin partes relacionadas a las personas naturales o
soctedades, domiciliadas 0 no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracién, control o capital de La otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sockedad domiciliada o no en ol Ecuador, participe directa o
indirectamente. en la direcodn. administracion, control o capital de &stas

Se considerardn partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

eola sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o estableckmientos
permanentes.

® Las sociedadoes filiales, subsidiarias o establecimientios permanentes, entre sl

o Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe Indistintamentr,
directa o indirectamente on la direccidn, administracion, control o capital de tales partes.
®Las partes en las que las decisiones sean tomadas por Grganos directivos integrados on
su mayoria por los mismos micmbros.

olas partes, on las que un mismo grupo de miembros, socios o acclonistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccidn, administracion, control o
capital de éstas.

® Los miembros de los drganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, slempre
que se establezcan entre éutos relaciones no inherentes a su cango.
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o Los administradores y comisartos de L sociedad con respecio a la misima, siempre que se
establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

elina socledad respecto de los chnyuges, parientes hasta el cuarto grade de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos: administradores; o comisarios
de la sociedad.

o na persona natural o sociedad y bos fideicomisos en los gue tengas derechos.

Efscaivo y equivalentes de efecuve

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dupone la entidad para sus operaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efective o equivalente de
electivo partidas como: caja, depdsitos bancarios 2 la vista y de otras Instituciones
financieras, e inversiones a corto plaro de gran liquider. que son liclmente convertibles
en importes determinados de clectivo, estando sujetns 2 un nesgo poco significativo de
cambios en su valor

Actives (inancicros
Es cualquier activo que posca un derecho contractual a recibir efective u otro activo

financiern de otra entidad; o o intercamidar activos financieros o pastvos financlenos con
otra entidad, en condiclones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Reconocimiento iniclal y des-reconocimiento-Todos los actives flnancieros  se
reconocen y dan de baja en la fecha de negoclacidn. es decit cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrate cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estl
regulado por el mercado correspondiente.

Los actives financieros son medidos insasimente al valor razonable, mds los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inikcialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de |a transacadn se reconoten on resullados.

Clasificacion de actives financieros.- La Compafia clasifica sun activos financienos en las
sigulentes categorfas: |) a valor razonable con cambios en resultados, §) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv)
activos financieros disponibles para la venta. La clasificaciin depende del propdsito con el
que se adquirteron los Instrumentos fnancieros La administracidn determing la
clasificacidn de sus instrumentos linancienos en el momento del reconocimiento inicial

Activos financieros 2 valor razosable 3 través de ganancias o pérdidas
Son activos que se manticnen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta

categoria of es adquindo principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los
2Ctivos en esta calegoria se clasifican coms convientes

Préstamos y cuentas por cobrar.- Son activos financicros no dertvados con pagos fijes o
determinables, que no cotizan en un mercado activa. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como actives no corrientes.

Los préstamos y cueritas por cobrar incluyen:
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Cuentas por cobrar comerciales a cientes - Estas cuentas comerviales corresponden 2
los montos adeudados por clientes por la venta de servicios hospitalarios o médicos
prestados en el curso normal de los negocios; el periodo de crédito promedio sobre 1a
prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias En
cuanto a las cuentas por cobrar al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social - 1ESS,
corresponden a los serviclos hosplitalarios prestados por la Compahia a los afiliados de
esta entidad, que son cancelados en plazos de hasta 360 dias, luego de gue se cjeculs el
proceso de determinaciin de valores gue no serdn reconocidos por parte de los directivos
del IESS.

Otras cuentas por cobrar y cuenias por cobrar a large plaze - Representadas
principalmente por préstamos a empleados y terveros, asi como ol pago de garantias por el
alquiler de inmuebles.

Cuentas por cobrar a relacionadas y compafias relacionadas largo plazo.-
Representadas principalmente por préstamos entregados a compahilas relscionadas

Medici6n posterior
Despuds del reconocimiento inicial, |) las inversiones a valor razonable a travis de

ganancias o pérdidas se registran a valor rezonable a traves de gananclas o pérdidas. Las
ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros 2
valor razonable a través de ganancias y pérdidas se incluyen en el estado de resultados
integrales, en ol periodo en el que se producen los neferidos cambios. i) los préstamoes y
cuentas cobrac, se miden al costo amortizado wtilizando of método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los lngresos por intereses (incluyendo los
intereses Implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interéds efectiva,
exceplo para las cuentas por cobrar a certo plazo cuando o reconocimiento del interés
resuitare inmaterial

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de csta cuenta se reducird mediante una estimacion, para electos de
su presentacion en estados financieros. Se registrard la provisién por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas La
Compania, en base al andlisis de morosidad de sus chientes, realiza la estimacién  para el
deterioro de las cuentas por cobrar, anualmente.

Baja de activos y pasivos financieres.- Un activo financiero se eliming cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo ded activo o i La Compatiia tramsfiere ¢l activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es

climinado cuando las obligaciones de La Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Aclivos corrientes ¥ 1o corpientes duponibles para L venla

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros
s eSpera que sea recuperable a través de una operacitn de venta y no mediante o uso
continuo del activo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando La venta es
altamente probable y el activo estd disponible para La venta iInmediata en su estado actual
Lon activot no commientes disponiblet para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.
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loventanios
Los inventarios son presentados al costo de adquisiodn o al valor neto realizable, e

menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
tringito se encuentran registradas 3 su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlists de La postbhilidad real de utilizacion en la produccién
o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios par la venta,

El costo de ventas se determing en base del método promedio ponderado.

Servicios y 0lros pages anucgados

Se registrardn los seguros, arriendos, anticipos a trabajadores y proveedores u otro tipo de
pago realizado por anticipado y que no hayan sido devengados al clerre del ejercico
clondmico.

ACTes DOT impucsios corrientey

Corresponde a todos los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a
1a renta, asi como las retenciones gque le han efectuado por concepto de impuesio a la renta
y anticipos pagados del afo que se doclara, contemplados en la normativa legal que La
Compafia recuperard en el corto plazo.

Impuesto a la renta.- Se determina de la utilidad gravable (tributiria) Ls cual difiere de Lo
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de La Compahia por concepio del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fscales aprobadas al linal de cada

periodo.

Anticipo minimo del impuesto a la renta- La legislacion tnibutana vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del Impuesto a la renta que serd
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros

e El0.4% del activo total. menos certas deducciones

o E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta gue no
estuvieron relacionados con L comercializaciin de combustibles

& El 04% del margen de comercializacion de combustibles [ingresos por ventas de
combustibles menos costos relacionados a la generacion de dichos ingresos)

e El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afos anteriores.

e  El0.2% del total de gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta que no
estuvicron relactonados con la comercializacion de combustibles, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los

contribuyentes de la siguiente maners:

Primera cuota. En julio del aflo siguiente, se pagard ol equivalentr al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como asticipo minimo del iImpuesto a la renta y s
tutalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compatia en el
afio antenor.

Scgunda cuota. En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en L primera cuota

Tercera cuata: En abril del afo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre ef
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valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados on
la primera y segunda cuotas. Este remancnte podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a La Compatia durante el periodo gue se informa

Impucstos diferidos

El impuesto diferido se reconoce con base en las diferencias temporarias entre ¢l importe

en libros de los activos y pasivos de La Compafiia y las bases fiscales correspondientes

utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pastvos por Iimpuestos diferidos se recomocen para todas las  diferencias
temporarias imponibles.

e Los activos por impuesios diferidos se recomocen para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales luturas que permitan su utilizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
refleja las consecuencias fiscales que se derrvardn de la forma en que L entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o biquidar ¢l importe ena libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el periodo en que ol activo se
realice y ef pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de La Compafila presents sus activos y pasives por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal y. 1) se derivan de partidas con la misma
sutoridad fiscal y, 1) La Compafia tiene La intencidn de Iquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos

Ajustes por camblos en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes.- £l impuesto
diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a L renta, La resstimacidn de
la recuperabilidad de los actives por impucstos diferidos o en la forma esperada de
recuperar ¢l valor en lhibros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo que se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del perfodo que se informa

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.: Los impuestos corrientes y diferidos,
S0 FECONOCEN Como (ngresos o gastos e incluidos en of estado de resultados del pertodo que
se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que
s¢ reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambuén swe reconoce fuera del resultado.

Propiedades planta y equipe

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficlos futuros, se esperan

utilizar por mis de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo

utilicen en la produccidn o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
administrativos.

o Medicion en ol momento del reconocimiento- Las partidas  s¢ miden inictalmente por
s costo de adguisicion.

o Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimicnio
inicial son registradas ol costo menos b depreciacion acumulada. Los gastor de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

o Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipo sc deprecia de
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acuerdo con o método de linca recta Los terrenos se registran en forma independiente
de las instalaciones de inmuebles en Gue puedan estar asentados sobee los mismos y we
entiende que tienen una vids Otil indefinida, y por lo tanto no son objeto de

depreciscion.

A continuacion se presentan las principales partidan de propiedades. planta y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el caloulo de la deprecuacon:

Active Afos depreciacion (promedio] v depreciadidn
Edificin 50 100
Instala ones honpital 10 10.00
Ligupo de pro< rsamients: ] nn
Sastemnas y licencias 3 nn
Fquipo de ofiina hospetal 10 1000
Muebies y enseres hospital 10 10,00
Instrumental medicn houpital 10 10.00
Figuipuins mdiens bt 10 10,00
Vehiculos | Maotos ) 5 10.00

La Administracion de la Compafiia estimd que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto no fue incluido en ¢l cliculo de la depreciacién de dichos
activos. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Revaluacién- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un clemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueds medirse con fisbilidad s
contablitzard por su valor revaluado, gue es su valor razonable en ol momento de la
revaluacion, menos La depreciacion acumulada y of importe acumulado de Las pérdidas por
deteriono de valor que haya sufnido. Las revaluaciones se haran con sufioente regulandad,
para asegurar que el importe en libros, en lodo momento, no dificra significatvamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonabie al final del penodo.

Si se incrementa el importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion,
esie aumenio se reconocerd directamente en otro resullado integral y we acumulard en ol
patrimonio, bajo el encabezamiento de superdvit de revaluacidn, Sin embargo, el
incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que sea una
reversidn de un decremento por una revaluacidén del mismo activo reconocido
antersormente en el resultado del penoda.

Cuando se reduzca o importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluaciin, tal disminucién se reconocerd en ef resultado del penodo. Sin embargo, la
disminucion se reconocerd en otro resultado integral en Ly medida en que cuntiera saldo
acreedor en ol superivit de revaluacién en relacidn con ese activo. La disminuciin
reconockda en otro resultado integral reduce o importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superdvit de revaluacion

Retiro o venta de propledades, maquinaria y equipe. Lo utilidad o pérdida que suna
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como
la diferencia entre ol precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultasdos.
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Actives linancicres no corricutes (Inversiones)
Representado en el estado de situacidn financiera por inversiones en acclones y

participaciones. Son activos financieros no derivados que s designan en esta categoria o
no califican para ser designados en algunas de las otras categorias de activos linancieros. Se
muestran como activos no corrientes 2 menos gue la administracidn tenga la intenciin
expresa de vender el activo dentro de los 12 meves cortados desde La fecha del estado de
situaciin financiera

Inversiones en subsidiarias.- Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o
participaciones que la Compafiia posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora
de la inversidn. £l control se obtiene cusndo La Compaiia posee of poder para dirigir las
politicas financleras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus
actividades

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valdan por el método de participacidn. Bajo
este mitodo, las inversiones s reconocen iniclalmente 2 su costo de adquiniciin,
posteriormente dichas inversiones se valdan bajo ¢l método de participacitn, el cual
consiste en ajustar ¢l valor de la inversién por la parte proporcional de las ulilidades o
pérdidas y la distribucion de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de
adquisicidn.

La participacion en los resultados de las entidades subsidiarias se reconoce en ol estado de
resultados y en los otros resultados integrales segin corresponda.

Inversiones en asociadas.- Son asociadas aquellas inversiomes en  acciones o
participaciones que son mantenidas por La Compafia con el dnimo de ejercer influencia
significativa (pero no el control o control conjuntn) de la entidad receptora de La inversidn.
La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas
de la Compahia en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asocuadas.
Las inversiones on asociadas son registradas Iniclalmente al costo y posteriormente son
contabilizadas baje el método de participacion. Segin este método, las inversiones
sumentan o disminuyen en funcidn de participactén gue le corresponde a la Compadia
inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del
periodo que se Informa incluye la participacién que le corresponde @ La Compadila
inversora sobre las varaciones del patrimoniv de la entadad participada.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- Al linal de cada periodo sobre ol que
se informa, la Compahia evalia informacién interna y externa del negocio con el in de
establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos
Para los activos con indiclos de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida
Gtil no definida, se calkcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, La Compaia calcula ol importe recuperable de s
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando unge tasa de descuento antes de
impuesto gue reflejs las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporul del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por detertoro en los
resultados del afto cuando el importe recuperable de un activo 0 umidad generadors de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore ¢l importe recuperable en of futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe
en libros que habria tenido < no te hubleran regictrado tales pérdidas en ahos anteriones.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afo,

Estados financieros individuales del inversionista la inversidn en una empresa
asoctada, que se incluye en los estados fimancieros de una empresa inversionista que no
emite estados financieros consolidados, debe ser

o Licvada contablemente al costo,

eContabilizada utilizando ¢l método de la participacidn, segin se describe en esta
Norma, s este método de contabilizacidn hubiera sido el apropiado en el caso de gue
la empresa inversionista hubiera emitido estados conmuolidados. o blen,
eContabilizarse como active fsancero disponible para la venta o como ative
financiero nmegociable, segin las  definiclones y  descripciones de
los métodos correspondientes.

Basivos financieros a corte plage

Son pasivos financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en pasivos cormientes, excopto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican commo pasivos
no corrientes, Los pasivos financienos incluyen:

Obligaciones financieras corto y large plazo: Estas cuentas corresponden a priéstamos
obtenidos de instituciones del sistema financiero ecuatoriano.  Estos créditos se
encuentran garantizados con actives de propiedad de la Compaiia y generan intereses
explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la Compafila por la compra de bienes y serviclos en ol curso normal de sus
operaciones. El perfodo de crédito promedio para ol pago a provecdores es de 60 dias que
se pueden extender hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a relacionadas: Representadas pnncpalmente por préstamons
recibidos de compatias relacionadas.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
terceros.

Obligaciones Liburalcs

Los beneficios laborales comprenden todas Las retribuciones que la Compahia proporciona
a sus empleados a cambilo de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compafila comprenden:

Henelicios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquelios que se hiquidan en el termino de 12 meses sigusentes

3l clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus serviclos. Los benelicios de
corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida en que se devengan.
La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir e
15% de las utilidades liquidas o contables de La Compafia. La participacion laboral se
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registra con cango a los resultados del ejercicio con base on las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores y se presenta como parte de los gastos administrativos o de ventas en
funcidn de s labor de la persona beneficlaria

Erevisiones
Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(#) La entidad tiene una obligaciin prosente (ya sea legal o implicita) como resultado  de
un suceso pasado,

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios econdmicos para cancelar 13! obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidon.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas. L3 entidad no reconoce la provision.

Pasivo a largo plazo.- Posterior a su reconacimientn inscial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compafia presenta Las sigulentrs
cuentas dentro de esta categoria:

Erovision paca jubilacén patronal y desabucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al clerre del periodo
contable, el incremento de las reservas ¢ registrado con cargoe a resultado del ado. El
derocho a jubilacidn patronal segin lo establece el Codigo del Trabajo estd condicionado a
lia permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. Bl mtodo  actuarial
para  caloular  las reservas matemdticas es el “mdétodo prospective” o método de crédito
unitario proyectado segdn lo determina NIIF, este método permite cuantificar el valor
presente de La obligacion futura.

Para este estudio La Compafia contrata a la empresa especializada y debidamente
calificada por los organismos de control, Logaritmo Cla. Ltda.

Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualguicr
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compatia luego de deducir
todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compalla se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

Capuial auscrite 9 augnado
En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones, valor gue

se encucntra registrado en el Regustro Mercantil

Beserva logal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de L utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sockal en las
anbnimas. Exta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.

Bespliagdos acumulades
Resultados acumulados a libre disposicion.- Los resultados acumulados 3 libre

disposicién corresponden a lus obtenidos por la Compaftia hasta el 31 de diciembre del
2011 de acuerdo con NEC previos mds los resuitados obtenidos a partir del 1 de enero del
2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.  La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer ¢f destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcoion de las NIIF por primera
vei- Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopaon de las NIIF por
primera vez incluyen los cfectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaltils al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo
menctonado en la "NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primers ver".

El saldo acreedor de esta cuenta podri ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacikin de la Compaiia. El saldo deudor de
esta cuenta podrd ser absorbido por Las utilidades scumuladas y las utilidades del persodo
que sc informa.

Reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas el saldo
acreedor de la cuenta patrimontal reserva de capital generados hasta of afo anterior al
periodo de transicibn de aplicacion 2 las NIIF deben ser trumsferidos a s cuents
patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital

¥l saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asl como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de La Compafila

Dyvidendos

La distribucién de dividendos a los acclonistas de La Compatla disminuye el patrimonio y
S£ reconocen comao pasivos corrientes en los estados financieros en el penodo en el que los
accionistas resuelven en junta General declarar y distribuir dividendos.

Beconocimicento de ingresos
La entidad contabilizard un contrato con un cliente gue gueda dentro del alcance de esta

Norma sdlo cuando se cumplen todos los critenos siguientes:

e las partes del contrato han aprobado f contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras pricticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones:

¢ |a entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir,

e la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir.

e ¢l contrato tiene fundamento comercial (es decie. we espera que ol riesgo, calendario o
importe de los fujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrata), y

e o probable que la entidad recaude la contraprestacidn a kb que tendrd derecho a
cambio de los blenes o servicios gue se transferirdn al cliente. Para evaluar o es
probable la recaudacion del importe de la contraprestackin, una entidad considerarsd
shlo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a
su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendrd derecho
puede ser menor que ¢l precio establecido en el contrato wi la contraprestacidn es
variable, porgue la entidad puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.

Loaion ¥ gastos

Son registrados por ¢l método del devengado, conforme se dan los hechos econdmicos
independicntes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de L actividad
ordinaria de la entidad.

S¢ reconoce un gasto en ol estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
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beneficios econdmicos futures, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos. y ademds ¢l gasto puede medine con fiabilidad. En definitiva,
esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultineamente con el
reconocimients de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas Ls Compahila
establece y cancels el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, ¢ impuesto a la renta considerando Las disposiciones tributarias vigentec

Impuesto a la renta- Ls Ley Orginica de Régimen Tributanio Interno, establece la tarila
de impuesto a la renta del 25% y 22%. par los afios 2018 y 2017 respectivamente, para
sociedades y en caso en ¢ que este impuesto sea menor al anticipo determinado. este
ditimo se convierte on impuesio definitive.

1.3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financierns en conformidad con NIF  requiere

que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de  determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de bos estados financieros.

En opinion de la administracidn tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ki

mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracidn de la compafils ha utilizado en ei proceso de aplicacion de los criterios

contables.

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar- La estimacidn para cuentas
incobrables os determinada por ia Administracién de la Compaila, utilizando comeo
base los reportes de antigledad de cartera generados por el departamento contable y
evaluando la probabilidad de recuperscion de las cuentas por cobrar de cada cliente
significativo. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. Excepto la
estimacién por aplicackin por primera vez de la NIEF 9 que afecta al patrimonio.

¢ Vida atil de activos fijos.- Como se describe en las Notas de las politicas contables, la
Compafiia revisa al final de cada peniodo contable sus estimaciones de [ vida ot y ol
valor residual de sus activos fijos.
Con la misma perodicidad La Compaiifa también revisa el método utilizado para el
chlculo de la depreciacitn de estos activos.

¢ Detertoro de activos no financieros y otros activos.- £ detertoro de los activos no
financleros y otros activos de La Compafila se evalian al clerre de cada periado
contable con base en las politicas contabies menoonadas antenormente.

e Beneficios soclales post-empleo- Las princpales hipitesis utilizadas en la
elaboracién de los cliculos actuariales para medir las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio se detallan en Lis notas de las politicas contables en los pdrrafos
anteriores.
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o Valor Patrimonial (VP).- E] método de la participacidn, en el reconocimiento inkckal la
inversidn en una asociada o negodio conjunto se registrard al costo, ¥ el importe en
libros se incrementard o disminuird pars reconocer la parte del inversor en ¢l resultado
del periodo de la participada, despuis de la fecha de adquisicién. La parte del inversor
en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en el resultado del periodo
del inversor Las distribuctones recibidas de la participads reducirdn ¢l importe en
libros de la inversién. Podris ser necesania la realizacidn de ajustes al importe por
cambios en la participacion proporcional del inversor en la participada que surjan por
cambios en el otro resultado integral de la participada. Estos cambios incluyen los que
surjan de la revaluacion de las propiedades, planta y equipo, y de las diferencias de
conversion de la moneda exirsnjera. La parte que corresponda al kaversor en esos
cambios se reconocerd en el otro resultado integral de éste. La Compadia no actualiza
sus inversiones.

¢ Impuestios diferidos.- La Compafila contrata la asesorta de un experto en NIIF para ka
determinacién de impuestos diferidos, el cual s hasa en estimaciones contables,
proyecciones de compensacién y criterios legales que de acverde con ¢ andlisis del
experio dan lugar al registro y compensacidn de actives y pasivos de Impuestos

1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Eactores de ricsgos nancieros- La Compafia se encuenira expucsta a riesgos de mercado,
de Nquidez y de operacion. Extos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de
oCuTTencin e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerido @ wu naturaleza

* Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compafiia en ¢l mercado, son la reduccion de demanda y exposicion a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacidn de sus clienies, y posiclonamientn de ls empresa.

* Riesgo de lquidex.- las principales fuentes de liguidez de La Compafila, son los Nujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales y pristamos bancarios. Para
administrar la liquidez de corto plazo, La Compafiia utiliza fujos de caja proyectados,
los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por kb Administracion
Financiera, con el fin de agilitar sus coberfuras de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus provesdores o instituciones linancieras.

¢ Riesgo de capital- El objetivo de la administracién ¢s proteger el capital o patrimonio
como una base gue permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacion, buscar y mantener ol liderazgo gracias a la mejora constante de sus
productos y lograr asi la permanencia en ¢l tiempo.

® Riesgo de crédito.- Sunge de la exposicidn al crédito de los clientos, gee incluye 2 los
saldos pendicntes de las cuentas por cobrar y las (ransacciones comprometidas.
Respecto a la exposicion de crédite a los dientes, of dopartamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas teenologicas en la concesion de cupos de crédito,
que minimizan los ricsgos de recuperacion de oréditn,

* Riesgo de tasa de Interés- Existe uns baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segin lo publica &l Banco Central:



4~ EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre estdn conformados como sigue

a5
Banco Pachincha CA

Banco de Cugyaguil SA
Banco del Pacifico SA

Banco Austro SA

Banco Pichinchs CTA CTE 30%0 184204
Banco Pichincha CTA. CTE 3092217104
Banco Internactonal SA

Conper stovs jep
Total

AAA-JAAA-  AAA-JAAA-
AAA AAA-/AAA-
AAA-JAAA-  AAA-JAAA-

TAS2

wsss /

119
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1. ACTIVOS FINANCIEROS
Los principales saldos al 31 de Diclembre estin constituidos por:

018 17
Documenton y corntan por (obrar (lentes (1) L718.407 1240348
Duox umrntan y curntas por cubrar rebscoasdos (1) Joes 105613
Cuentan por cobsrar terveros 182341 17.905
Provinsdn por cuenlas ingobw ables y deterions | §) (07 Wi 1d] (LS.108)
Total 1204329 LA

(1) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos por fechas de vencimiento:

anls

Mo rclacionades Kolavonadey Total
Par vemscer baad L] AT 7.7
Venosdos de 12 ) mewes 231420 1513 164 943
Vencodos de 4 a 6 mewes 2610 21.136 821530
Vencidos de 7 a9 meses 13037 19583 151.262
Vemcadon de % 2 11 meves 149015 DEFS 158920
Venodos mas de 1] mesen 400 H24 142551 546075
U hegues devoelion 26047 26847
Total Le8LeT2 416935 LIIBEQT

(2) Al 31 de Diciembre las cuentas con relacionados se encuentran de la sigulente manera:

018 wmz
Aintroimagencs S A 123 15081
Sinufaren SA 1N 16R11 14
Sinadab S A 438 20592
Newroiad SA iy 140
Codapsinal SA ™ 7154
Otras cuentas por cobrar relaconadas Sl1s Laand
Total 30168 105633 -

(3) Durante €l periodo 2018 se ha realizado los sigusentes movimicntos

Saldo inicial al 01 de enere de 2018 65 108
Proviuones 1679
Saldo final al 11 de diciembre de 2018 m_f
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4 INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos.

018 iz
[mventario de producton term 144.720 TR
tnventarso de proveeduria 14595 :
Yo 15915 LA
5. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de Dictembre, se presentan los siguientes saldos:
018 |
Segurin pagadon por ants i pada nm 19344
Anticipos 3 proverdores 212052 145759
Otrom snLIpos entregadon : 19250
Total 21L763 169053
6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 11 de Diciembre, se presentan los sigusentes saldos
4018 a2
Crédite 1nbutarc a laver de s empress (IVA) 0832 269
Crédito tributario a avor de la empresa (IR) 1013 Maro
Anticipe die emgrestio s La renila L6290 a9
Total 176124 134002

7. ACTIVOS CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, se presenta ol valor de 152202, ol mivmo que
corresponde a las acciones que La Compafila muntiene en las Asociadas como son
Austroimagenes SA, Sinailab S A, Cedapsinar SA . que han sido transferidas al grupo de
activos cormientes, por o motive que La Compafia ha decdido vender dichas acciones.

El detalle de Las acciones en venta ostan de b siguiente manera

e iz
Austroimagenes SA 55066 55.066
Sinaclab SA 58391 i)
Codapuns SA 17241 17243
Dmvidendot Acttrommagenes S A L.500 L.500
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8- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Al 31 de Diclembre, se presentan los siguientes saldos:

alde wnigial Beclasil Salde fnal

31 Dic 2017 Adiclenss VYestas Balas caciencs JLDIcI0L8
Terrenos 1.133.000 1L.131.000
Edificios 1178592 11997 ([97.064) 2091515
Comstruccones en (urso 1824177 8920 1R51.0%
Instalaciones &8 000 4970 2970
Muebies y casere 286 261 Blsl (4521) 90101
Maguinasia y equipo 1096784 105884 (R4%0) (R170) L191.009
Equigem de computacidn 59555 1A [1L156) &0 061
Vehicubon, equipos de
Lranporte 12424 212424
Subtotal 6460794 161797 (97.064) (14.167) (3170) &£71619%0
(<) Depreciackin acumulada  (1.055.245) (IM6534) 1509 10U6AS « [L217.548)
Total 5610549 (24737) (B3A475) (A522) (A70) 5490644

Al 31 de Diciembre se presentan de la sigutente manera

018 017
Adtivos por impaestos diferdos (1) 58319 4
Pavrvos por impuestos diferidos (2) 210647 179.5%

(1) Al 31 de Diciembre, los registros corresponden 2 la reveruidn y reconocimiento de
provisiones de jubilacién patronal y desahucio y por recalkoulo de depreciaciones de

activos fljos y propiedades de inversion.
(2) Se encuentran los siguicntel movimientot
018
Saldo inkcial al 01 de enero 179.5%
I remento Mos
Saldo final al 31 de diciembre 218647

10.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de Diclembre de 2018 y 2017, se presentan los valores USD 52.525 y USD 18759

respectivamente; valores que corresponden a la compra de un arco en C, en ka compafis
relacionada Austroimagenes SA
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11.- OTROS ACTIVDS NO CORRIENTES (INVERSIONES)

Al 11 de Dictembre se presentan de la siguients maners:

Participacion % w018
leonigen oo ubudilg
Sinalfarm SA. ¥.97% 0T
Leyeraiones on sroUada
Udicam CA 20.00%, 12.000
Total 2.9
12.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Dictembre de 2018 y 2017, se encuentrs los valores de USD 869884 y USD

617353; los mismos que corresponden 2 obligaciones con proveedores. En ol presente
periodo se encurntran por fecha de vencimiento de La siguiente manera

918

Nerchaciopades  Keladonades Total
Par veseer (LN 107118 5 T Al
Veucidion de | & § mones (Y8 ] 159329 165992
Viercidiey dhe 4 2 & meses 43% . 81 &) nsy
Veandes de 7 2 ') meses 14.784 14.768
Vencidos de 9 2 12 mesen [ 6980
Vs idon min de 12 meses TRI45 TRLIAS
Total a75234 294610 DA

13.-OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO MLAZO
Al 31 de Diclembre se presenta de la siguiente manery:
JETUHEEEY FVv lndcxta lzmry Umalicac. (Uplase Liplue tearaniu
Mo o Canyompas S A TN LI/DA/I01E )N 201% &% 000 Vigenaes
Baowrm hncernaw mwnad § A WY
O AT /ONI01T  S2021 11447 sEL21D (e,
Pangos bt i ! LA N
s00)1016) A6 I02/M018 11/00/2010 WD BRI o pwiare a
Barcw It oo mea LA W
WO Y1026] AT oM  a/04/2020 QLI T gmstana
Vet 41833 105004
14.- PROVISIONES

Al 31 de Diclembre se encuentran valores que La Compafila provisiona por gastos futuros,

principalmente esta cuenta w compone por honoranios prolesionales en servicios



prestadon a instituoones publicas a continuscdn detallamon

Prowidn de gaston v acionet
Prowissin de gaton carters

Prowasie carters pobics 1 bty snaa

Provissba de honoraron méducos cartevs piblca ado 7018
Proviikin de anesas carters publus hasts 2017

Provinkds de assnas carters pitlua sho 1010
Proviweta ancaas carters prvada

Obveciones Lartera Pablics

Totasl

15, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 11 de Dnaembre. catan contur madas por los uguientes saldos

Con la administracion tributaris (1)
Con ol 1E53

Por beneficuon de ey 3 ronplrados (1)
Otren

Total

LR
150757

412
bl b
AR AL

10R419

06.29)
154 7%)

(1) Con la administracion tnibutaria, se presenta de La sigusente mancra.

Impuests 4 L remts por pagar ded eprrison
Retenciones en 1 fuente

va cobrado

e retenda a proverdorrs

Totsl

(2) Con los empleadon. ve presenta de L uguiente manera

Participacsn trabassdores por pager del epitacse
s e

LMo T Lr Lurido

D amo Cuaartin v b

Vacaoono

Foande dut toveiva

Total

018
5 784

14 049
17180

6243
LiLess

e
A7 545

Tw
11613

%S
[,
1540793

175097

1 70s
13212
m»
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(") El movimiento de beneficios socales durante los periodos. fuerun como sigue:

Salde iniclal 01 Enero 2018 9706 1212

Pages () (BR.462) (Y.510)

Provisones 710 wan

Apusies (+ o) (2224)

Saldo final 31 Dic 2018 .10 11633
16.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estdn conformadas por los siguientes t2ldos

018 017
Sobrantey de caps 1828
Carntan pot regulartian 6189} woew
Kartriis simet (e rites 8 1 ans
Chegues girsdos y ni cobrads 156626 1785™
Sehantarm (dewuenton ) . 100
Plamillas hoapt aliacde | PR
Total 22753 199 680

17 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Dictomabre de 2018 y 2017, pristamon de personas natursles relacionadas, los
misnos ue tienen pagarés 3 la orden como documentos de respaldo, pagando L Lasa de
interés anual fijs del B95% y 12% anual

018 ey
Accomistas LA .
Cordero faramillo Crvwtien . 234500
Advarade Escudeno Juan Crestobal . 199 000
Lope: omez Manana . 30 000
Condero Garate Dayw Magsh - 124500
Corvsel Morguers Erumsnoc] 2 L7020
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18.-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 11 de Diclembre los movimientos fueron (omo sigue:
Jubilac. Patronal Desabhucio  Total

Suldo inictal al 01 de enero de 2018 300,597 76.267 VI6R6A
Prosinioncs 69,605 16101 85706
Apastes (+ o) (R125) (1.076) (9.201)
Saldo Ninal al 31 de diciembre de 2010 32077 .29 451369

Al 31 de Diciembre de 2018, ks obligacencs provenientes de los planes de beaeflicio de
jubilacién y desahucio no mantienen financiameento especifico. (onsecueniements estos

planes no divponen de activos

Las suposiciones principales utilizadas por la Compafila para determinar Ly obligaciones
por los beneficios de jubilacion y desahucio durante ¢l afo 2018, son Las sigulentes.

Jubilac. tablas bliomeétricas de
Tabls de mortalidad expe. ecuat. 1SS 2020 Devahucin
Tawn conmmmtingiom s iuarial 4.04% 4.14%
Tasa de descuento promedio B21% 0.21%
Tass de tmcremento salaral 191% 191%
Costos financieros 14409 185]
Costo aboral por servicio 50413 11930
Perdida (ganancia) actuaral 4703 s
19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre of capital social de La Compafila estd constituido por 1205859
acciones ordinarias de USD 0.50 cada una. distnibuidas como sigue

Nembir Seconalbdad  Capital  apallgec
Masabrng Corporscnen Madia Mhomte Yinas Cia L2ds i st R Y100 TLIIW
Conliie Coalan Mg Mty B amaton 7 .00 FRERY
Corderrn | arwmiibo Crnties Lsteban RCusder T w0 00 D o,
Loraned Motgert s Caraeiun §r e i Foabor 7 o 00 O
Natvar: Cordova Carmen LexTrog Pt 190,00 LERR Y
Trmor s Viders Gadetr i Eatusrda Vot Mt O3 04w
P Vaigs Cart ariin Mas o Lrvear s Lot LW 50 0.44%
Serramo Abvarade Hetman Patrass Lnaidar LA W0 0.44%,
Advaz ado bac wdeto fuan (rvtebal s L2307 00 LT LY
Marvars Cordima [Duieres Mapdsirns Eyador S 307 00 0, 4%,
Custinibariins Mialaliomssgulhn Aongue | 1B wombayy e e L2307 00 A4
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;

Goumgatirs Rrgodo Framoinn (hwabds
Cosnsman Maiabr Higge Law s
Garertre Alvars Matiun Marels
Casifrn Lopes Fdwim Fryrando
Cagtiore s Losigny Aspwl! Lavmiston
Wirader Buntammante Palsio Framime
Noraomiio Fiones Pebie Gudlermmo
L Wiar Eate s Scamtings
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Al 31 de Diciembre se presenta de la sigutente manera:
ie1s ez
Utilidades scumuladas (*) 1.210.996 1872078

() Mendidan Acumulladas (61.74%) (52.955)
Resultados acum. proV. de la adopaidn de Las NITF LT05SA413 LT0541)
Reverva de capital LIl azi)
Total 1926811 1597304
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(*) Por aplicackin de la NIIF 9, Ls Compaitia determind un deteriorn de cartera por el
valor de USD 661.679, registrandolo como un cambio en politicas contables
afectando los resultados acumulados.

21.- COSTO DE VENTAS
Al 31 de Dictembre el costo de ventas han sido como sigue:

P L) il
Lotto de ventas medicamenton 66015 K74
Costo de venta iInumos maodion 5TO.067 49MEID
Coito de ventas vario 421 LELS
Cotto dr ventas medigamentin 21895 1752
Coto de vwintas insumos medicos L3519 31260
Costo de ventas modicamentos 95524 30109
Costo de ventas imuanmos medsoon 4400 19514
Conto de wentas medicamentos 50640 TAL
Costo de ventas insumos medicos 73901 12737
Carttin s wentas 121 457 119728
Do Comton grnerales N8 9.781
Egresos de proveedurta L15516



¥

22.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de Diclembre los gastos administrativos han sido como sigue:

i01s iz
Swrldon walarion § demis rEmuneT aoone L112824 108227
Aportes a b wgurndad wxisl (inddudo foado de Fruerva) 228636 2215613
Benefioron sociabes ¢ indemnizasones 42193 218812
Ganto planes de benctic in a o pleado 71158 48670
Honorarnos, comissones y dictal & porionss natufzics 2721770 2145568
MANENIMICHIs ¥ FEparacsones 421960 416726
ArTeniamiento opeTalve S1970 52157
Promeocson y publscicad 10691 6726
[nmbastibles 19076 16446
Seguros y resseguron (primas y (euone ) WA 4228
Tramports 14475 15049
Gaston de gestion |aganapon & accl, rabagadoris y clientes ) 21619 22024
Aguia, energia, luz, y telecomunicackanes S4.020 L1908
Impurston, contribeones y otfos K2513 S1.90%
Derprocis ones 186 534 195768
Suministive y materisies 11788 681 448
Otros gastos LIS LRaLlee
Total 1476628 662700

23.- GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre los gastos financieros se presentan de la siguiente manera

e oz
(nros gasion fimanceron 125016 102813
Interewes con institiugones finangwray 94261 S6711
Interrues pagadon 2 teroeros 43 16
Total 212,520 152579

24.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, La Compahia
deberia proceder a determinar of 15% de participacidn a trabajadores, sin embargo en el
presente perfodo registra pérdidas motivo por el cual no aplica reparto de utilidades a los
trabajadores. El impuesto a renta lo determina segin lo establece b Ley de Régimen
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Tributario Interno y su Reglamento. Para los doa periodos La Compahila determing su
impuesto a la renta en base a su resultado.

Mediante Resolucidn SRI N* NAC-DGERCGC15-00003218. el Servicio de Rentas Internas
(SR1), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias del
afo 2018, cuyo plazo de presentaciin es hasta el mes de Jullo del 2019, todos los sujetos
pasivos a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores extermos pars su
revisidn, los anexos y cuadros referentes a informacon tributana conforme a contenidos.
especificaciones y requerimientos establecidos por el SRL

A la fecha de emisidn del presente tnforme. of SRI aun no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el periodo 2018

25.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2018 los principales saldos y transacclones con partes relacionadas
fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las realizadas con
terceros, los saldos estdn referidos en las notas No 3, 5, 11, 12 y 17, Durante ¢ periodo
2018, se presentan las siguientes transacciones con relacionados

L nbiw
Coempta Pristam Pagode  de Prest. LT
Sarlday L] Vestsn  rodibid  privlam prialam eeloepl  fantac
Acshonsstas 20 mire ML -
Loy el omibad IT45% 1764352 249W 4TI 1T 172OM 1408
Prrncnas vl roked onudet 47T
Total AITR 195090 176332 1699 9951 L7AT4 1TeLN1 1536

En cumplimiento a lo dispuestio en resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-1 1, efectuamos
las siguientes revelaciones:

Actives_x _pasives_contingentes- No existen activos y pasivos conlingenies que la
Administracién los conomca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diclembre 31 del 2018,

sl 1

CCRivas gf part e T TR e ates

u-MdﬂMumme
organismos de control que amerniten un seguimicnto de auditoria externa

Comunicacitn de deficiencias en ¢l control interng - Durante el perfodo de auditoria
hemos emitido recomendaciones como auditores independientes, Las mismas que se
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encuentran en proceso de implementacion por L3 administracion de La Compafila

Exsntos posteriorss - La administracidn de la Compafila considera que entre 31 de
Diclembre del 2018 (fecha de cerre de los estados financieros) y 16 de Abril de 2019
(fecha de culminacién de la suditoria) no han exitide hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacibn de los estados financlerns a ke fecha de clerre que
requieran ajustes o revelaciones.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflcjadas en las
notas correspondientes. aqueilas no mencionadas son inaplicables para La Compafiia, por
tal razdn no estin reveladas.




