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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
Asturandina S.A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Asturandina S.A que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Asturandina S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Asturandina S.A de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaififas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 de los estados financieros adjuntos, donde se resume
las principales consecuencias o efectos para la Compaiila, derivados del estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio nacional, declarado por el Estado ecuatoriano, a
partir del 16 de marzo de 2020. Como se menciona en dicha Nota, esta situacién, junto con
otros efectos expuestos en la misma, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta
cuestion.
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informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria, Se espera que el
Informe anual de los Administradores esté disponible después de iz fecha de nuestro Informe
de auditorfa.

Nuestra opinion sobre ios estados financiares de ia GCompatila no incluye dicha informacién v
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusién sobre fa misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerio, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materfales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta, Si basados en ef trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacidn, tenemos la ohligacién de reportar dicho asunto, A
la facha no hemos recibido el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion y de la Compafiia por los Estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB), y det control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o ervor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocic en marcha, revelando, segln
corresponda, jos asunios relacionados con negocio en marcha y ¢! uso de la hase contable de
negocio en marcha, a menos que ia Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafila
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision dei
pracaso de reporta financiero de la Compadila.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan linres de errores materiales, debido a fraude o etror, y emitis
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionalas de Auditoria (NiA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en {as decisiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda fa auditorfa, También:




- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error materiai debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia,

+  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiila deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la Compaiiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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ASTURANDINA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(No auditado)
ACTIVOS Notas 31/12/12019 31/12/2018

(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 140,934 346,919
Cuentas por cobrar comerciales y 5 242 184 181 887
otras cuentas por cobrar g '

Activos por impuestos corrientes 8 168,225 86,436
Total activos corrientes 551,343 615,242
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 6 432,042 15,363
Total activos no corrientes 432,042 15,363
TOTAL ACTIVOS 983,385 630,605

Ver notas a los estados financieros

yd <
rdd Alonso Rédriguez

/
j Cy‘fé
/ Representante Legal

4




ASTURANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Préstamos
Pasivos por impuestas corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/2019

12

(No auditado)
31/12/2018

(en U.S. dolares)

585,296 340,511
2,000 7,304
53,256 75,056
59,902 44,942
700,454 467,813
630,463 467,813
800 800
282,131 161,992
282,931 162,792
983,385 630,605
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ASTURANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado

(No auditado)
Notas 31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. ddlares)

INGRESOS OPERACIONALES 13 1,175,687 1,266,148
Costos y gastos de operacion 14 (1,060,161) (1,064,017)
Gastos financieros (1,085) (5,631)
Otros ingresos (gastos) neto. 15 54,883 (34,112)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 169,334 162,388
Gasto por Impuesto a la Renta corriente (49,195) (49,835)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 120,139 112,553

Ver notas a los estados financieros
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// Eduérdo Alonso Rodriguez Andrés Saénz
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ASTURANDINA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Nota  Capital Social

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (No auditado)

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (No auditado)

Resultado integral del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2019 12

Ver notas a los estados financieros

Ulilidades retenidas Total
800 49,439 50,239
- 112,553 112,553
800 161,992 162,792
= 120,139 120,138
800 282,131 282,931
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GdGardo Alonso Rodriguez
Representante Legal
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ASTURANDINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados y retenidos, neto

Oftros gastos financieros pagados

Otros ingresos / (gastos), netos

Efectivo neto proveniente
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo, neto de

bajas y flujo neto de efectivo (utilizado en)

actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO 4

Ver notas a los estados financieros

31/12/2019

{No auditado)
31/12/2018

(en U.S. délares)

1,140,188 1,458,893
(820,850) (1,164,202)
(152,785) .
(1,086) (5,632)
54,884 (20,349)
220,352 268,710
(421,532) (3,580)
(4,805) 312
(4,805) 312
(205,985) 265,442
341,919 76,477
140,934 341,919
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ASTURANDINA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

10

INFORMACION GENERAL

Asturandina S.A. es una socledad domiciliada en Ecuador el 28 de octubre de 2010 v su
actividad principal es la prestacién de servicios de consultorfa en materia de relaciones
piiblicas, negocios inter - societarios, relaciones institucicnales, relaciones internacionales,
en materia de energia, construccion, marketing y publicidad y cualquier otro campo ai cual
se pueda aplicar.

La Compafiia mantiene un capital de US$800, distribuido entre los accionistas de la siguiente
manera:

VALOR 9%
Alonso Rodriguez Vifia Eduardo Gonzale 799 99%
Rodriguez Vina lgnacio Gonzalo Alonso 1 1%
Total 800 100%

Al 31 de diciembre de] 2019 y 2018, el personal total de la campafiia fue de 6 empleados.

l.a informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
administracion de la compatifa.

Presencia del coronavirus en ol pais y decreto de estado de excepeitn

Como es de conacimiento publico, el pais esta atravesando una calamidad pablica ante la
presencia del coronavirus, ante esta situacion el Estado ecuatoriano a fin de asegurar un
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagic masivo del COVID-19,
decretd, a partir del 16 de marzo de 2020, declarar el estado de excepcidon por calamidad
publica en todo el territorio nacional per un tiempo de 60 dias. Esta situacion implica entre lo
principal:

a} Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociacion y de
reunién;

b) Dectaracién de toque de queda restringiendo la libertad de transifo y de movilidad, con
sus excepciones,

¢} Suspension de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de teletrabajo,
con sus excepciones;

d) Suspensién de términos vy plazos a los que haya lugar, en fodo tipo de procesos
judiciales, administrativos y de ofra indole;
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&) Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pals, stc.

Adicionalmente, todas estas acciones han sido emprendidas en mayor © menor medida por
los paises en tedo el mundo, 1o que ha provocado una crisis generalizada con un impacto
sin precedentes en fa economlia mundial.

Ante esta situacion, la Compaifiia se ha visto afectada de la siguiente manera:

La Compafiia tuvo que adoptar la modalidad de teletrabajo en el area contable y
administrativa. La movilizacién de! personal a la oficina durante esta etapa de cuarentena,
Gnicamente se la realiz6é en casos estrictamente necesarios, como por ejemplo, la emisién
de cheques para pago a proveedores,

A pesar de que af momento no podemos evaluar con certeza los posibles efectos futuros de
esta situacitn, ia Compahia ha realizado las siguientes acciones que permitiran disminuir el
impacto financlero y que en algtin momente puedan afectar ef normal funcionamiento de
huestras operaciones.

La Comparifa ha realizado fa reduccion salarial a su personal, excepto por aquelias personas
cuyas funciones requieren el 100% de operatividad, lo que permitird disminuir el impacto
financiero, y asl mitigar ef riesgo de que esta situacién pueda en algin momento afectar el
normal funcionamianto de las operaciones de la empresa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitida
pot e Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en
doblares de Estados Unidos de América,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas polfticas han sido definidas
en funcién de las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Moneda funcional - La maonada funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico, tal como se explica en fas polificas contables incluidas mas abgjo.
El cosfo histérico estad basado generaimenie en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3

2.4

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién,

E! valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF PYMES
seccion 26, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del alcance de Ja seccion
20, y las mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccién 13 o el valor en
uso de la seccién 27.

Adicionalmente, dentro del alcance de los parrafes 11.27 al 11.32 a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se realizan tomando
en cuenta ia siguiente jerarquia:

- Es un precio cotizado para un activo {o un activo similar) en un mercado activo.

- El precio en un acuerdo de venta vinculante o en una transaccion reciente para
un activo idéntico (o activo simifar) en condiciones de independencia mutua entre
paites inferesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor
razonable.

- Se estimara el valor razonable utilizando ofra técnica de valoracian.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiercs.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos ¢ inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Propiedades y equipos sé
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precic de adquisicion.

2.4.2 Mediclon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconacimiento inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumutada. o

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos
s¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
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2.5

2.8

2.7

2.8

2.8

La vida il estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado schre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan la vida Utii usada en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida Gtil {(en aiios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos da computacién 3
Vehiculos 5

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar carriente y de impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utifidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. |.a utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se cailcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econoémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

Reconocimianto de ingresos - Se calculan al valor razonable de fa contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1 Prestacion de serviclos - Se reconocen por referencia al cumplimiento del
contrato.

Gastos operacionales - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
recenocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Come norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco lgs ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.10

2.11

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que, conhtractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparifa fiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se prasentan netos en resuitados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un aclivo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente medidos en su totalidad
al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellas con
vencimientos originales infericres a 12 meses a parlir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compariia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina fa clasificacion
de sus instrumentos financieros en ef momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, & valer razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro.

2.10.2 Detfarioro de activos financieros al costo amortizadoe - Los aclivos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El valer en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro
directaments, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.

Los cambios en el importe en libros de ia cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
heneficios inherantes a la propiedad del activo financiero, 8 la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes
a la propledad y continGia reteniendo el control del activo transferido, fa
Compafiia reconoce su participacion en el activo y 1a obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

2.11.2 Baja de un pasivo financlera - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en fibros del pasivo financiero dado de haja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del pericdo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de fos presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere gue la Administracion realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas pariidas gue ferman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finaies.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compattia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro dea activos - A la fecha de cierre de ¢ada perfodo, ¢ en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que
exista algan indicio se realiza una estimacion del imporite recuperable de dicho activo,
Si se frata de aclivos identificables que noc generan flujos de efectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aciive en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de vida til de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas Gtiles
y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en ia Nota 2.4.3
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ei efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conclliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

(No auditado)

31/12/2019 31122018
Caja 320 280
Inversiones {1) 18,251 16,826
Banco Internacional 122 363 328,813
Total 140,934 346,919

{1} Corresponde a un fondo de inversion trimestral por US$12 mil con una cuota fiia mensual
de US$200 y a un certificado de depdsito por US$5 mil a2 una tasa nominal del 3.95% en
el Banco Internacional,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otrag cuentas por cobrar s como sigue:

{No auditado)
311122019 3111212018
Cuenfas por cobrar comerciales.
Clientes 95,528 26,236
Compafias relacionadas {Nota 186) 21,779 55,571
Subtotal 117,307 81,807
Provision cuentas incobrables {1,280} {1,280)
Ctras cushlas ral;
Anticipo proveedores 17,200 -
Garantlas 1,280 1,280
Empleadas 203 35,080
Otras cuentas por cobrar {1) 107,474 65,000
Subtotal 126,157 101,360
Total 242,184 181,887

(1) Corresponde a saldes por cobrar por US$71 mit a Cbs Energy S.A, US$35 mil a Carlos
Barahona y otras cuentas por cobrar por US$500.
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de {as propiedades y eguipos es como sigue:

Costo
Depreciacion
Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios
Muebles y enseres

Equipos de Oficina
Equipos de computacion
Vehlculos

Total

(No auditado)

31/12/2019 31/12/2018
507,393 85,861
(75,351) (70,498)
432,042 15,363
350,000 -

69,709 -
8,517 7,642
3,364 3,634
2,452 2,355

- 1,732
432,042 15,363

ESPACIO EN BLANCO

-17 -




El movimiento de propiedades y equipos €8 como sigue:

Coslo:
Satdos al 1 de enarg de 2018 {No auditado)

Adquisiclones
Saldos al 31 de diclembre de 2048 (No auditado)
Adquisiciones

Saldos al 31 da diciembre de 2019

Depreciati Liada;
Saldos al 1 de enero de 2048 {Mo auditado)
Depreciacion

Saldos al 31 de diciambre da 2018 (No auditado)
Ajustes {Nota 14)
Depraciacién (Nofa 14}

Ravisidn ai 31 de diciambre de 2019

Saldos netos al 31 de diclembre
dal 2016 (No auditado)

Saldos netos al 31 de diclembire de 2019

Equipos
Mueblas y de Equipos da
Terrenos Edificios enseres Oficina__computacién Vehiculos Total
- - 11,005 5750 3,748 61,776 82,280
- - 235 - 2,646 . 3,581
- - 11,840 5,750 8,395 64,778 85,861
350,000 70,000 - 308 1,224 - 421,532
350,000 70,000 11,940 5,058 7.618 51,776 507,393
- - {3,180 {1,541} (3,584) (52,68%) {60,994}
- - {1,118) {575} {456) (7,355} {4 504}
- - {4,288) {2,118) {4,040 {80,044} {70,498}
. - . . . 5,623 5,623
- (291) {1,125) {578) {1,127} (7,355) {10,476}
- {291) {5.423) {2,894} {8,167) {61,776) (75.351)
- - 7,642 3,634 2 385 1,732 15,263
350,000 68,708 6,517 3,364 2 452 - 432=042
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7.

CUENTAS POR PAGAR COMERGIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

(No auditado)
3111212019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales.
Proveedores nacionales 350,217 170,633
Proveedorss del exterior 30,000 124,742
Compaiifas Relacionadas (Mota 16) 129,266 7,929
Subtotal 509,473 303,304
't or pagar:
Provisiones (1) 42 256 36,895
Agcionistas (Nota 186) 32,755 -
Tarjetas de crédito 812 313
Subtotal 75,823 37,208
Total 585,200 340,511

(1) Corresponde a provisiones por servicios recibidos pero atin ho facturados.

IMPUESTOS CORRIENTES

8.1 Activos y pasivos del afio corriente:

{No auditado)
3111272019 31/12/2018
Actives por impuesto corrienie:
Cradito tributario IVA 168,226 86,436
Total 168,228 86,436
Pasivos por impuestos corrientes;
impuestos por pagar 12,930 38,025
Impuesio a la renta por pagar 40,326 37,031
Total 53,256 75,056
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8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesteo a la renta corriente - Una
reconciliacion entre ia ulilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue;

(No auditado)
3/12/20189 31/12/2018

(en U.S. dblares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la Renta 169,334 162,388
Castos no deducibles 27,448 36,953
Base gravable 198,782 169,341

Impuesto a la renta causado 25% e Impuesto a
la renta corriente cargado a resultados (1) 49,196 49,835

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a [a renta se determina con
la tarifa def 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstants, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean resldentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compaiiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa £n 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

8.3 Movimiento de ia provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio ferminado

{No auditado)
311272019 3111272018
Saidos al comienzo del afio 37,031 (8,777)
Provision del afio 49,198 49,835
Pagos efectuados (45,901) (4,027)
Saldos ai fin del afio 40,326 37,031

Pagos efectuados. - Corresponde al impuesto a la renta del afio anterior y a las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta del afio en curso.

8.4 Aspectfos Tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la

economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de [a gestidn financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos més imporiantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la L.ey Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiente de la dolarizacidén y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberéan afectar a las
provisiones ya constituidas en aflos anteriores; en el casc de provisiones realizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
ia renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubitares patronales que sean conslituidas a partir del 1 de enero del 2019, &l cual
podré ser utilizado en el momento en que el confribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monte
efectivamente pagado

Ley Crganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

- Be considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en ef Ecuador.

- Se eliminé el Olftimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion v liquidacion del impuesto a la renta no se recenocerdn mas
exoneraciones que las previstas en aste articulo, aunqgue otras leyes, generales
o0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Emplec v de Prestacion de
Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a 1a Renta y la exencién del
1SD retacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo percepior def pago en el exiranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de ia Ley de Régimen
Tributario Interno y con aestandares internacionales de transparencia
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Impuesto al Valor Agregado

- Ef uso del crédito fributario por el VA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizade hasta dentro de § afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas .

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instifuciones del
sistema financlero ya no representan un hecho generador para ef pago de! ISD

- Seincluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus crédilos

- Estan exentes del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que
cumplan c¢on ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Et 31 de diciembre del 2019, se emilio la Ley Organica de Simplificacion vy

Progresividad Tributaria, a continuacion, se detalian los aspectos mas importantes de

la mencicnada Ley:

Centribucidn Gnica y temporal

- Sociedades con ingresos iguales o superiores a 1M pagan 2019, 2020 y 2021;

Ingresos biutos gravados Ingresos brutos
desde (L3S0} gravados hasta (USD) Taifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.000 10.000.000 0.15%
10.000.00¢ En adefante 0.20%

Contribucion dnica y temporal ley organica

Valor de la muita; USD. 1.500,00 por mes.

Valor maximo gite pagar: 25% del IR causado en 2018,
Impuesto a la renta

a) Anticipo;

Elimina anticipo obligatorio, se crea voluntario (60% IR causado - ratenciones).
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10

1

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
petiodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estéan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compafila con partes relacionadas durante el afioc 2018, no supera el importe
acumulado mencicnado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
(No auditado}
2111212019 31/12/2018
Participacién trabajadores 29,883 28,857
Beneficios socialas 25,807 13,339
IESS por pagar 4,212 2,946
Total 59,902 44 942

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion da riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financtamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso, si es el
caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se rafiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones coniractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaliia mantiene acuerdos claramente establecidos cen clientes y posee
un control permanente sobre las cobranzas y reconoce una provision para las cuentas
incobrables como forma de mitigar el fiesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos

Rlesgo de liquidez - La responsabilidad final por la gestion de liguidez, es del Gerente
General. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que 1a Administracion pueda manegjar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la
Compaita. La Compaiiia mangja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
de efectivo y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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12

Riesgo e capital - La Compaiitia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan &l rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacidn de jos saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por fa Compafiia es como sigue;

{No auditado)
311272019 31122018

Aclivos financiergs:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 4) 140,394 346,019

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 242,184 186,887
Total 383,118 528,806
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 7) 585,296 340,511

Préstamos 2,000 7.304
Total 687,296 347,815
PATRIMCNIO

Capiltal soclal - E| capital autorizado consiste de 800 de acciones de US$ 1
unitario, ias cuales oforgan un voto por accidn v un derecho a los dividendos.

valor nominal

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

{No auditado)

31122019 3111272018

Utilidades retenidas 161,992 49,439
Resultado integral del afio 120,139 112,553
Total 282,131 161,892

ESPACIO EN BLANCO
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13

14

INGRESOS OPERACIONALES

La Compariia realiza la actividad de servicios tal como se describe en {a Nota 1:

{No auditado)
311212019 311212018
Servicios profesionales 1,072,100 1,266,148
Servicios administratives 107,963 -
Devolucién en ventas {4,375) -
Total 1,175,687 1,266,148
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Un resumen de los costos v gastos de operacion es como sigue:
(No auditado)
31/12/2019 31112/2018
Honoerarios 743,362 665,338
Sueldos y salarios 85,717 159,311
Arriendos 48,427 59,9686
Beneficios sociales 40,024 48,019
Participacion a trabajadores 20,883 28,857
Otros beneficios empleados 25,753 14,627
Mantenimiento y reparaciones 22,125 4,046
Beneficios definidos 16,879 3,653
Impuestos y contribuciones 10,590 12,821
Transporie 10,209 7,290
Otros gastos 6,859 22,003
Generales 5,732 7443
Seguros 4,810 5,502
Depreciaciones (Nota 6) 4,863 9,504
Servicios basicos 1,828 1,731
Costos por servicios - 14,086
Total | 1,060,151 1,064,017

-25-



15 OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO

Un resumen de olros ingresos (gastos) neto es como sigue:

(No auditado)
31/12/2019 31/12/2018
Otros ingresos 105,079 2,931
Intereses ganadas 628 - 233
Otros gastos {60,823) (37,276)
Total 54,883 (34,112)
16 SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de los saldos con compafias relacionadas es el siguiente:
Cuentas por cobrary Cuentas por pagar y
provistones de ingreso provisiones de gastos
(No auditado} {No auditado)
311212019 31/12/2018 311212019 31/12/2018
Accionistas:
Eduarde Gonzato Alonso Rodriguez ViRa - - (32,755) -
Ubang Cia.Lida. - 50,000 (113,856) {7,929)
Consorcio A&R Entertainment 350 - (15.,400) -
Aislamientos Suaval S.A, 18,457 2,569 - -
Consorcio Caf Mefro De Quito 2,959 2,959 - -
Construcciones y Auxiliar De Ferrocarriles
S.A. (Sucursal Ecuadear) 15 13 - -
Subtotal 21,779 55,571 (129,256) (7,929)
Total 21,779 85,571 (162,011) (7,226)
ESPACIO EN BLANCO
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17  COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 20192 la Compafiia tiene los siguientes compromisos:

17.1 Contrato de prestacién de servicios de asesoria y asistencia juridica

17.2

17.3

17.4

Fecha.- 16 de junio de 2018.

Confratante.- Ayesa Ingenieria y Arquitectura.

Ohjeto del contrato.- 96 horas mensuales de asesoria.
Precio y forma de pago.- US$2,625 mensuales.

Analisis de la Industria naval y su entornio propio de mercado

Fecha.- 15 de enero de 2019.

Contratado.- Alvaro Felipe Maldonado.

Ohjeto dei contrato.- Analisis de la industria naval v su entorno propio de mercado.
Piazo.- 180 dias.

Precio vy forma de pago.- LiS32,625 mensuales,

Contrafo de prestacion de servicios

Fecha.- 01 de noviembre de 2017.

Contratante.- Aislamientos Suaval.

Objeto del contrato.- Servicios de reprasentacion legal y domicilio fiscal.
Plazo.- 12 meses prorrogables,

Precio y forma de pago.-

US$7,500 a la firma del contrato

US$1,500 mensuales por representacion legal

US$1,000 mensuales por mensajeria

US$120 por hora por actividades adicionales

Contrato de prestacion de servicios

Fecha.- 1 de septiembre de 2014,

Contratante.- Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A.
Objeto del confraio.-

Servicios de representacion legal y domicilio fiscal

Asesorla para la adquisicién vy financiamiento de! material rodante, vehiculos
auxiliares, equipos y herramientas de taller para el metro de Quito
Administracion y contabilidad de CAF.

Plazo.- 12 meses prorrogables.

Precio y forma de page.-

US$76,497 mensuales por asasoria comergial por 36 meses
US$4,000 mensuales por representacion legal

US$1,500 mensuales por contabilidad y administracidn.
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17.5

17.6

Confrato de prestacion de servicios de asesoramlento y asistencia juridica.

Fecha.- 8 de septiembre de 2015.

Contratante.- ILF.

Objeto del contrato.- Servicios de gestion administrativa, contable y domicitio fiscal.
Plazo.- 12 mases prorrogables.

Precio y forma de pago.- U8$2,200 mensuales.

Contrafo de prestacion de serviclos de asesoramiento y asistencia juridica,

Fecha.- 1 de julio de 2017.

Contratante.- Ayesa.

Objeto dei contrato.- Servicios de asesoria legal.
Plazo.- 12 meses prorrogables.

Precio y forma de pago.- US$3,500 mensuales.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19

Entre el 31 de diciembre def 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo
17, del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por Ia Gerencia de fa Compartiz en Marzo 17, def 2020 y seran presentados a los Accionistas
para su aprebacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compahia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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