SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

1. Identificacidn de la compainia:

SANITARIOS-HYPOO-CO S.A. fue conslituida a través de Escritura Publica el 17 de agosto del 1994 la
que fue inscrita en el Registro Mercantil del canién Cuenca bajo el Nro. 263 el 7 de Septiembre del mismo
ano con el nombre de Porcelana Sanitaria INPORSAN S.A.; cambio su nombre a SANITARIOS-HYPOO-
CO 5.A. mediante Escritura Publica de 21 de Diciembre de 2004 la que fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el Nro, 153 el 29 de Mayo del 2005. Su domicilio esta ubicade en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su
objeto social es la produccion y comercializacién de articulos de porcelana sanitaria y en general la
industrializacion ceramica; puede ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con él
objeto social,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de SANITARIOS-HYPOO-CO S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No.
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compariia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador

2.4 Bases de medicion:

Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientements de si el precio es
directamente observable ¢ estimado, utilizando ofra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivoe que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de esle tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con &l valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de use de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumes distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean chservables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insurmos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adqguisicién,
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

La estimacidn de obsclecencia esta basada en una estimacidn técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacién futura en las actividades de |la compaiiia. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesic a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

fmpuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la comparia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfoda.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compariia disponga de ufilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y @s exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se recanocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en gue hayan surgido de una tfransaccion o suceso gue se reconcce fuera del
resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resuliado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.
2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento defl reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipe” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,

A confinuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equips” y la vida Gtil usadas en
el calculo de la depreciacion:

item Vida util
aiios
Maquinaria -
Equipo de cficina 10
Vehlculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacidn 3
Equipo de comunicacion 10
Instalaciones de Maquinaria 10
Oiros activos 10
Moniaje en curso -
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Retiro o venta de "propiedad, plania y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipe” s calculada comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo v es reconocida en resultados.

Deterloro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalla los valcres en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, s calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de hiaber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriors como una
disminucién o un incremento en la revaluacién.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadeo
activo,

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precic de la transaccion, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizande el métode de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafila tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion par lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provislones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente {(ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jublflaclon patronal y bonificacién por desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacidn
palronal y bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Froyectada, con valoracionas actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultadc del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la cbligacion de beneficio definido.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en ¢l estado
de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatameants en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la paricipacién de los
trabajadores en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liguidas de acuerdo a las disposiciones legales.
2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gque la comparia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienas; el imporle de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacidn de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha
de los estades financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente ya la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen & medida que son incurridos,
independientemente de la facha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflajo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con otigen en transaccionss gue, contractualmente ¢ por una norma legal,

cantemplan la posibilidad de compensacidn y la compariia tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.4.12 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones confractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasives financiercs (distintos a los
aclivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en ios resuftades) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiente inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultade del periodo,

2.4.13 Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas requlares de activos
financieros son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado,

2.4.13.1 Método de |a tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amertizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financierc a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de infereses pagados o recibidos, costos de fransaccion y
ofras primas o descuenios que estén incluidos en ef calculo de la lasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los gue se clasifican como no corrientes,
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2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
= Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
» Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

» Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los actives financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compafia darda de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del active transferido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconocce en el resultado del
pericdo.
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2.4.13.6 Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compania

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuardo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las
definiciones de pasivo financiero @ instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie
un interés residual en los aclivos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pasivos financleros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gaslos generados por esta se conitabilizan en el estado de resuliados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financiaros (incluyendo los préstamos y fas cuenias por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando &l método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efecliva es un méiodo de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la lasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la {asa de interés efectiva, los
costos de transaccion y olras primas ¢ descuenios) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero &, {cuando sea adecuado ), en un pericdo mas corte con el importe neto en libros en el mamento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, v salo si,
expiran, cancelan o cumplan las obligaciones de la compandiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) bésica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunclamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretacionss a las normas existenles
con vigencia posterior a los sjercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apllcacidn Obligataria

Norma Tema para ejarcicios iniciados
a partir de:
MNIIF 3 Instrumentos Financieros. Especlifica como una entidad deberia clasificar y medir sus Enero 1, 2018

NIIF 15

MIF 16

NIC 12

MNIC 7

MIC 28

MNIIF 10

NIIF 2

activos financieros a costo amortizado o fair value.

Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico
para &l reconocimiento de ingresos basado en principios de § pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 v las interpretaciones relacionadas a aestas{CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 Y SIC 31).

Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayorfa de
arrendamientos sean presentados bajo un solo modalo sin distincidn de operativos y
financieres. Sin embargo, para el caso de los armendadores pemanece mayormeante
sin cambios.

Impuestos a las ganancias. Enmiandas que aclaran el reconocimiento de activos por
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
deudas medidos al valor razonable,

Estado de flujos de efective. Las modificaciones requieren la revelacion de
informacidn qus permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios de pasivos procedentes de actividades financiaras.

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la
contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un NBgGOGIo,

Estados financieros consolidados, Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
adquisicidn de un interés en una operacidn conjunta cuando la actividad constituye
un negocio.

Clasificacién y medicidn de transacciones de pagos basados en accionas. Las
enmiendas abordan varias peticiones que el IASE v el comité de interpretaciones de
las MIIF recibiercon y que el IASE decidié abordar en una combinacion del proyecto

de alcance restringido

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidaments

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

Eneroc 1, 2017

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, reguiere gue la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizado en 2l proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son reverlidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provislones para cbligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la companla para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descueanto,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la compafiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
eslos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobiernc del Ecuador (al final del
periodo sobre el gue se informa).

3.3 Estimacion de vidas dtlles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectlian en base al método de linea recta durante la vida itil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en LIS délares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Total

El valor razonable del efectivo es su valor registradeo en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se maniienen las inversiones tienen una calificacion de riesgo AAA- ¥
AA+ y ninguno de estos activos se encuentra vencide o deteriorado.

§. Cuentas por cobrar comerclales y otras

Los documentos ¥ cuentas por cobrar a Diciembre 21 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

Clientes

Clientes relacionados

Cuentas por cobrar a relacionados
Deudas de funcionarios y trabajadores
Anlicipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de diclembre de 2016 fa compafila no realizé un andlisis de deterloro de sus cuentas por cobrar
tornando en cuenta fas dificullades financieras significativas de los deudores en cada caso y segun ef
impacto sobre sus flujos de efeclivo luturos estimados del activo financiero.

La compariia registro en resultados USD 7,205 y USD 1,158 respectivamente por la provision de cuentas
malas y la provision gue mantiene en ef activo no podria cubrir la carlera que pasa de 360 dias vencida.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuesias por deudores comerciales y olras cuenlas por
cobrar, a su valor brulo {anles de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estédn
delerminadas conforme a una politica aprobada por fa Compania.

El saldo de fa cuenta de clientes corresponde a ingresos provenienies del cumplimiento del objeto social
de la compania.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diclembre 31, 2016
{en LS délares)

Ceramica Rialto S.A.

Ceramica Andina C A,

Explotadora de Minas Oriente Ommiex C.A.
Total

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Productos Terminados 8,428,644 8978037
Materias Primas 1,656,966 1,641,799
Productos en Proceso
Total

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, ef costo de venias que se presenta en el estado de resulfados integral
asciende a USD 1,756,539 y USD 1'609,434 respectivamente.

La compadia mantiene como mélodo de valoracion de invenlarios el método de costo promedio
ponderado.

A la fecha de este informe, en resultados no se ha registrado provision alguna por inventarios
deteriorados.

7. Impuesios corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes: 2016 2015
Impusesto a la Renta retenido por clientes 127,956 113,969
Anticipo del Impuesto Renta 292,720 262 482
IVA pagado a proveedores 1,760,087 1,921,725
IVA retenido por clientes (sujelo a devolucion) 60,871 45,661

Total T Ba0BA8 | 3843817
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

b. Pasivo por impuestos corrlentes:

Retenciones en la fuente
Retancion de Ilva a proveedores
Impuesto a la renta
Anticipo del impuesto a la renta pendiente
de pago
Total

¢. Conciliacion tributaria - coniable

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta (3,385,497)  (2,351,899)

Participacidn a trabajadores {7,205) {1,158)
Utilidad antes de impuestos {3,382,702) {2,353,057)
Gastos no deducibles

Base Imponible e, 1,14 £} il it B
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% . T .

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado R
Impuesto a la renta causado diisg0es

Anticipo del impuesto a la renta ) "{? .?]
{13,869) {13,987)

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Crédito tributario del Impuesto a la renta de
ajarclolos arfteri {1,4786) (13.752)
Crédito tributario del Impuesto a la renta R 516}

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ef impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante ia tarifa imposiliva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
acclonistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la larifa de 25% aplicard sobre la proporcicn de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir def afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renla minimo el valor del anticipo calculado,
ef cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de cosios y gastos deducibles. Para los gjercicios econdmicos 2016 y 2015, el impuesto
a la renta causado no excedid al anticipo calculado, por ello, la Compariia registrd en resultados el anficipo
determinado.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anfo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los sigulentes:

Costo Vida atil
2016 2015 afios

Maquinana 9,904,951 9,904,951 .
Equipo de oficina 15,978 15,001 10
Vehiculos 92,367 92,367 5
Muebles y enseres 14,043 14,043 10
Equipc de computacién 36,981 36,981 3
Equipc de comunicacion 4,920 4,920 10
Instalaciones de Maguinaria 188,737 188,737 10
Otros activos 44,413 10
Montaje en curso

1,470,713

Depreciacion acumulada
Total
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SANITARIOS-HYPOO-CO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

9. Mejoras en locales arrendados

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

Adecuaciones an locales arrendados

Amortizacién acumulada
Total

10. Cuentas por pagar comergiales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Cuentas por pagar cormientas

Proveedores nacionales
Proveedores relacionados
Proveedores del exterior
Companias relacionadas
Cuentas por pagar al parsonal
Retenciones al personal
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar
Total

e

2018

343,090
1,112,778
42,962

19,550,252

212,963
78,042
1,206,534

167,338

1eraa8

74,064

015

167,338

2015

328,447
1,084,667
60,830
18,287,676
151,619
38,070

e

El valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar es muy cercano a su valor

razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de la cuernla por pagar a proveedores refacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron

fos siguientes:

ltalpisos S.A.
Interboro Transport S.A,
Cartorama C.A.
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Autohyun S.A.
Keramikos S A,
Mecanica de Precision Lema del Pacifico

Meprelpa S.A.
Motocicletas y Ensambles
Sequros Unidos 5.A.

Total

2016 2015
638,408 638,408
23,429 B3,117
66,644 74,415
2.564 2,564
645 -
20,038 18,141
51,455 50,607
28,775 -
222,820 217,416
A RET.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembra 31, 2016
{en US délares)

"™ Los saldos de la cuenta compaflias refacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

siguientes:
16 2015
Ceramica Rialto S.A, 10,003,029 9,007,248
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 4,791,507 4,490,803
Keramikos S.A. 2,345,423 2,336,774
Interborder 5.A. 1,665,197 1,670,428
Caramica Andina C.A. 453,260 453,038
Eljuri Antdn Juan Gakrriel - ag,112
Mecanica de Precisidn Lema del Pacifico 105 444
Meprelpa 5.A. 105,444
Explotadora de Minas Criente Ormiex C.A. A4 7909 44 112
Esfel 5.A. £5,332 60,093
Cr::-rppaﬁla de Inulestlgaclon y Explotacion 8144 8.144
Minera Explominas S.A.
Explotacion Minera del Sur Explosur C.A. 7.068 7.068
Centro Ceramico Cermosa S.A. 5,479 5,479
Karnataka S.A. 9,934 8,934

Otras menores
Total

b. Cuentas par pagar ne corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponde al resultado del contrato de reliquidacién, refinanciamiento y
subrogacidn de obligaciones con Fininvest Overseas Inc. a favor de Alamo Investment Inc., y que tendria

como desting un aporte para futuras capitalizaciones.

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a sobregiros ocasionales.

12. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2015
Provisiones por cargas sociales 422 846 348,767
Otras provisiones 187,344 147,733
o FRg A L L

Total

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y

vacaciones, establecidas por el Cadigo del Trabajo.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

13. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provisién para jubilacidn patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial,

Total
Jubilacién Jubilacién
Patronal Desahuclo  pyyonaly
Daszahucio

Saldo al 1 de enero de 2016 _ 344 eTe

Incremento de reservas por el gjercicio 24,142 21,698

Costos por intereses 4,733 3,282

Ganancias {pérd]das] _actuanales par cambios (96.887) 70.741
en supuestos financieros

Beneficios pagados

Saldo al 31 de Diciembre de 2016

Jubilacidn patronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo
empleador, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Cddigo def Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, la
Comparniia entregard ef 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

14. Instrumentos financieros
14.1 Gestidn de riesgos financieros
La exposicion de la compania a log riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es

evaluada y mitigada a través de su politica de administracidn financiera. En ésta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafiia.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la compafila, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcién de la mitigacidn en uso, en caso de existir.

14.1.1 Riesgo de Interés

Al cierre del periodo la compariia mantiene préstamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a riesgos
por eventuales cambios en la tasa de interés
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dilares)

14.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, viene dado per la naturaleza
del procesc de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de productes, sdlo se realiza conforme a
las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio
adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual. La evaluacidn
de crédito es continua y se realiza sobre la condicion financiera de |os deudores,

La estimacion de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2016, alcanza un 1% de| total bruto de deudores
comerciales.

14.1.3 Riesgo de liquidez

La compania deberia tener un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Que se base en la
mantencion de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo.

14.1.4 Riesgo de capital

La Compariia debe cumplir con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitalizacion y maximizar el
rendimiento a sus socios a través de |la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonic.

14.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al coslo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 22,233 58,669

Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 1,030,587 1,132,590
Total Fi

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 27620685 26,182,630
Cuentas por pagar financieras 11

Total

14.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en LS ddlares)

15. Capital Social:

El capital social de la compafia a diciembre 31 de 2016 esla representado por 124,400 acciones
ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucidn

5 : e .." : 5 e i : L '_:"}'53':1:. L ': : :§
Almacenes duan Elj juri Cia. Ltda 40.00% Ecuador
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 30.00%% Ecuador

Ceramica Fhaltn S A s - 30.00%  Ecuador

16. Ingresos por actividades ordinarias

For los periodas terminados el 31 de Diciembre de 2016 v 2015, corresponde a:

2016 2015
Sanitarios y materias primas 1,744,264 1,908,561
Otros ingresos B _5‘].435 . 139555
oo nTeaee o 20
Devolucion en Ventas {54 491] { T{]5 942}
Descuento en VYentas
Total
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17. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye lo siguiente:

2016 2015
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 176,154 256,515
Fublicidad y propaganda 1,887 6,586
Comunicaciones 1,026 -
Servicios basicos 6801 921
Viaje y mavilizacién 11,751 31,422
Honorarios y servicios prestados 18,364 48,351
Consumo suministros varios 2,184 4,555
Fletes y transporte 68,501 43,942
Gastos ferias 5,360 483
Arniendos - 543
Otros gastos 9,957 24611

Sueldos y salarios 115,779 169,523
Horas extras - 631
Comisiones 17,522 25,585
Décimo tarcer sueldo 11,184 16,628
Décimo cuarto sueldo 5,585 6,159
Yacaciones 5,592 8,281
Fondos de reserva 3,944 4,160
Aportes al IESS 16,306 24,147
Beneficios sociales a empleados - 3

Otros al personal

Total
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18. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

2016 2015
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestidn

del personal 288,700 331,858
Mano de chra no distribuida 1,363,559 499,440
Gastos de fabricacién no distribuidas 524,461 221,824
Honorarios y servicios prestados 159,795 331,115
Arriendos 76,183 99.661
Seqguridad y vigilancia 50,434 30,405
Viaje v movilizacién 14,189 23,565
Servicios basicos 13,808 15,598
Impuestos y contribuciones 34,136 30,823
Seguros 11,236 300
Depreciaciones 8,514 8,978
Utiles y suministros varios 8,503 9,166
Gastos desalojo de materiales 7,428 37,851
Provision de cuentas incobrables 7,205 1,158
Gastos de gestion 2,736 4,054
Mantenimiento de activos fijos 606 3719
Gastos en importaciones 239 34 402

Otros gastos

L

51 65,737

Total

2016 2015
Sueldos y salarios 187,673 241,135
Bonos y comisiones 720 6,708
Décimo tercer sueldo 16, 446 20,584
Décimo cuarto sueldo 6518 7,981
Vacaciones 8223 10,492
Fondos de reserva 9,755 13,152
Aportes al IESS 23,979 30,585
Beneficios sociales a empleados 24,979 327
Otras bonificaciones 407 484

5 R T
Total o 288700 331,858
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19. Transacciones con companias relacilonadas

Las operaciones de compras y ventas con compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015

fueron:
Ventas 2016
Keramikos S.A. 296,993
Ceramica Pella Cia Ltda. 4,675
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 219,556
Ceramica Andina C A,
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda, 13,860
ltalpisos S.A. 404,358
Ceramica Rialto

Total

Compras
Keramikos S.A. 12,734
Motocicletas y Ensambles S.A. 10,729
Interborder S.A. 9,001

Centro Ceramico Cermosa S.A,
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
Meprelpa S.A.
Interboro Transport S.A.
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A.
Ceramica Andina C.A.
Total

20. Preclos de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo |V "Depuracién de los Ingresos® de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo

legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales

preferentes.

Sanitarios-Hypoo-Co S5.A. no aplica el Regimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un

impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

Pégina 33



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
fen US délares)

21. Hechos relevantes

A diciembre 31 de diciembre 2016, la administracion informé que durante el ejercicio econico 2016 y parte
del ejercicio econdmico 2015 la planta de produccién paro sus operaciones, por lo gue los gastos
incurridos consecuencia de este sucesc han sido registrados en la cuenta de gastos administrativos y
generales como gastos mano de obra no distribuida (2016: USD 1'363,559, 2015 USD 493,440} v costos
de fabricacion no distribuidos (2016: USD 524,461, 2015: USD 221,824).

Mediante Resclucion No. SCVS-INC-DNASD-2016-0228 se declard la intervencién por parte de la
Superintendencia de Comparias Valores y Seguros a Sanitarios-Hypoo-Co S.A. con el objeto de
supervigilar la marcha econdmica financiera y propiciar la correccion de irregularidades advertidas, a fin de
avitar perjuicios a sus accionistas y/o terceros, por estar incursa en las causales segunda y tercera del
articulo 354 en concordancia con el segunde inciso del articulo 355 de la Ley de Compadias. De
conformidad con el articulo 357 de la Ley de Compafriias, esta medida, solo durard el tiempo necesario
para superar la situacion anémala de la compafia, sin perjuicio, de la facultad concedida al
Superintendents de Compafiias, Valores y Seguros, por el articulo 362 de la referida.

22, Hechos ocurridos después del pericdo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emigién de nuestro informe, mediante Resolucidn Mao.
SCVS.IRC.2017.18 de fecha 09 de julic de 2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
declara inactiva a Sanitarios-Hypoo-Co S.A. por la falta de presentacién de balances por dos afos
consecutivos., en base al art 359 de la Ley de Compafias que establece que el "Superintendente de
Companiias, a peticidn de parte o de oficio, podra declarar inactiva a las compafias sujetas a su control
gue no hubieran operado durante dos afios consecutivos. Se presume esta inactividad cuando la
comparia ne hubiere cumplide, en tal lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de esta ley.”

,/,
[ ¢ A70efeCA '

/' ng. Mario Caceres Torres Ing. Ahdrés Espinaza Quituisaca
. Gerenfe General ./ Contador General
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