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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE IPORSAN S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo terminado
el 31 de Diciembre de 2.004 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y
Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracién de la Administracion de
la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus Anexos

La Administracién ha cumplide con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de general
aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la empresa, son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas (anexo 1), han crecido en un 269% en relacién con el afio 2.003, pasando de US $
37,269 a US $ 137,622 en el 2.004.

2.- El costo de Ventas representa un 103% de las ventas anuales, frente al afio pasado se refleja un
crecimiento del 557% y suma $ 142,662 Asi también se puede observar que porcentualmente el
costo de ventas ha pasado del 58% al 87% frente a las ventas para el 2.004

3.- Los Gastos en su conjunto crecieron un 262%. Del total de gastos se destaca la disminucion de
los Gastos Financieros en el orden del 89%. Pasando de US § 11,359 en el 2.003 a US § 1,244
dodlares en el 2.004. Los Gastos de Venta fueron US $ 38,132 y los Gastos de Administracién fueron
de US $ 144,529 dolares. 305% mas que el 2,003.

4.- En el presente ejercicio, la empresa tiene una perdida neta de US $ 151,257 d6lares.

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), las “Cuentas por Cobrar” se han reducido en US §
742,550 ddlares, alcanzando la suma de US $ 4°408,822. De estos sobresalen las cuentas por cobrar
a relacionadas por US $ 3°795,473.

Por su parte, el rubro de “Inventarios”, crece frente al afio pasado en US $ 255,207 llegando a la
suma de US $ 1°505,199 dolares.

6.- La cuenta de Otros Activos Fijos, presenta un crecimiento frente al afio pasado de US §
3'423,917. y suma US § 4°862,137 dolares para el 2004 . De estos US $ 4°077,629 dolares son
gastos preoperacionales.

7.- Dentro de los pasivos la deuda a corto plazo crece en US $ 10°407,790 dolares y suma US §
12°754,367 délares. La deuda a con compafiias relacionadas crecié en US $ 235,245 dolares. En
total el pasivo de la Compafiia a crecido en US $ 3°227,226 d6lares es decir crecié un 23% frente al
afio pasado y alcanza la cifra de US $ 16°934,600 dolares.




8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado una reduccién de US $ 151,258 ddlares y llegan a
la suma de US $ -733,423 délares. Hay que anotar que la compafiia ha entrado en causal de
disolucion por parte de la Superintendencia de Compafiias.

9.- El Capital de trabajo se ha reducido considerablemente pasando de US § 2°044,764 en el 2.003 a
US § -10°767,188 para ¢l 2004. Por su parte, su liquidez ha disminuido pasando de 1.36 a 0.36
veces, si tomamos en cuenta los inventarios este indice pasa de 1.14 a 0.28 veces para ¢l 2004,

Por lo expuesto en pdrrafos anteriores, ¢n mi opinién, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido eclaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacién de la empresa al 31 de Diciembre de
2.004, por lo que, me permito, recomendar su aprobacién.
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