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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE IPORSAN S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 321 de la Ley de Compafiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo terminado
el 31 de Diciembre de 2.001 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y

Reglamento.

Para ¢} cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracién de la Administracion de
la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus Anexos

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las ‘practicas  contables de general
aceptacién. La custodia y conservacion de sus bienes y de propledad de terceros bajo la
responsabxhdad de la empresa, son los adecuados. :

1.- Las Ventas’ {anexo l), han disminuido en un 57%: en relacién con el afio 2.000, pasando de US.
~'$ 814,087 a US $ 349.742 en el 2.001 se coloco en el mercado nacional 13.135 piezas y se exporto

7.722 piezas mientras que en el 2.000 se vendié en el mercado nacional 63,023 piezas y en el -

internacional 10. 153 piezas. La venta de accesorios en este afio disminuyo frente al 2.000 pasando.
de 82 006 a 49 742 accesorios a de bafio.

2.- El'costo de Ventas representa un 86,7% de las ventas anuales, mientras que frente al afio pasado
refleja una disminucion del 43%. Asi también se puede observar que porcentualmente el costo de
ventas ha crecido pasando del 66% al 86% para el 2.001. Esta reduccién en las ventas y el
incremento en el costo da como resultado, que la utilidad bruta tenga un disminucién del 83% y ha
pasado de US $ 276.423 a US § 46.283 délares.

3.- Los Gastos en su conjunto decrecieron un 57 %. Del total de gastos se destaca la reduccién de
los Gastos Financieros en el orden del 58 %. Pasando de US $ 697.516 en el 2.000 a US $ 287.611
en el 2.001. Mientras que los Gastos de Venta crecieron en un 68% y los Gastos de Administracion
decrecieron en un 40 %.

4.- En el presente gjercicio, la empresa tiene una perdida neta de US $ 13.589 ddlares y representa el
3,89 % de las Ventas. Esta perdida, ha sido inferior a la del afio pasado en US $ 503.478 délares.

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), se han incrementado las “Cuentas por Cobrar” en la
suma de US § 261.173 doélares, alcanzando la suma de US § 959.834. De estos sobresalen las
cuentas por cobrar a relacionadas por US § 676.964 y a Distribuidores por US $ 94.788, en
términos porcentuales estos valores representan el 70% y el 9,8% del total de las cuentas por
cobrar.

Por su parte, ¢n el rubro de “Inventarios”, se nota un incremento significativo de US § 1'247.793
délares, llegando a la suma de US $ 2°349.583 délares. El principal componente del inventario son




N

los inventarios en transito y representan el 45,5% (US $ 1,069.787). El segundo componente en
importancia son los productos terminados y corresponde al 20% (US $ 480,603) del total de
inventarios.

6.- La cuenta de Activos Fijos, no presenta un crecimiento frente al afio pasado. Esta cuenta alcanza
el valor de US $ 1°383.775. La cuenta de Otros activos decreci6 en US § 71.124 délares y suma US
$ 789.558 délares.

7.- Dentro de los pasivos se destacan aumentos por US § 493.363 en la cuenta “deuda a compafiias
relacionadas” y también creci la deuda a largo plazo en US $ 1°205.157 délares.. En total el pasivo
de la Compatiia a crecido en US § 1°477.572 délares es decir crecié un 35,88% frente al afio pasado
y alcanza la cifra de US § 5°595.949 délares.(este incremento en la deuda se debe a la ampliacién de
planta). ‘

8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US § 38.551 y llegan a la suma de -
US $ -10.885 dolares. Hay que anotar que la compaiiia ha entrado en causal de disolucién por parte -
de la Superintendencia de Compafiias. ‘ ' ' '

9.- B! Capital de trabajo ha mejorado pasando de US $ -2°149.108 en el 2.000 a US §$ -829.540 para
el 2001 en virtud de que el crecimiento del activo corriente superd al crecimiento del pasivo

corriente. Por su parte, su liquidez se ha mejorado pasando de 0,46 a 0,8 veces, si tomamos en

cuenta los inventarios este indice pasa de 0,18 a 0,25 veces para el 2001.

10.- Para este afio la compaiiia ha tenido un decremento de su pasivo total pasando del 101,21% al
100,19%, es decir que le pertenecen ha terceros mas del 100% de los aetivos de IPORSAN.

11.- La rotacién de inventarios crecié de 737 a 2.787 dias, y el periodo de las cuentas por cobrar
subieron de 308 a 987 dias.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinién, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacién de la empresa al 31 de Diciembre de
2.001, por lo que, me permito, recomendar su aprobaci6n.

Cuenca, ero 1 de 2.00

Ciéneros Tolédo
COMISARIO.
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