Cuenca, 15 de Abril de 2014

Sefiores
ACCIONISTAS DE SANITARIOS HYPOO-CO S.A.

Ciudad
Sefores accionistas;

De acuerde a lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario
de SANITARIOS HYPOO-CO S.A., me es grato poner en su consideracion el
informe relacionado con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre
del 2013.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido ia colaboracion de la
Administracién de la compafia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y det
Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan
de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados vy debidamente custodiados de acuerdo a
disposiciones legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compairiias. Los bienes
y valores de la Compaifiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y
ce propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los
adecuados; sin embargo, es necesario indicar que las operaciones y registros
sontables deberian estar mejor respaldados con un sistema informatico
adecuado que permita realizar un control eficiente de inventarios,
ccncitiaciones de cuentas por pagar y cobrar, tener informacion oportuna y
scnfianle de los resultados; asi como también mantener un adecuado sistemas
Ze costos de produccion.

ESTADOS FINANCIEROS

£n cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el aflo 2013 fueron de US$ 2'924.737 que al comparar
este resultado con el 2012, en donde las ventas alcanzaron un total de US$
3'579.596. se observa una disminucién del 18,29%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa et 141,61% sobre las

Ventas Netas con el valor de US$ 4'141.804.

Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el aho 2013 es neqativa y aumenta en US$§ 578.277.
Pasa de US$ -638.791 en el afio 2012 a US$ -1'217.068 en el 2013; esto es, el
90,53% mayor que el afio anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracién generados durante el afic 2013 llegaron a US$
792.395, lo que equivale al 27,09% de la Ventas Netas; en comparacion con el
afio 2012 se observa un incremento del 166,86%, siendo el valor registrado de

US$ 296.932.

Gastos de Ventas;
El gasto de Ventas en el afio 2013 fue de US$ 281.791 que comparados con el
ano 2012 representa una disminucion del 30,64 %; esto es, 124.458.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afic 2013 un aumento del 0,63% en relacidn al
afio 2012, pasa de US$ 150.601 en el 2012 a US$ 151.550 en el 2013.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2013 es de US$ 84.221, mientras que en
el afo 2012 reqistro un valor de US$ 39.516.

En Otros Egresos, en el afio 2013 se registra el valor de US$ 44.699 y en el
2012 el valor de US$ 37.517.

Utilidad Antes de 15% Participacién trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Pérdida antes de Impuesto a |a Renta para el 2013 es US$ -2'403.282;
-epresenta el -82,17% de las Ventas Netas, y al ser comparada con el afo
2012 se observa un aumentao del 61,23%; es decir, US$ -812.707.

Ei resultado integral del afio, luego del Calculo del Impuesto a Ja Renta es de
USS 2'496.493, que es un 209,53% superior a la pérdida generada en el afio
anterior.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalenies de efectivo muestra un decremento en
relacion al afio anterior. Al 31 de Diciembre del 2013 se registra US$ 23.670,
mientras que al 31 de Diciembre de 2012 el valor es US$ 33.721, lo cual
representa una disminucion del 29,81%, es decir, US$ 10.051.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 1°208.537 en
el 2012 a ser US$ 734.625 en el 2013, observandose un decremento de
39,26%.

Las Cuentas por Cobrar a Compafiias Relacionadas han pasado de US$
421.308 en el afio 2012 a ser US$ 1.416 en el 2013, Existiendo un decremento
del 99,66%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de US$ 773.168,
representando un incremento en términos porcentuales del 7,64%, pasando de
US$ 10'122.589 en el afio 2012 a US$ 10°895.757 en el afio 2013.

Activos No Corrientes:

El total del activo no corriente para el afio 2013 es de US$ 10°404.268.
Corresponde a la cuenta Propiedad, planta y equipo por US$ 8'967.366,
Impuestos Diferidos por US$ 1°432.536, y Otros Activos por US$ 4.376.

E! total de Activos tienen una variacion positiva del 5,42%, pasa de US$
20'205.485 en el 2012 a US$ 21°300.025 en el 2013.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2013 presentan un incremento del 6,13%;
nasan de USS 14'589.247 en el 2012 a US$ 15'483.748 en el 2013. Este rubro
esta compuesto por las siguientes cuentas:

Obligaciones Bancarias 803.746
Cuentas por Pagar a Proveedores : 12.545
Cuentas por Pagar Relacionadas 8°210.712
Otras Cuentas por Pagar 57696.865
Impuestos por Pagar 114.790
Provisiones Sociales 645.089

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes estan compuestos por las cuentas:



Otros Pasivos 37000.000
Provision por Jubilacidn Patronal 252.263

El total de Pasivos tiene una variacién positiva del 8,21%, pasa de US$
19°843.491 en el 2012 a US$ 21'471.979 en el 2013,

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 55,81% en
relacion al afio anterior, alcanzando el total de US$ 564.014 en el 2013, frente
a US$ 361.994 del afio 2012.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
Et Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2013 es de US$ -4'587.991,

mientras que en el ano 2012 presento gl valor de US$ -4'466.658.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,69 en el 2012 a 0,70 en el 2013. La
prueba acida en el afio 2012 pasa de 0,55 a ser 0,56 en el 2013. Estos indices
nos indican que la empresa no cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones corrientes ¢ de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye
en este ario, pasa de 98,21% en el afio 2012 a 97,35% en ef afic 2013. Esto
nos indica que la compaiia ha financiado en mas del 50% con recursos de
terceros.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2012, pasando de
5.481.72% en el afio 2012 a 3.676,51% en el 2013.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas aumenta negativamente en el afio 2013, pasa de -
41,64% en el 2012 a -82,17% en el 2013.

El retorno de inversidn sobre el patrimonio de la empresa pasa de -127,56% en
el 2012 a -78,53% en el 2013; mientras que el retorne sobre los activos totales,
es de -7,38% en ef 2012 y de -11,28% en el 2013.

indices de Ejecutoria:
Los difas de cobro de la cartera pasa de 164 dias en el 2012 a 91 dias en el
2013.

l.os dias de rotacion de iﬁventarios pasan de 382 dias en el 2012 a 266 dias en

el 2013.



La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2013 es de 0,14 y para el
ano 2012 fue de 0,18.

FLUJO DE EFECTIVO

Del anélisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio
2013 con relacion al 2012, podemos concluir que los recursos econémicos de

SANITARIOS HYPOO basicamente fueron Generados por Actividades de Operacion
y Aplicados para Actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de SANITARIOS
HYPOO-CO S.A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la
aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econdmico terminado, al 31 de diciembre del 2013.

Cordialmente,
& - /; -= ;N
X

.....

ING. FAI?(AN PAZMINO SERRANO
COMISARIO- SANITARIOS HYPOO-CO S.A.
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