Cucnca, 28 de marzo de 2013

Senores
ACCIONISTAS DE SANITARIOS HYPOO-CO S.A.
Ciudad

Seifiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Lev de Companias. ¥ ¢n ¢alidad de Comisario de
SANITARIOS HYPOO-CO S.A.. me es grato poner en su consideracion el informe
relacionado con el ¢jercicio econdmiico terminado el 31 de diciembre del 2012,

Para el cumplimiento de mis funcioncs he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compaiiia, quicnes me han entregado oportunamente los Fstados Financieros. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Pirectorio.

Los Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas. y expedientes de Juntas
Generales, se llevan de acuerde a la Ley. La custodia v conservacién de sus bienes y de
propicdad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

kEn cuanto a los estados financieros de la empresa. sc procedid a la revision de los
mIsmos con sus respectivos soportes. determinandose que dichos estados [inancicros s¢
presentan de acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera N1IF.
por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2012. de los cuales sc desprende los
siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas netas:

Ilas Ventas netas en ¢l afio 2012 han llegado a la cifra de US$ 3.579.596. al comparar
este resultado con el afo 2011 que registrd el valor de US$ 3.765.634, se observa gue el
volumen de ventas ha disminuido cn 4,94% (USS 186.038).

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2012 Hepo a USE 4.218.386, csto es el 117,85% sobre las
Ventas netas; representando una disminucion de 22,66% (US$ 1.235.723) cn relacion al
afio 2011 en donde ¢ste rubro fue USS 5.454.110.



Utilidad Bruta:

En el afio 2012 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo dc Ventas se ha generado una Pérdida Bruta de 17,85% esto es USS 638.791, que
en comparacion al afio 2011, es inferior en US$ 1.049.685. ya que la pérdida fuc
1JS$1.688.476. representado cn términos porcentuales el 62.59%.

Gastos de Ventas:

l.os Gastos de Ventas para el periodo 2012 son US$ 406.250, que rcpresentan el
11.35% de las ventas nctas. Al comparar con el afio anterior. donde este rubro fuc
US$426.524, muestra una disminucion en 4,75% es decir en US$ 20.275.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Adnumstracion durante el afio 2012 registran el valor de US$ 233.857,
esto es el 6,53% de las ventas netas. En relacion al afio 2011, este rubro disminuyé el
28,95% es decir US$ 95.302, va que registrd ¢l valor de USS$ 329.159.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2012 una disminucion de 88.07% en relacion al aiio
201 1. pasando de US$ 1.262.425 en el 2011 a US$ 150,601 en el 2012.

Otros Ingresos / Egresos:

Eiste rubro para ¢l afio 2012 registra ¢l valor negativo de US$ 61.077. mientras que en el
afio 2011 registro ¢l valor negativo de US$ 1.004. obscrvandose un incremento del
5.983,38%.

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta:

El resultado antes de Impuesto a la Renta para el afio 2012 mucstra una pérdida de
US$1.490.575. representa el 41.64% de las ventas netas, v al ser comparada con el afio
2011 sc obsecrva una disminucion de US$ 2.217.014.

I:l resultado integral del afio, luego del Impuesto a la Renta neto es una pérdida de
UUS$806.530.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

Il rubro Efectivo vy equivalentes de efectivo se ha disminuido frente al afio anterior, al
31 de Diciembre del 2012 s¢ registra US$ 33,721, mientras que al 31 de Diciembre de
2011 el valor fue US$101.926. lo cual representa un decremento de 66.92%.
(US$68.204).

l.as Cuentas por Cobrar comerciales han pasado de US$ 1.557.206 c¢n el 2011 a ser
LJSE 1.181.282 en el 2012, observandose una disminucion de 24,14%.

Las Cuentas por Cobrar rclacionadas han pasado de US$ 417.672 en et 2011 a ser
UUS$421.009 en el 2012, observandose un incremento de 0.80%.

_ Las otras Cuentas por Cobrar han pasado de USS 1.004.922 en cl 2011 a ser
L LUUS$1.237.661 en el 2012, observandose un incremento de 23.16%.
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Los Inventarios muestran un incremento del 57.01% en el 2012; pasaron dc
US$3.246.973 en el 2011 a US$ 5.098.042 en el 2012, esto cs US$H 1.851.070 mas que
el periodo anterior.

Bl total dcl Active Corriente tiene una variacidon positiva de US$ 1.702.460,
representando un incremento cn términos porcentuales de 20.22%. lin ¢l afio 2012
registro el valor de USS 10.122.589. micntras que en ¢l afio 2011 fuc de 1JS$8.420.129.

Active No Corriente:
L.a cuenta Activo por impuesto diferido presenta un incremento de 116.94%; pasando de
USE 660.332 encl 2011 a HJSE 1.432.526 enel 2012.

El rubro Propiedad. planta y equipo presenta una disminucidén de 3.80%: pasando dc
1ISE8.987.519 en el 2011 a4 USS 8.645.994 en el 2012,

L1 total del Activo tiene una variacion positiva de 11.60%. pasa dc US$ 18.105.489 cn
cl 2011 a USS$ 20.205.485 en ¢f 2012.

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2012 presenta un incremento de US$ 2.099.996
representando una variacion de 24,89% entre el 2011 y 2012, pasan de US$11.682.085
encl 2011 a tJSS 14,589 247 en el 201 2.

Las cuentas por pagar relacionadas representan ¢l 56.86% del Pasivo Corricnle con un
valor de US$ 8.264.963: las otras cuentas por pagar representan ¢l 32.05% con un valor
de US$ 4.675.969.

Pasive no Corriente:

El Pasivo no Corriente estd compuesto por Beneficios definidos (reservas para
jubilacion patronal) y otros pasivos, con un total de USS 5.254.244.

E1 total del Pasivo tiene una variacion positiva de 17.16%. pasa de US$ 16.936.963 en

¢l 2011 a USS$ 19.843.491 encl 2012.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucién de US$H 806.530),
alcanzando el total de US$ 361.994 ¢n ¢l 2012, frente a USS 1.168.523 del afio 2011, la
variacion porcentual cs de 69.02%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para ¢l afio 2012 sc presenta con ¢l valor negativo
de US$ 4.466.658. micntras que en ¢l afe 2011 presentd ¢l valor ncgativo de
[JS%3.261.956.



Liquider y Prucha Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compariia para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, va que por cada dolar que la empresa debe a corto plazo dispone de
US$0.69 cn su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacion de 0,34 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamicnto con terceros que mantiene la empresa, s¢ incrementa cn cste
afio, pasando de 93,55% cn el afio 2011 a 98,21% en cl afio 2012, Esto nos indica que la
compafiia ha financiado el 98% de su activo con recursos de terceros. siendo lo demas
soportado con recursos propios.

Rentabilidad:
[ margen bruto sobre las ventas nctas en el afie 2012 se¢ presenta con un valor negativo
del 17.85%. mientras que cn el aito 2011 presento un valor negativo de 44.84%.

Indices de Ejecutoria:
l.os inventarios de la empresa presentan una rotacion de 0.83 veces al afio, ¢s decir que
los mismos se renuevan cada 441 dias.

[.a empresa para el afio 2012 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de
120 dias.

La contabilidad cs lievada de acuerdo a las Normas Intcrnacionales de Informacion
Financiera v sus registros estan debidamente documentados. por lo que las cilras
constantes en ¢l Iistado del Resultado Integral v en ¢l Tstado de Situacion Financicra,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion ccondmica y financicra de
SANITARIOS HYPOO-CO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financicros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de diciembre del 2012,

Atentamcente.

COMISARIO-SANITARIOS HYPOO-CO S.A.
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