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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Directores de: 
Sanitarios HYPOO — Co, 5, A, 

t. Hemos auditado el balance general adjunio de Sartarios HYPOO — Co. S, A aJ31 de diciembre 
del 2006 y ol corrospondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de Jujos de 
efectivo por el año terminado en csa focha Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Admmistración de la Compañia, Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre estos 
estados financieros basados en nuestra auditoria, Los estados financieros por al año 2005 fueron 
examinados por otros auditores, en cuya miarme emitido al Y de Febrero de 2006, negaron su 
opinión sobre los estados financioros debido a fas imitaciones que se transcriben en la nota 15 a 
los estados financieros 

2. Excepto por lu mencionado en los párrafos tercero y eueno, nuestro examen lue efectuado de 
acuerdo con Normas Ecualorianas de Auditoría, Estas normes requieren que una auditoria sea 
diseñada y realizada para Oblener ceneza razonable de si tos estados financieros no contienen 

NM exposiciones erróneas o inexactas de carácter signilicativo. Una audroría incluye el examen, en 
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidados y rovetaciones presentadas en los r 
eslados linancieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad ullizadas y de 
las ostimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra suéitoria provee una 
base razonable para expresar una opinión. 

3. Al 31 de diciembre del 2006 no obtuvimos respuesta a las confirmaciones de saldos de los 
préstamos bántanos y deuda e largo plazo de instituciones financieras dol extenor, los custes a la 
fecha antes mencionada ascienden a US$543.506 y US$7.294.286, respectivamento. Debido a 
que no fue práctico extender nuestros procedimientos de auditoria, na pudimos satistacemos; do la 
fazonabilidad de los saldos antes mencionados, esí como de fos efectos ques estos tendrían en los 
estados financieros, 

. 4, * Al 31 de diciembro del 2006 la Compañía ha acumulado inventarios de producto terminado por 
su US$711.996 y productos en proceso por US$499 987, los cuales, de acuerdo con estimaciones 
' delos auditores Independientes, presentan una lenta rotación, sobre los cuales no se ha realizado 

un estudio comercial que determine su valor esperado de reatización; así como el anáfisis de los 
proguctos datídos y obsoletas, Debido a lo antes mencionado no pudimos determinar al ajuste 
que podría ser requendo para reflejar en los estados financieros el efecilo de estas 
situaciones. 

$ A191 de diciembre del 2006 $8 encuentra en proceso de arranque la línca de porcelana sanitaria; . 
debido a esto la Compañía no ha considerado necesario depreciar ni amortizar los actívoa en 
general relacionados con la producción Ds otra parte la Compañla ha contabilizado como 
cargos diferidos los Ímtereses de los préstermos bancarios y deuda a largo plazo por 
aproximadamente US$922.000, asi como otros gastos que por su naluralaza deben ser 
reconocidos enmo gastos; en adición, los cargos diferidos incluye una diferencia en camblo neta de 
amortización por USS8697 946 Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que la 
propiedad, planta y equipo y cargos diferidas qué no están relacionadas con el proceso de 
arronque deben ser depreciados y amorlizados y adicionalmente establecen que las diferencias en 
cambio, intereses de los préstamos y gastos que no esián retacionsdos con el desarrollo del 
arranque de sus operaciones deben ser reconocidos on el gasto del periodo en que se incurren, 
Debido a estas situaciones tos estados Inaneieros no incluyen costos ajustes por la desviación en 
las nurmas de contabilidad. 
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En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes de haberse requerido, que pudieron 
haberse delerminadu como nacesarios, sl hubléramos obtenido la, documentación y/o sustentos 
de la mencionado en los párratos tercero y cuarto y excepto por lo explicado on el párrafo quinto, 
los estados financieros menclonados en el primer párrato no presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Sanitalo HYPOO — Co S. A, el resultado 
de sus operaciones, los camblos en su palnono y sus flujos de efectivo porel año 
termnado en esa techa, de acuerdo con las Normas Ecualorianas de Contabilidad. 

Como se menciona más amplamente en la nota 1, los estados finencióros adjuntos, han sida 
preparados sobre fas bases contables aplicables a una empresa sn marcha, las cuales prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso narmal del negacio. La Compañía 
durante los emeo últimos años presenta pérdidas (las cuales na incluyen los intereses registrados 
como cargos dileridos, depreciación de propiedad, planta y equipo que no es parte del proceso de 
producción y diferencia en cambio diferida), las cuales se dcben e que la Compañía al 31 de 
diciembre del 2006 no ha logrado arrancar la producción y comercialización de sus productos, Las 
continuas pérdidas han generado un patrimonlo negativo de US$1 099.280, lo cval vcasiana que la 
Compañía se encuentre en causal de disotución conforma lo establece la Loy de Compañías; para 
mitigar esta situación tien contabilizados como cuentas poy pagar de largo plazo aportes para 
fuluros incrementos de capital. Considerando lo antes mencionado, la acumulación de gastos 
Como cargos diferidos y la adquisición de maquinaria y equipos por un monto sigarfieativo, osiginan 
una incertidumbre sobre la posibilidad de que la Compañía continúe como negocio en marcha; así 
como sobre su capacidad para absorber los costas y gastos que se ofiginarian de las 
depsecieciones y amortizaciones de los activos relacionados con estos cargos. Los estados 
financieros adjuntos no incluyen ajustes relecionados con la posibilidad de recuperación y 
clasificación de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificación de los pasivos 
Que pudieran ser necesarios si la Compañia no pudiera continuar como negocio en marcha. 

Como se explica en detalle en la nota 17, a los estados finanmeros, a partir del año 2005 se 
encuentran en vigencia las normas sobre ¿Precios de transferencia y su determinación en los 
rosultados tributables originados en operación con partes relacionadas. Al respecto hasta la fecha 
de emisión do este infarme, la Administración no ha contratado aún ol estudio respectivo. Debido 2 
los pérdidas contables incurridas, el efecto de esta situación en el cálculo del impuesto ab renta 
no tendría impacto en los estados financieros. 

Quito, MarzoY4 del 2007 .- 
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En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes de haberse requendo, que pudieron 
haberse delerminadu como nacesarlos, sl hubléramos obtenido la documentación y/o sustentos 
de lo mencionado en los párrafos tercero y cuarto y excepta por lo explicado on el parrato quinto, 
los estados financieros menclanados en el primer párrafo no presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Sanitario HYPOO — Co S.A. el resultado 
de sus operaciones, los camblos en su patrimonio y sus flujos de efectivo porel añu 
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Como se menciona más emplamente en la nota 1, los ostados financieros adjuntos, han sida 
preparados sobre las bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. La Compañía 
durante tos cinco úlimos años presenta pérdidas (las cuales no induyen los intereses registrados 
como cargos ditendos, depreciación de propiedad, planta y cquipo que no es parte del proceso de 
producción y diferencia en cambia diferida), las cuales se doben a que la Compañía al 31 de 
diciembre del 2006 no ha logrado arrancer la producción y comercialización de sus productos Las 
continuas pérdidas han gonerado un patrimonlo negativo de US$1.099.280, lo cual ocasiona que la 
Compañía se encuentre en causal de disolución conforme lo establece la Ley de Compañías; para 
miligar esta situación tiene contabllizados como cuentas por pagar de largo plazo aportes para 
futuros incrementos de capital. Considerando lo antes mencionado, la acumulación de gastes» . 
como cargos diferidos y la adgunsición de maquinaria y equipos por un manto significativa, originan 
una incerudumbre sobre la posibilidad de que la Compañía continúa como negocio en marcha; asi 
como sobre su capacidad para absorber los costes y gastos que se originarian de Jas 
depreciaciones y amortizaciones de los activos relacionados con estos cargos Los estados 
financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperación y 
clasificación de tos importes en llbros de los activos a el importe y la clasificación de los pasivos 
que pudieran ser necesarios si la Compañía no pudiera continuar comp negocio en marcha. 

Como se explica en detalle en la nota 17, a los estados financieros, a partir del año 2005 se 
encuemran en vigencia las normas sobre preclos de transferencia y su determinación en los 
resultados tributables onginados en operación con partes relacionadas. AJ respecta hasta la techa 
de emisión do uste informe, la Administración no ha contratado aún ol estudio respectivo, Debklo a 
las pérdidas contables incurridas, el efecto de esta situación en el cálculo del impuesto a la renta 

no tendría impacto en tos estados financieros, . , 
( - % - , 

Quito, MarzoW4 del 2007 E ! 
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