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SANITARIOS HYPOO-CO S.A.

INFORME DE AUDITORES EXTERNOS
NUNEZ SERRANO & ASOCIADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
Sanitarigs HYPOQ - Co, 8, A,

1.

Hemos auditado ] balance generat adjunlo de Saniterios HYPOO — Co. S, A al 31 de diciembre
de) 2006 y ol carrospondiente estado de resullados, de camblos en ai palrimonlo y de fiujos de
efective por ¢! aRo terminado en csa focha. Estos estades financieros son responsabllidad de ta
Administracién de la Compahia, Nuestra responsabilidad s expresar una opinidn sobre esios
estagos financieros basados en nuesra auditoria, Los estados financiaros por ol afo 2005 fueron
examinados por otros auditores, en cuya infarme smitido a! 8 de Febrery de 2006, negaron su
opinidn sobre los estados financieros dobido a fay limifacinnes qua se transerben en la nota 5 a
los, gstados financleros.

Excepto por lu mencionado en ios parratos tercero y cueno, nucsto examen lue efectuado de
acuerdo con Normas Ecuslorianas de Aoditoria, Estas normas requiersn que ung audiloria sea
disefiada y realizada para obtener cerieza razonable de si los estadns financisros no cantiencn
exposiciones erroneas o inexactas de cardcter signilicativo. Una euditeria incluye 8l examen, en
base de prushax, de I3 evidencia que sopora Jas cantidades y rovelaciones presentadas en los
ealados linancieros. Incluye tembién I3 evaluacién de los principios de ¢ontabifidad uiiizados y de
las cstimaciones relevantes hechaa por la Adminisiracién, asf como una ovaluacidn de Ia
presentacion gencral do los estados financieros, Conmdorumoe que nusstra authloria provee una
base razgnable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2006 mo ottuvimos respuesta a las confirmacionas de seldos de los
préslamos bancaioy y deuds g largo plazo de instituclones financieras dol exterior, los cuales a la
fccha antes meneionada  asclanden a US$543.506 y US$7.284.286, respectivamento. Debido a
que no fue practice extender nuestros procedimientos de auditoria, no pudimos satisfacemos. de fa
razonabilidad-ds |os saldos antes menclonados, asf como da fog efectos que esfos fendrian en ios
eatados financieros.

~. Al 31 de diciembro dcl 2006 1a Compaiiia ha seumulads inventarios de producte terminado por
US$711.996 y productos cn procese por USE493.987, 103 cuales, de acuerdo con estimaciones, ..

de los auditores Independlentes, presenian una lenta rotacidn, sobrs ok cuates no se ha realizado
un estudio comercial que determine su valor osperado de reatizacidn; asi como ol andfiais de los
ptoguctos danbdos y obsoloing, Dabido a'lo antes mencionado no pudimos determinar el ajuste
que podria ser requeridv  para reflejar en Ics estados financleras ol  efeclo de estas
situaciones.

Al 31 de disiembre def 2006 sa sncusnira on prooaso de arranque fa linoa de porcelana sanilaria;
debido a eslo la Compahia no ha cunsiderado necesario depraciar ni amortizar los activea en
general relacionados ¢on la produccion. De otra  parte ia Companifa ha conabilizado como
cargos diferidos fos intereses de los présiarnns bancarlos y deuda & large plazo por
aproximadamente US$922.000, asi como otros @astos gue por su naluraleza deben ser
reconnoidos enmo gastos; en adicion, [o5 cargos diferidos incluye una diferencia en camblo neta de
amortizacidén por USE897.948. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que la
propiedad, planta y equipo y cargos diferidas que no estin relacicnadas con el proceso de
arranque deben ser depretiados y amorlizados y edicionakmente establacen que las diferencias en
camblo, interases de los préstamos y gastos que no eslén retacionedos gon ol desarrollo do)
arrangue do sus operaciones deben ser reconocldos on el gasto det periodo sn que 5@ incurren.
Debidn a es(as situaciones lds estades finaneieros no indluyen cstos ajustes por la desviacion en
las nurmas de contabilidad.

pap

PE&ILARIS

"INTERNATIONAL

A gl Doy yl b 14l 82 LR TR |




]

® sher - Liuater
Jubte TrnrAlne NS0 g3 T Gy
: Nufiez Serr & A do ,7‘5_ it el (Wl
ano SOCla S —1 s4de (391 1) DAY Az E00 12avE o - v
‘#’ et l;:r.:;imu-uh
’ Forild ndaiFnunDESOIW el | 4o
Auditores Consuliores R PIAGE ST B dRATS L

7.

s wabilS M 310 oy

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajusies de haberse requarido, que pudicron
heberse delerminadu como nacesarios, sl hubléramos oblenido lan documentacion y/o sustentos
de Jo mencionady en lus pérratos tercero y cuano y excepto por lo explicado on a! pamrato quinto,
los estados financieros menclonados en e primer parafo no presentan razonablemenie en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Sanitario HYPOO — Co 5. A.; o resultedo
do sue operaciones, los cambles en sy palimonic y sus Rujos do efectivo por el aAn
terminado on esa techa, de acuerde con las Normas Ecualorianas de Contabilidad.,

Como se mencionu mas ampliamente en (a nata 1, 155 ¢stados financieros adjuntos, han slda
preparados scbre [as bases coniables aplicables a una empresa sn marcha, [as cualts prevén la
realzacion de activos y cancelacion de pasives en ¢l curao narmal del negocio.  La Compaitin
durante los cinca (Mimos afos presenta pérdidas (fas cualas no incluyen loa intereses registrados
como cargos dileridos, depreciacion de propledad, planta y cquipo que no es parte del proceso do
produccion y diferencia en cambin diferida), las evales se dcben 8 que la Compadiia af 31 de
diciembre del 2006 no ha logrado awancer Ia produccion y comercializacién de sus producios. Las
continuas pérdidas han ganerado un patrironlo nagativo da US$1.099.280, lo cval ocasiona que fa
Compania s encuenire en causal de disolutidn conforma o establece la Loy de Compaiifas; para
miligar esta silvaclén tlena contabilizados como cuentas por pagar de larga plazo aportes para
fuluros incrementos de capital.  Considérando I antes mencienado, la acumulacion de gastos
como cargos diferidos v la adquisicibén de maquinaria y equipos por un mento significetivo, olginan
una incertidumbre sobre la posibilidad de que la Compafia continis ¢ome negocio en marcha; asi
como 50bré su capacidad para absorber los costus y gastos que s originarian de las
depreciaciones y amortizaciones de los activos relacionados con estos cargos. Los eslados
financieroa adjuntos no incluyen ajustes relecionados con la posibiidad de recuperation y
clasificacion de los imporie? en libros de los actives o & importe v 1a clasificacion de los pasivos
que pudieran sar necesarios $i la Compaiiia no pudiera eontinuar como negocio en marcha.

Como a¢ explics en detalle en la nota 17, a los estados financieros,. 8 partir del a2fio 2005 se
encuantran en vigencia las normae aobre preclos de iransforencia y su determinacidn en Jos
rosultados tributables originados en operacidn con partes relacionadas. Al respecto hasta ta fecha
de emislén do este informe, la Administracion no ha contratado aun cof estudio respectivo. Debido ¢
1as pérdidas conlablas incurridas, el efecto de esta situacidn en el cAlculo de! :mpuesto alarenta
no tendria impacto en los estados financieros.
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6. En nuestra cpinion, excepto por los efectos de los ajustes de habegge requendo, qua pudicron
haberse delerminadu como necesarios, s1 hubléramos obtanido la documentacion yio sustentos
de 1o mencionado en lus parrafos tercero y cuarto y excepto por lo explicado on el parato quinto,
los estados financieros menclonados en el primer parrafo no presentan razonablemente en todos
los aspectos imporantas, la situacidn financiera da Sanltario HYPOO — Co S. Al el resultado
de sus oporaclones, loe ¢amblos e&n su patrimonio y =sus flujos do  efectivo por el ann
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

?. Como se menciona mas emplamenta en la neta 1, los cslades financieros adjuntos, han sido
preparados sobre las bases conlables aplicables a una empresa en marcha, a5 ¢uaics prevén la
replizactin de activos y cancelacidn de pasivos en el curso nomal del negocic.  La Compania E
durante los cince UMmos afos presenta perdidas (las cuales no induyen log intereses regisirados
como cargos diferidos, depreciacion de propiedad, planta y cquipo que no es parte del proceso de
produccidn v diferencia en cambio diferida), las cuates se deben a que la Compaiia al 31 de
diciembre de! 2006 no ha logrado arancar la produccitn y comercializacion de sus productos. Las
continuas pérdidas han goneragdo un palrimonlo negativo da US$1.099,280, lo cual ocasiona qua la
Compania se encuentre en causal de disolucidén conforme lo establece 1a Loy da Compadiias; para
miligar esta situacitn tiene contabllizados como cuentas por pagar de largo plazo aportes para
1, futuros incrementes de capital, Considerando lo antes mendonade, 12 acurnulscion de gasles> . - -
w coma cargos diferidos y la adquisicibn de maquinaria y aquipos por un momto significetivo, origihan =
una inserdumbre sobre ta posibilidad de que la Compattia continda ¢ome ncgocio sn marcha; asi
COmMO Eobre su capacidad para absorbor los costus y gastos que se originarian de las
depreciaciones y amortizaciones de los actives relacionados con astos cargos. Los asiados
financieros adjunios no incluyen ajustes relacionados con kb posibilidad de reeuperacion y
clasificacion de los impories en libros de los actives a & importe v la clgsificacion da los pasivos
que pudieran ser nocesarios s la Compaiia no pudiera eontinuar combp negocio ¢n marcha.

4. Como se explica en detalle an la nota 17, a los estades financieros, a partir del afio 2005 se
encuentran en vigencia las normas sobre praclos d¢ transferencia y su delerminacién en los
resuttados tributables originedoa en cperacion con panes relaclonadas. Al respecio hasta la techa
de emisidn do aste Informe, ta Administracion no ha contratado adn ol estudio respectivo. Debido a
las pérdidas contablos incurrides, el efecto do esta sltuacién &n ol cAlculo de impuesto a la renta

. notendriaimpacto én 105 astados financieres, .

'
Eas oo . -{
3

Quite, Marzo\{4 del 2007 ’

fdi O™ ITTRAD - A =

5. Registroen 1a PR CPA Edgar Niittez
Superiniendensia do ' Re riante Legal
Compafiias N. 018

PQﬁLARls

NTERNATIONAL

AT s )

m__l___



