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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de SANITARIOS-HYPOO-CO 5.A., que comprenden &l
estado de situacion financiara al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resullados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepio por los efectos de los hechos descritos en la seccién “Fundamentos
de la opinidn con salvedades” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SANITARIOS-HYPOO-CO S.A_, al 31
de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo comrespondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamentos de la opinion con salvedades

La empresa no efectud la prueba de deterioro de sus cuentas por cobrar con el objeto de
astablecer si las mismas se encuentran reflejadas a su "Valor Razonable™. (Ver Nota 5).

No estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios de la empresa al 31 de diciembre de
2017 y no hemos podido satisfacerncs de los mismos con la aplicacion de procedimientos
alternativos de auditoria; por otro lado, la compaiiia no efectud la prueba de deterioro de sus
inventarios a fin de medir si estos se presentan a su "Valor Neto de Realizacion” (Ver Nota 6).

La compaiia presenta en su active valores por USS 262 461.92 por concepto de “Anticipo de
Impuesto a la Renta” comespondiente a los ejerciclos econdmicos 2008, 2008 y 2010, sin
embargo el Articulo 79 del Reglamento de Aplicacion de la LORTI en concordancia con el Art. 47
de la LORTI sefala en la parte pertinente que “si no existiese impuesto a la renta causado o si &l
impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones,
el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, 0 una soliciiud de
pago en exceso, o a ulilizar directamente como crédito tributario sin inlereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios imposilivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion”. Por lo antes expuesto, la comparia ya no tendria
derecho a utilizar los valores antes sefialados como crédito tributario, siendo por tanto en rigor
un gasto de ejercicios anteriores.

Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2017 la companiia tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por
US § 12,138,134 y por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2017 las pérdidas ascienden
a US § 2.320,530; esta situacidn representa para la empresa haber perdido la totalidad de sus
resarvas y capital social, llegando a un patrimonio negativo que asciende a US$ 9,412,209, de
no ser superada esta siluacion la empresa no puede ser considerada como un negocio en
marcha, Ademas, mediante Resolucion Nro. SCWVS.INC.2018.3204 de fecha 11 de abril de 2018,
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Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria (NIA), Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de este informe. Somos independientes de la compafla de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demds responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido proparciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Adminisiracion y de los encargados del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control intemo que la administracion considerd
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacidn material
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracian es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la compafriia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso,
las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha exceplo si la administracion tiene la intencidn de liguidar la compaifia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de |a entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la comparnia,

Responsabilidades del auditor con relacion con la audiforia de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o eror, y emitir un informe de
auditoria que contiens nuestra opinicn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaclones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablementa
gue influyan en las decisiones econamicas gue los usuarios toman basandose en los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficienle y adecuada para
proporcionar una base para nuesitra opinidn. El nesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a eror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusian del contrel interna.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de audilonia que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
Ia finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la compadiia.
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= Evaluamas lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la adminisiracidn,

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracidn, del principio de
negocio en marcha vy, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sabre si existe o
no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compania deje de ser un negocio en marcha,

+« [Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierne de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, asl como
cualguier deficiencia signilicativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Oiros requerimientos Legales y Reglamentarios
Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania por el

gjercicia terminade el 31 de diciembre de 2017, se emitira por separado de conformidad a las
dispasiciones del Servicio de Rentas Internas.

C. fAde.

Registros:
SE-ANAF (44
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2017
{en US ddlares)

ACTIVOS

Actlvo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 20,450 22,233
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 1,063,703 1,030,987
Inventarios 6 9,168,678 10,258,196
Impuestos corrientes Fi 2,241,644

o g gt S RO

Active no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto B 7,526,027 7.867.001
Mejoras en locales arendados, neto 9

Total actlvo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 23,566,382 22 407 722
Cuentas por pagar financieras 1 71258 11,699
Impuestos corrientes 7 215,202 164,083
Beneficios a empleados 12 316,624 635,808
Provisiones 180,109 187,344
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10
Beneficios a empleadas 12
Total pasivo
Patrimanio
Capital social 14 124,400 124,400
Aportes para futura capitalizacion 3,047,235 3,047,235
Reserva de capital 1,851,856 1,851,856
Resultados de ejercicios anteriores (12,138,134) (8,663,593)
Otros resultados integrales 22,064 26,146
Resultado integral del ejercicio (2,320,530) (3,474,541)
Total patrimonio i3 2089) : a7y
¥ patrimonio
e
s -__‘::'.';j'-:"“.4’.- .
l(_/./-' /.-'}/;//f;/ > 4 i
Eﬁ?ﬂuan Miguel Gordero JJ. CPA Afgélica Chogllo
_,//,/ erente General Contader General

Les notes adjuntas san parte integral de los estados finencieros. Pégina 4



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utiliclad bruta
Gasto de ventas
(Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Resultado antes de deducciones legales
Impuesto a |la renta corriente
Utilidasd (pérdica) neta

Otros resultados integrales

Partidas que no se clasificardn posteriormennte
al resuftado del efercicio

Ganancias {pérdidas) actuariales

Resultado integral del ejercicio

Lititidad {pérdida) neta por accidn

< .
E n Miguel Corderg J.
rente General
v

Las notas adjuntas son parte Integral de los estados finenciercs.

2017 2016
Notas

15 1,183 486 1,561,488
16 (1,143,045) (1,756,539)
17 (193,300} {295 825)
18 (2,076,234) (2,623,200)

(22 173) {271,421)
Fi
12

CPA Angélica Chogllo
Contador General

Pégina 5
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembra 31, 2017

{en US délares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses cobrados {pagados), neto
Efective neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:
Préstamos recibidos
Efectlve usado an:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades de inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucicn) de efectivo y equivaientes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2017 2016
2,105,747 1,691,106
(855,541}  (598,689)
(1,620,354} (1.619,675)
(60,843) {75,057)
(22,173) (271,421)

456,056

901,929

(3,744)

(4,575)

(61,905)

22,233

Las swius adjunins son pane integral 4 kos esondos nae e,

59,668

Pagina 7



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por &l ano temminado en Diclembre 31, 2017
{en US dblares)

2017 2016
Litilidad (pérdida) neta (2,320,630) (3,474,541)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciacionas 314,452 329170
Gasto por amortizacionas 7413 7413
Gasto provisidn para cuentas malas 4,528 7,205
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 18,162 24,979
Impuesto a la renta 69,264 89,044
413,819 457,811
Variaciones en los componentes del capiial de trabajo:
{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 922 261 128,618
{Aumentao) disminucién de impuestos anficipados (60,943) (75,056)
(Aumento) disminucién de inventarios 1,089,518 1,631,847
Aumento {disminucion) de cuentas por pagar a proveadores (26,515) 272,706
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (470,874) 183,759
1,453,447 2,143,014

Efectivo proveniente de (usado en) en las operaciones

Las nodas adjuntas son parte integral de los estados financlercs,

Pégina 8



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

1. ldentificacién de la compania:

SANITARIOS-HYPOO-CO S.A. fue constituida a través de Escritura Plblica el 17 de agosto del 1994 la
gue fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Cuenca bajo el Nro. 263 el 7 de Septiembre del mismo
ano con el nombre de Porcelana Sanitaria INPORSAN S.A.; cambio su nombre a SANITARIOS-HYPOO-
GO 5.A. mediante Escritura Publica de 21 de Diclembre de 2004 la que fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el Nro. 153 &l 29 de Mayo del 2005. Su domicilic esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su
ohjetc social es la produccién y comercializacién de articulos de porcelana sanitaria ¥ en general la
industrializacién ceramica; puede ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con &l
gbjeto social,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las MNommas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF}.

2.2 Bases de preparacidn de los estados financieros:

Los estados financieros de SANITARIOS-HYPOO-CO S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No.
S5C.DS.G.02.006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros publicada en el
Registro Cficlal N° 94 del 23 de diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la comparfiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un actvo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidén. El
valor razonable a efectos de medicion vy revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razenable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 26.

Adicionalments, a efectos de la informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pagina &



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afic terminadeo en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad pueds acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liguidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difisren de su
valor neto de realizacidn.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adguisicidn ¢ valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financlera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacién de cbsolecencia estd basada en una estimacién técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacidn futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesio corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferldos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la comparia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Pégina 10



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (Iributaria) en el fuluro, como para permitir que se recupere la tolalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en gue hayan surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.
2.4.4 Propledad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo® se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento; Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
“propledad, planta y equipc” es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

Método de depreclaclén y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipc® se deprecla de acuerdo con
el método de Iinea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida Otil usada en
el calculo de la depreciacién:

Item Vida util
afios
Maguinaria -
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacidn 3
Equipo de comunicacion 10
Instalaciones 10
Otros activos 10
Montaje en curso -
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

Retiro o venta de "propledad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipa” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y s reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada perfodo, la compaiiia evalda los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacién.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compariia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisionas se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal o impiicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar |a obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente seguro que se recibira
el desemboiso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubliacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financieroc generado por la cbligacién de beneficio definido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembra 31, 2017
{en US dolares)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en &l periodo en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a frabajadores: La compafla reconcce un pasivo y un gasto por la participacidn de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.
2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta gl importe
estimado de cualquier descusnto, bonificacidén o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venia de bienes: Se reconocen cuandc la compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, ©
por incurtir, en relacién con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
compania reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccidn.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre vy cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiahilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente yala
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
&l importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, v se ragistran en el pstiodo de la esencia de la
transaccién.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
nomma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar &l active y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
fen US délares)

2.4.11 Instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumenta.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adguisicion o emisién de activos y pasives financieros (distintos a fos
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuftados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del perioda.

2.4.12 Activos financleros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los actives financieros y
s& determina &l momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aguellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidén del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
estimados (incluyendeo comisidn, puntos basicos de infereses pagados o recibidos, costas de fransaccion y
ofras primas o descuentos que estén inciuidos en ef cafculo de fa tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en un periodo mas corto, con &l importe
heto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cusntas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, los que se clasifican como na corrientes.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
= Dificultades financieras significativas del deudor ¢ grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

= Probabilidad de que, el deudor o deudares, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacidn
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financierg

La compania dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo tinanciero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo fransierido, la compafia reconocera su participacion en el activo v la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compariia continuara reconociendo el activo
financierc y también reconocerd un préstamo garantizade de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del active v la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado gue habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

2.4.12 5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la comparia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonioc emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o per pagar (incluyendo
lodos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interés efectiva, los
coslos de fransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero &, {cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financlero: La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utllidad {Pérdida} por accién

La utilidad (pérdida) bésica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el niumero de acciones ordinarias en circulacién.
2.4.14 Nuevos pronunclamlentos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serle de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2018, En este sentido,
la compariia tiene la intencidn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compariia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn Obligatoria

Morma Tema |para ajarcicios inlciados
a partir de:
T Instrumeantas Financieros, Especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus| Enero 1, 2018

activos financieras a costo amortizado o fair value.

MNIIF 15 |Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo dnicol  Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 v las interpretaciones relacionadas a estas (GINIF 13, GIMIIF 15,
CINIIF 18 Y SI1C 31).

MIE 16  |Arrendamientos, sustituye a la MIC 17, La nueva norma implicara que la mayoria de Enera 1, 2019
amendamientos sean presentados bajo un salo modelo sin distincidn de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente
sin cambios.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiers gue la
administracion realice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacidén de la informacion disponible al momento, los cuales
podtian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada pericdo, ¢ en aguella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presents de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supusstos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la compafila para realizar el cdleulo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compariia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligacionas por prestaciones definidas de la compafia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (af final def
periodo sobre ef que se infarma).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equlpo": La estimacién de las vidas (tiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, esta compuesto por:

Caja 9,500 9,500
Bancos :
Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calfficacion de riesgo AAA- ¥
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016
Clientes 771,365 768,545 *
Clientes relacionados 261,069 224,164 **
Cuentas por cobrar a relacionados 3,799 4,149
Deudas de funcionarios y trabajadores 3,381 3,381
Anticipos a proveedores 33,467 35,667

Otras cuentas por cobrar 3513 3,514

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de diciembre de 2017 la comparfiia no realizd un andlisis de deterioro de sus cuenlas por cobrar
tomande en cuenta las dificultades financieras significativas de los deudores en cada caso y segun el
impacto sobre sus flufos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La compania registrd en resulfados USD 4,528 y USD 7,205 respeclivamente por la provision de cuenias
malas y la provision que manliene en el activo no podria cubrir la carlera que pasa de 360 dias vencida.

Las cuentas por cobrar comerciales esfan compuestas por deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, a su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiclones de crédito estdn
determinadas conforme a una politica aprobada por fa Compariia.

El salde de Ia cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objelo social
de la compariia.
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SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminada en Diciembra 31, 2017

{en US dalares)
*** | gs saldos de la cuenta por cobrar a relacionados al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:
2017 2016
Ceramica Rialto S.A. - 350
Ceramica Andina C.A. 3,502 3,502

Explotadora de Minas Oriente Omiex C.A. _ 287 297
Total : ;

6, Inventarios

Este rubrg, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de;

2017 2016
Productos Terminados 7.436,123 8,428,644
Materias Primas 1,469,519 1,555,966
Froductos en Proceso 263,036
Total

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef costo de ventas que se presenta en ef estadp de resuftados integral
asciende a USD 1,143,045 y USD 1,756,539 respectivamente.

La comparia mantiene como método de valoracién de inventarios el mélodo de coslto promedio
ponderado.

A la fecha de este informe, en resulfados no se ha registrado provision alguna por inventarios
deteriorados.

7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2017 y 20186, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuesios corrientes: 2017 2016
Impuesto a la Renta retenido por clientes 139,445 127,956
Anticipo del Impuesto Renta 262 462 292,720
IVA pagado a proveedores 1,650,500 1,760,097
IVA retenido por clientes (sujeto a devolucigng 72,020 60,871

Total :
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b. Pasivo por impuestos corrfentes: 2017 2016
Retenciones en la fuenta 1,020 1,378
Retencién de IVA a proveedores 1,233 1,758
Impuesto a la renta

Total
c. Conciliacion tributaria - contable 2017 2016

Utilidad antes de participacién a trabajadores
& impuesto a la renta

Participacidn a trabajadores - -

Utilidad antes de impuestos (2,251,266) (3,385,497)

(2,251,266) (3,385,497}

Gastos no deducibles 260,776 521,980
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% . -
Anticipo determinado correspondiente al

elercicio fiscal deciarad 69,264 BB.
Impuesto a la renta causado 2 SB9284 89044
Anticipo del impuesto a la renta pagado (60,943) (75,057)
Har;il;l:mnes en la fuente del impuesto a la (10,131) (13,869)
Crédito tributario del Impuesto a la renta de

ajercicios anteriores

- (1,476)
Crédito tributario del Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a fa renfa es del 22% sobre su base
imponible. No obsiante la tarila impositiva serd def 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares residenies o esiablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacidn directa o indirecta, individual o
conjunia, igual o superor al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de Ia
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
pariicipacicn, de acuerdo a fo indicado en el reglamenioc.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor def anticipo calculado,
el cual resulla de la suma matemédtica del 0.4% def activo, 0.2% del palrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gaslos deducibles. Para los gjercicios econdmicos 2017 y 2016, el impuesto
a la renfa causado no excedid al anticipo cafculado, por elfo, la Compariia regisiré en resultados ef anticipo
determinado.
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8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los compoenentes de este rubro fueron los siguientes:

Maquinaria

Equipo de oficina
Vehiculos

Musbles y enseres
Equipo de computacion
Equipo de comunicacion
Instalaciones

Otros activos

Montaje en curso

Depreciacion acumulada
Total

Costo

2016

9,904,951
15,978
92,367
14,043
36,981

4,920
188,737
44,413

Vida dtil
afios

10
10
10

10
10
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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9. Mejoras en locales arrendados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

Adecuaciones en locales arrendados

Amaortizacidén acumulada
Total

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diclembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

a. Cuentas por r

Proveedores nacionales
Proveedores relacionados
Proveedores del exterior
Compariias relacionadas
Retenciones al persenal
Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

Total

2017
318,142
1,020,357
42,962
20,005,957
823
2,168,519

2016

2016

343,090
1,112,778 *
42,962
19,650,252 ™

78,042
1,206,534
o

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuenias por pagar es muy cercano a su valor

razonable debido a su naturalaza de corlo plazo.

* Los saldes de la cuenta por pagar a proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron

fos siguientes:

ltalpisos S.A.
Interboro Transport S.A.
Cartorama C.A.
Ceramica Rialto 5.A.
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda,
Autohyun S.A.
Keramikos 5.4,
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
Meprelpa S.A.
Motricentro Cia. Lida.
Motocicletas y Ensamblajes 5.A. MYESA
Sequros Unidos S.A.
Total

07
617,631
81,398

118
1,697
2473

22,781

62,121

498
23.214

217,415
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** | ns saldos de la cuenta compafifas refacionadas al 31 de diclembre de 2017 y 2016 fueron los

siguientes:

Ceramica Rialto S.A.

C.A. Ecuatoriana de Ceramica

Keramikos S.A.

Interborder S.A.

Ceramica Andina C.A.

Mecanica de Precisién Lema del Pacifico
Meprelpa S.A.

Estel S.A.

Explotadora de Minas Criente Ormiex C.A.

Otras menores
Karnataka S.A.
Compaiiia de Investigacion y Explotacion
Minera Explominas S.A.
Explotacién Minera del Sur Explosur C.A.
Centro Ceramico Cermosa S.A,
Total

or I no

2017

10,458,029
4,791,506
2,367,306
1,668,144

433,136

105,444
65,332
44,799
41,636

9,934

8,144

7,068

2016

10,003,029
4791 507
2,345,423
1,665,197

453,260

105,444
65,332
44,799
45,636

9,934

8,144
7,068

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponde al resultado del contrato de reliquidacién, refinanciamiento y
subrogacion de obligaciones con Fininvest Overseas Inc. a favor de Alamo Investment Inc., y que tendria

como destino un aporte para futuras capitalizaciones.

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a sobregiros ocasionales,

12. Beneficlos sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

4. Corto plazo

Cuentas por pagar al personal
Provisiones por cargas sociales
Total

2016

212,963

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuario sueido, y
vacaciones, establecidas por el Codigo del Trabajo.
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b. Largo plazo

A diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por
terminacién de empleo fueron los siguientes:

2017 2016
Jubilacion patronal 73,574 118,332

Desahucio 47,513 82,023
Total 00,360

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado
de situacidn financiera:

Total
Jubilacién Jubliacién
Desahuclo

Saldo al 1 de enero de 2017 s | e 00
Incremento de reservas por el ejercicio ‘h‘] 387 9 541 19,928

Costos por intereses 2,943 1,800 4,842
Servicio pasado total por modificacién al plan,
finad o Bonddhacs el (62,942) 6,720 (56,222)

Ganancias (pérdidas) actuariales por cambios
en supuestos financieros

Beneficios pagados

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

4,853 (1,671) 3,182

Jubilacidn patronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los lrabajadores que por
veinticinco afies o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo
empleador, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de! Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente a 6,50%, misma gue resulta de ponderar geomélricamente las {asas de interes de los Bonos
Corporrativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucidn emitida por la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-0060421-0C.

Pagina 27



SANITARIOS-HYPOO-CO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

13. Instrumentos financieros
13.1 Gestién de rlesgos financieros

La exposicion de la compaiiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones v los pasivos de la compaiia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compania, una caractarizacion y
cuantificacitn de estos y una breve descripcidn de la mitigacidn en uso, en caso de existir,

13.1.1 Rlesgo de interés

Al cierre del periodo la compariia mantiene préstamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a riesgos
por eventuales cambios en la tasa de interés

13.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, viene dado por la naturaleza
del proceso de cobranza. Este proceso contempla gue la entrega de productos, sélo se realiza conforme a
las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perdil crediticio
adecuado, perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion
de crédito es continua y se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

La estimacion de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2017, alcanza un 1% del total bruto de deudores
comerciales.

13.1.3 Riesgo de liquidez
La compania deberia tener un marco de trabajo apropiado para gestion de liguidez, que se base en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente gue le permita tanto hacer frente a los periodos adverses del

negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. El flujo de efectivo proveniente de las operaciones es
negativo.

13.1.4 Rlesgo de capital

La Compafiia debe cumplir con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitalizacion y maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de |la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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13.2 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

MNotas 2017 2016
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de sfectiva 4
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5
Total

FPasivos financiercs medidos al costo nefo
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 28,566,392 27407 722
Cuentas por pagar financieras 11 7,125 9

Total e e =

13.3 Valor razonable de Instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Capital Social:

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2017 estd representado por 124,400 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucién

Ecuador
Ecuador
Ecuador

15. Ingresos por actividades ordinarias

For los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016, corresponde &a:

2017 2016
Sanitarios y materias primas 1,290,900 1,744,264
Otros ingresos 73,278 50,485
i : i 4 .*
Devolucion en Ventas (73,725)  (64.491)
Descuento en Ventas 168,770
Total B8
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16.Costo de Ventas

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

Costo de venta de producto terminado
Costo de venta de producto terminado

Total

17. Gastos de Ventas

2017

1,142,259
786

En este rubro a Diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

* Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal
Fletes y transporte
Viaje y movilizacion
Publicidad y propaganda
Consumo suministros varios
Comunicaciones
Honararios y servicios prestados
Gastos ferias
Otros gastos
Total

2017

132,110
35,579
8,277
2,872
2,303
795

249

40

2016

1,754,425

176,194
68,501
11,751

1,887
2,184
1,026
18,364
601

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Otros al personal
Total

2017

86,698
12,558
8,426
3,979
4,213
3,854
12,286

2016

115,779
17,522
11,184

5,585
5,582
3,944
16,306

282
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18, Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

2017 20186
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestién

del personal 194,453 288,700
Mano de obra no distribuida 841,078 1,363,559
Gastos de fabricacidn no distribuidos 386,633 524 481
Gastos de gestion 108,942 2,736
Impuestos y contribuciones 102 617 34,136
Seguridad y vigilancia 57 6565 50,434
Arriendos 42 496 76,183
Honaorarios y servicios prestados 33,581 159,795
Viaje y movilizacién 12,990 14,189
Servicios basicos 8,810 13,808
Depreciaciones 7,288 8.514
Provisidn de cuentas incobrables 4,528 7,205
Utiles y suministros varios 3,048 8,503
Mantenimiento de activos fijos 2,611 606
Gastos desalojo de materiales 607 7,428
Gastos en importaciones - 239
Seguros

Sueldos y salarios 129,951 197,673
Bonos y comisiones - 720
Décimo tercer sualdo 11,329 16,446
Décimo cuarto sueldo 3,893 6.518
Vacaciones 5,665 B,223
Fondos de reserva 8,845 8,755
Aportes al IESS 16,518 23,979
Beneficios sociales a empleados 18,162 24,979

Otras bonificaciones 30 40

Total § 8,700
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19, Transacciones con compafias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con companias relacionadas, al 31 de diclembre de 2017 y 2016
fueron:

Ventas 2017 2016
Keramikos S.A. 343,157 296,993
Ceramica Rialto 220,852 158,888
ltalpisos S.A. 156,985 404,358
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 152,908 219,556
Almaceanes Juan Eljuri Cia. Lida.
Comercial Kywi S.A.
Ceramica Pella Cla Ltda.
Ceramica Andina C.A.
Total
Compras
Keramikos S.A. 1,762 12,734
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 1.192 .
Motocicletas y Ensambles S.A. - 10,729
Interborder S.A, - 5,001
Centro Ceramico Cermosa S.A. - 144
Mecénica de Precisién Lema del Pacifico - 849
Meprelpa S.A.
Interboro Transport S.A. - 313
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A, - 688
Ceramica Andina C.A.
Total
20. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo 1V "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencla orientado a regular con fines tributarios
las fransacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato por la exploracian y explotacion de
recursos no renovables,

Sanitarios-Hypoo-Co S.A. no aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa anfes sefalada.
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21. Hechos relevantes

A diciembre 31 de diciembre 2017, la administracion informé que durante el ejercicio ecénomico 2017 y
2016 la planta de produccién paro sus operaciones, por lo que los gastos incurridos consecuencia de este
suceso han sido registrados en la cuenta de gastos administrativos y generales como gastos mano de
obra no distribuida (2017: USD 841,078, 2016 USD 1'363,559) v costos de fabricacion no distribuidos
(2017: USD 386,633, 2016: USD 524,461).

Mediante Resclucion No. SCVS-INC-DNASD-2016-0228 se declard la intervencién por parte de la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros a Sanitarios-Hypoo-Co S.A. con el cbjeto de
supervigilar la marcha econémica financiera y propiciar la correccion de irregularidades advertidas, a fin de
evitar perjuicios a sus accionistas yfo terceros, por estar incursa en las causales segunda y tercera del
articulo 354 en concordancia con el segundo inciso del articulo 355 de la Ley de Companias. De
conformidad con el articulo 357 de la Ley de Compafiias, esta medida, solo durard el tiempo necesario
para superar la situacion andémala de la compafia, sin perjuicio, de la facultad concedida al
Superintendente de Compafiias, Valores y Seguros, por el articulo 369 de la referida.

Mediante Resolucién Mo. SCYS.IRC.2017.188 de fecha 06 de julio de 2017, la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros, declara inactiva a Sanitarios-Hypoo-Co S.A. por la falta de presentacion
de balances por dos afios consecutivos., en base al art 359 de la Ley de Companias que establece que el
"Superintendente de Compariias, a pelicién de parte o de oficio, podra declarar inactiva a las companias
sujetas a su control que no hubieran operado durante dos afios consecutivos. Se presume esta inactividad
cuando la compafiia no hubiere cumplido, en tal lapse, con lo dispuesto en el articulo 20 de esta ley.”

232, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se Informa

Enire gl 31 de diciernbre de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe, mediante Resolucion No.
SCVS.INC.2018.3204 de fecha 11 de abril de 2018, la Superintendencia de Compariias, Valores y
Sequros, declara disuelta a Sanitarios-Hypoo-Co S.A. por estar incursa en la causal de disolucion, en base
al numeral € del art 361 de la Ley de Compariias que establece que "Las companilas se disuelven por
perdidas del cincuenta por ciento o més del capital social o, cuando se trate de compafias de
responsabilidad limitada, andnimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida del total
de las reservas y de la mitad o méas del capital®

/1

Econr, Juan Miguel Cordero J. GF‘A Angéllca Chogllo
_;{;ie”rente General Contador Gensral
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