INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5, A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadosa Quito S.4_)
Motas a los Estados Financieros
Por & afo leeminade Al 31 oo desemoe del 2018

{ Expresado en didares do ks Esiedos Uinados de Amédca - USE ]

Infarmacien General

mdusirie Lechers Caechl 5.4, CEA (Una Subssdiana oe Pasteurzedors Quee 5.4.), lue consbiuide
modimnie gscmum piblice of 11 do moyo do 1963, en e chded do Tulcan o nsocita an el regisio
maicantd &l 18 oe nowembre g8 1963, Su ebjelo principsd es la produccien v comercializacdn de
producios: dorvedos oo ia locha:

Con flsehad 13 g diciembre da 2097, B Juntd Geoersl de Accionistas de b Compadiia Industia Lechasa
Carchi 5.4. - ILCSA, aprobd por unanimided la venis y translerencie parciel del aciivg y pesho de
Indisstrla Lechera Carche S 4. a faeer de la Empeess PasteGrzadors Ouike 5.8, esto imphea fa comgra
purcal de jos actvos y el pogo de los pashos porcislmenis ironsfesidos medianie oo submogocion de
fas abligaciones gue @ Compafia mantiens con los Bancos Produbsnco & Inefnacional: eon Tetrapack
¥ la piopis Empeesa Pasleecadora Oude S04 asl como las obligncones que sa iransfeeren.

El Hr. Hemén Fabicio Calderdn Segovia, repesenta a f Compadls, estd encesgedo de dingle v
afministrar ks negochos soclakes, celebrar ¥ ejecids & nombre de le Comgpelia v regresentar & &s18
an ndo clige de actod vy oconlrofos, mantenes ol cuidsdo  Se oz Benes y lpndos de s Compania,
sugcaihic y femar & nombee g9 t8 Compafie odes las edcrures pubces & Instrumenios prvacdos en
o8 gue consten oackos ¥ conrabos guo calebre lao Compadfia, amme oires.

Al 31 de dacsambre ded 2018 loco el personal de la Compania fue trensleide 3 Empress Pasiewizadora
Qb 5.A, excapin - el personal jubdads,

Lo infgemacion corlenids en esios estapos financiergs es responsaniidad de la Admaisiracien de B
Compania.

Politices Conlables Significativas

Les phncipakes poicas contables wlifiradas en |8 elaboracdn de esios Esiados Financieras se
detadan & ocontnuacdn. Estis pofticas hen skio-aplicadas de maness consistente en os ejercicios
preserlados.

a) Decigracitn de cumplimiento -

Los estdes firencipms ediurees hen sido preparedos @8 Bcuerdo con les Moomas Inlernacicnales
oa  Informacidn  Fimanciera  (MHF ), emibides por & Conssje de Masmas  Iniemacionales  de
Conapliidad (IASH) v las dsposiciones emitdes por ks Soperimendencis oe Companias, Valons
¥ Saguron.

Con dpcha 28 de dicembe de 2007, s Supsnmendencie de Compaifies, Valores y  Seguros
mediomte =l oficio Moo SCVS-IMMY-2017-00060431-00  peprasd @ crieng  ebarinsbiucsonal
Lmemma gue s do obligatorn aplicacon ) mespecto & s oxisie en nuesino pals un mercedo ampla
B¢ bancs empresarinbes de oftn caldad, mandestands oo sigusende:

= Las bonos corporalivos | ebligooomos v opapel comercial} son wnos . dae los  pnincipalas
ingtiumeros del secior privaedo gue s¢ negocion en of mercade de valores del Ecuador, v

&in theds alguna el prefondn de enbe los omitdos por ol secior privado oo fnanceng,



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 3, A. ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadors Quite 3.4}

Moias & los Estedos Financleros

Por gl afo terminado ol 31 o diclombre dol 2078

L

- Bl mercads de valores scusloispo Oftece  amplas oporiunidages de  ineersion en Bonos
comporstives, que por su calificacién ga nasgs (A & BAA) 58 compore CESl Bnosu . otalidad
por bonos que pusden demnaminarse de alta calidad.

- La ofens o8 bonos cofporathos en e mMecsdo ecuModians muesie un impoftame grado de
diversdicacion, 8 ser emildes por un Blio Aomemn de entidades gue poviensn casi de todos
iy seCtores econdmices del pais, y oen gian vaiedsd de plares. Esls deesificacon aliece
Binpias oodonss pora manem de postafolios ¢ miligaciédn de dnsgos dervados da situacionss
propiss de una Empress conRcrgla O G0 Un OO OCONGMICD  pATCEET,

- Lo oclens de bonoes corporativos de alta calided estdn en cepacicdad de absciber la demands
gel mercado, incluida. ageella que se pudiare dervar 08 loe anedicics g8 jubllecn  patronal
¥ planes  woluniarios.

Por do empuesto, podemos conclul que e Beuador cuents: con un mercado de bonos  corporadivoes
d& ala calidad, cuyes caractorsticas S8 pusdan asocial & un marcedo amalio,

Cada woz qua fears nocesarky, clemas eclasificacionas de imparbes comparatives han sido eleciuadas
on al abjein da endgmar B preseniaoion con b del presents epercicio,

Base de medicién -

Los esiados financleros han sdo preparedos sobe las beses del coslo histdrico. Bl cosie hiskdrico
pslh basedo gororpimante en el valor mrzonable de e contreprestacion entregeda & cambio de
bienes § =arvicios.

El valer mzonable os of proci que se o mocibein por wenods un acivg © el vald pagode pard
rarslen: wi pasivo enire paricipantes de un maercado an a fecha oe valaracicn, Indepandiensamants
de & ess preco e dieclaments obsoveble o estmado wilizande la ore 1ecreca de waloracion.
A&l estimar &l valer mronalie de s actevo o un pasive, @ Compafie tgne an cuenia las
caraclensicaes del acllvo o pEsTaG qui las paricipanitas dal mercado tomarion en cooni@a al far 8
precio del active o pasive & & lecha de medicén.

El valor mzonable a efcios de medicién ¢ o 00 ievelaciin en s esbsdos linanciems separados,
88 getarming sobre ung base do esie jipo, @ excegoon do las irensaccongs rElecienadas & papos
besades en acciohes gus & encpentran denro del alcance @e la NIF 2, |as opesaciones o8
aERdamiEnta que eslbn domre del alcanco doo o NIC 67 y las mediciones que tllens sdqunas
simililudes con o valy rmronabie, paro no o son su valor raFonabie, 1ElES como &l valor neta de
rgalizacidn ga o MIC 2 0 el valoe en uso o8 B NIC 36

Adicioraimentg, & efecios de indmacion Nnanciers, |Bs mediciones sfectindss a8 valor @zonable
58 chasifican an el nivel 1, 2 ¢ 3 con Date en o grade de impodancia @8 los inswnos para b
medicion ded yalor mzonable en su 1odalided, los cuaks se describen 8 continusacin

Mivedlt Son piecios ootesdes | sin @ustar) e THECEOSs BCHVOS [pBIB Gctves 0 DaEivos (dénbcos

que la aniided puede scceder a la lecha de medickn.




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pastevrizadoera Quite 5.4.)

Motas a los Estados Financigros

Por &l afdg Ernado. o 11 de diciermnbre del 2018

£)

)

Meogl 7t Insumos disfinlos & ks precios cobzados inchildos en o Mesl | ogue sesn obeservables
para & BCivo o pESMG, A -38a direcls o ndineciEments.

Meeat 1: ingumos son Gatos o cbaarvebles perds el aclhve o pasihw.

Monada funclonal -

Las pankias inchides an los estados finenclercs de la Compefia se valwan ullizende |l moneda
del entomo ecoromico an gue @ entded cpara | monpda funcional ). La monada funcaonal de s
Compafila es el gl de s Estedos Unidos do Amadca (LUSE] gos conshbuye  ademss, |8
mongda de presenlacion de los estades fnancieos sdjuntos,

Clasificacian de los saldes corrientes y no corrigntes -

En &l esads de siuacikda financks, los saldes se presantan en Rinckn a su vencimemo, como
comiantas coando @8 Qued o infenac & doce meses, contedos desde @ lecha de cierre de les
patados linanclens separsdos ¥y como no comonins cusndo es mayor @ BSE penods,

Efective en cajs ¥ bancos -

El sfactive en cujs y bancos oS compooste por aleciivo en caja ¥ bancos neclonales. Los
ochwos rogistmdos on ofeciive &n CB@ ¥y DONCOE 80 MpETEn 8 su valsd rezonsble o & cosio
hisldnen guo 5o apmema a s valer razonable de mescads,

Inventarios -

Son presentados &l costo de adguishcdn o valy nelo realizable, &l mensd. Son valvades al cossa
promedin  pondarado. Las imponmaciones en rénsio; S8 SncUBniEn  regisrsdas 8 sy cosio de
wi s icion.

Maguinaria, vehiculss y eguipos -
I3 Medicidn en el moments_del mconacimiente -

Mequiraria, yohiculos v aQuipes 58 presentan neio oo la depreciacion ecwmwilada. Se ancuarran
contabilzados Bl coste histonoo escepto par 18 mequinaria gue se encuentan ajusiados o s
costo rovalyads esabecide por un pemo Indepandiane.

Cualguier sumanta an kB mvaludcidn e las maquinarias, wehicuins y equipos se peconoce en
oiro resultade imegeal, v o8 ecumdle en el pEInmome bek & encabsramens de meseva de
myalsacian de actvas,




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. AL ILCBA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Motes a lps Estados Finencierss

Por p pfo lmmmade ol 5 de doombes del 2018

i

Unp disminecikin def valor en libos de i@ revalussibn 02 B mMaguinena 25 redisvess  en
rEsultad o,

El saklo de mvaluscion do maquinarid, wehiculos Y eulpts  Inchedo en 8l pEINimanis  es
rarsfarde  directamame a8 uillidades etenidas, cusndo 58 produca & baja en cuentas  dob
achvo.

Los afocios de o moveliaciin o8 e magenena, wehaulos v equipes soome @l impuesio a &
rengn, soocontabileen y omevelan de acuedo con e WSC B2 Impuesic 8 las Ganancias.

—

Mélote de Sepreciacan. -

Los activos emplezen & Oepiecarse cuendo estan disponibles pera su use ¥ hasle gue Sean
dados da baja, Inclese sl el Dien ha dejade d@a sar uilicado,  La depreciacion as reoonooda
en el jedultacs del penogd oM bogse en 8l mabos neal sobre lag vidas ufkes estimados  por
fa Adminstecdn de fa Compedils.

Las wrlas (Miles para las magquinaras, vehicolios y equipos =2 han estimado comb  sigue:

Descripeiin Wida - dtil Walse eaidual
Maguinoma 2 afas xR
Muebiay ¢ ansenes 10 afmas MAA
Eguipp do computacsan 3 ahas B A

(=] A critgng de fa Adminstracdn de la Compafle, asios activos se wan B maniener hasia
al trmine operaies de los mismos y B no Ser supeios de wvenla & rcercs; & valor
resitial a ser Bsignedo A lod sclivos es cerg o noka.

W) Hetro, g vends e msguinariss, wehiculos v eguipos =

La wilioed o F@fﬂm que Eul'_h dal relire o vama de una panida os meguinarias, wehcuos ¥
aquipos w5 caltulads comi L difarancia antre Bl precks &8 waMa ¥ oml walor am libos  del
actg vy reconocida en esehados.

En caso de vents o metro subsiguients de a3 mequiraries, vehiculos ¢ equipos revalusdos. sl
salde de la reseve 08 evalieacedn es tansferdo direciements s ulilidades reiemdas,

Propiedades de inversion -

Son aguellss manteradae pars produci rentas, plusvellas o amdias v g8 miden nicledmams  al
cOsi0, nckiyendo los costos de e pansacckin, Luege del recongcemanio inecial, las propedades
de inversidn son medidas a s valar razonabile,

Una ﬂ[W'm-Bﬂ de Irmarskin e oh 08 Dﬂ]ﬂ al momenia de g gieposhcidn o cuando e FT'DMI!
de iveersidn ez relirada P eSS ne e ne da use Yy Mmoo BE ESpera jecibir Benelidos ecomdmicos
fulwos T8 Bsa Dajn. Cusiquies panancia o phdida que surs de @& baja de ln propiedad {calculada
oomo i diferenca ook los ingresss por venla nelos. ¥ el imporie en lbros del sclivo ) se inchuye

= Bnc los mesultades del penpde an ol cual sa dio de baja la propedad.

-

7

p




INDUSTRIA LECHERA CARCHI §. A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.8}

Motas a los Estados Financieros

Por e afo icerunada @l V) do doembee. ded 20018

i}

Impuasios

[

il

IMmELeeIls ooernenas —

Se baga en I8 ulidad prevabde | ibofedis ) reglstreds durants al afo. La wididad  gravabie
diiers de 8 utidad comable, defide & les perkas de ngrescs o gesios emgonibles o
deducibles v parides gue no serdn gravables o deducibles. El pasive de e Compafia pod
concepts del impuesio comeme se colcula ubizando las tsas Bscales apobatas al Nl de
cada perindo.

tmauesio. difordo -

El enpuesio didardo es moonocdn aplicands ml matods del pasiva sobie  las  difeencias
mporales. Losa mnpuesice diferidos son Bos Impuestos gue @ Compafls eapess pagar o
reGupersr e el lulure por lgs diledencias @mpaEes entne @ vaky en libdos de DE Bclives
POSMOS  PArE DIOpAsitos de repadg financiers ¥ la cormspondients base Fibutaria de  estos
activos ¥ passaos, uiilizodas en @ detarminacidn do las wiilidades iributables sujpins & mpoeosto.
Los sclivos y pasieos por ompuesios  diferidos son gensralmente reconocides por lodes  las
diferencias temporades ¥ 500 cakuladas a la tosa gue eRlEra vigente @ g fecha en gua s
DBShOS BEEN pagados v los selvos ssan reslizadas.

Les diferencias bemporales que paficuirments genean el impussia dabre a8 rere Siledos,
camedponds & B depreciscidn de 82 planis. maguinasia v oequipo, valar rakonable de olras
Imvessiones en valiies,  waluscsdn oe los ineentaros y beneficics & empleedos 8 lapo plazo
¥y pasi - amples,

El mmpone en s de wn sctivo par impuesios dilecdos debes  cometerss & nedsdn oal final
0¢ cade perode sobre & gue $& indoeme o se debs edock, &n a8 medds gue salime pobable
gue no dispondra de suficene dilidad gravable {iributaria }, e=n e fuhirg, como pam  pormdir
Quia 58 recupers B oalidad o ung parma dal actwa,

Los @Ctves ¥ paslvos i Impuesios dieddes @& miden empleendo las tasas Nisceles Que s6
espare sean da aplicacion en el pariodo en el que &l activo se reslice o Bl pasivo se canceda,
basarefosa an les tasas (y leyes fiscales ) que hayvan S0 aprobatas o praciicamania eprobadas
#d fingd ded perindo gue sa Eforme.

La medicidn de los pesives por Impuestos diferidos ¥ los  activas  per  Impuestos  diferkdos
rafialara |es corsecuancies fisceles que sa carivarien da la forma en gue la antidad espew,
al final gef perodo scbre ol Qua 8 Indpema, recuperss o ligokder el Impone en s deosues
ACIVGE ¥ pEshCS,

La Compafila compansa sctivos por impuesics dileddos con pashes por Empuesios dilerisas =i
¥ BolE 8l dene reconocids egalments ol derecho de compensedos, frenbe 8 |l meme seicndad
fiscal, lo= mpones meconocides en esss panicas v 18 Compafia tiene i3 imencion de liguidar
sus achvos y pasioe  COME Neos.

ji Bensficics a empleados -

H
ol

Choligacionas & oo plaze

4




INDUSTRIA LECHERA CAHCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pastswrizsdors Ouito 5.4.)

MHotas a los Estados Financiercs
Por & afo jormmade @l 5 doe ddoombe dol 2018

L]

Lis jponlvan pue susklos y aslarios =8 reconocen con especic o los Senvicios de Be ampleados
fwats ol lingd dol poredo sobie el Que sp mlformo y %8 miden poi o8 IMDobos que W aEpace
pagal cusido se Bgeden los pasios. Los pasnvos BB presantan comp o obligicionss  acieales
de benolcos o los empleados en o esiado de sHeacion Snanciam.

Al B oe didembre de 20M4, jodos lox emplestos fusion treskdps & W6 Empress
Pammorradom  Ouin S.A., guedswio pendienie de pago ke obligeckones con ol parsonal
il

i) Pamopecsa & Trabajadoes

Ls Comgales miofcos Ul DEsive j @0 gasio P i patcpeciis oo oo abapdorms an s
ulidaces &0 @ Compefia Ess bowioo o ceicgn ded 155 de e oilidedes Sgusdss de
Muss 8 depotconos Boalot.

Provisignas -

Se meonoonn cusnds B Corgafis tono una obligecide presente (ya oss ogel o emplicita) como
iniufiedo da wn iceso pasado, s probable gue @ Compans iprge gue desprendens de ecuisos
que incorpamn barefcos acondmicos pam cancelar la obligacien, y pusds hacere une estimacidn
finble dod impos de la obiigacdn.

El impone reconocdo como provision debe ser ls mejor estimacidn del desombolio Pecesana para
canceisl 0 obligacion presenss, & final de cede pariedo, eniendp on Buaris los nosgos Y Ins
inpeiiidumbioes  cormespondeentes. | Cusnds se mide wna peovisidn usendo el flip de elecive
wlinado pae canostar la obligecdn presania, su impore en libvos jepresents o valod sctual de
dicho flups do olecive {cuando o electo el volor Ol Gngro on o Bomps ek maberiad)

Cusnde mo sapo's 18 iocupsdmcidn O& SEJen0d o OGS o8 Denglicos SCORGMIcoS roguRidos pEm
concaind U EOVEISH, T8 fECONORS WRE OUSADE DO EODIES COMO UM BCIVD W e vilalmenis
BOgEAT Duil e etk of dewsnbelon ¢ ool monts e I cushis pof oobiwd Dusds e medido con
RCLELE

imptramenins fnancisos -

Lo afiveE y padwos financions so reronooen coondo uns enlided pele & loea pare 00 lBs
dimpuaaciones  oonirochuses 08l REtumanbd.

Low achvod v pasivod financiems se mden incalmente ol velor meonable. Los comios de bersaccen
quit soh iifoctaments aidbuibles & & edguescsin o omMBGN de acEvos y  paslves  Bnancesrcs.
| miiine & jos acivas y pesnds linencleos designasos al valor rercnable  con cambie en los
imaLiEion ) %0 egiogon o deducen del vales ragonable de oE BCIVDR O paNivol AnBnrcarcd, cuando
d aproplisdo, ) momento dol meconocimionto wiciel,  Los costos de Bersecckdn  direciemants
ubibpdiles @ s edgulsicign ds seivos o paswos financioes  designadoe sl valol aeeoable  con

II camila &n ol wsulisgos e faconocan O inmedan en ol osullado osl periodo,




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8. AL ILCEA {Una Subsidiaria de Pasieurizadora Quito 5.4

Moias a los Estados Financieros
PFor ol afo sminado @ 31 de diciembioe del 200

|} Actwos Bnanciroe -

Los acivos fmanclens se clasiican dentio de las sagulentas calegorlas: acewos fingncens “al
valor raronabde con camblks en los resulados”, “versiones maniendes hests el vencimiense”
"aclvos fnancieros  disponibles para la owenta”, y Tprdstamos y  parlidas pos cobre”. La
clagdogoan depands de la nsluralezs y proposilo de o acbvas finescierss y se deberming &l
mamanie dal moonochmiansg inclal, Todos les comores o vemes mpulares de Bctives financiors
500 Teconocides y osdss oo baje a 18 fecha de fa ransaccadn. Lag compres o Venees regulsrec
=30 iodns aguallas compras o vermas g8 actvos finenciercs que reguleran | enirega o8 Acthves
dentmo del marco de liempo asabmcde por uns regulacion o aciEma AR Rl Mancedn,

Wtodo Oe |6 tesa de mierds elecla El mélode o la lmsa de nierés asfecliva =5 un
indiodo de calcula dal costo amorizado de un instrumanto financiers ¥ de Imputacisn del
ingresao limancmre a S darge del poricdo redlavante, Le tasa de inderes elective es |6 1686
de descuents  que- lguals exactaments les flujes de elecive por cobwar o par pogar
astimados  (inchiyendo Comesdn, punMos bascod o8 imereses pagades o mecibidos, costos
de iaNsECCIOn y CUES pimas o descuentos gue estdn inchedos en o caloul de la fasa
da migres afoctive) 8 b lepo os lB ovids espereda del insbuinents Tngncers o, cusndo
soa gdocuade, en un percde mes corlo, con el impoie rebo en Bbros en sl reconocmiznia
micial,

Los ingisos son gcongcidos spbre la bese de 1B 1BER  de Imerds efeciive para ke
nistiumentos de deuda distimios a8 los actves financiens  clasificades al walor razonable
con capmbio an s esulados,

Activos finenciercs  al walor rgeonsdle con cambos en los resuftados -

Los pclivos financiems. son clasificados coma al valor mzanable con cambes en los resultados
tuande ol adivo finencigrg g8 mantenido pare negociar ¢ desgnedo como Al valde reEorable
eon cambios en los mputados.

Un achvo fingnciens 85 mamenicds para negociae i

- Ha side pdquindo princpelimanta para proposios 48 su wenla & coto plhaa o

- Al mamenin del  reconocimiento  inigal forma parte de wn porafolo de  mstumantos
fingncercs mamjados por @ Compadla v 58 tiera evidencsa de un pairdn aclsal recisnls
de benelicics @ comg plazo; o

- Es un dervado gue no he sidd designeda y efectve como insbumenie de cobgrur o
parantia fingnciara,

Los acivos Inancesnd distinios & los adivos linoncieos  mantenidos  pars negociar pusdan. sar
designades 8l walor ramnable con cambiss en los msullmdos ¥ momenio del reconoCimERD
miciad gk

x Diche designacion eliming o reduce sgndiceiivements una mconsisiencis de medicion o
Ecomocimiomo qun padiers surgin; ©

- El wctivo foanciore Byme pane de on Qrupo o8 aclvos o pasivos financiens o ambos,
al cual @ mang@oo y Su rendimienin es sveluata sobre lb base del valor mronable, do




INDUSTRIA LECHERA CARCHI S, A, ILCSA (Una Subsidigria de Pasteurizadora Quito S.AC)

Motes a los Estados Financieros.

Far e ano iermenado al 31 do coambm del 2018

canformdad con &f mansjo o nespoe documenista de B Compaiid o su esiaiega oe

inversikn, v B Wmlormacen schre el grupo @2 progoconsda  inemaments - sobhe dichp Desas
[=]

Farma pane df un coniElD Gue conbEne wng o mes nekumentos ImplcRos, ¥ 18 NIC
1% parmie gue todo &l contrabe combinago Ges designado al wvalor razonable con cambaos
en o esultados.

Los sctvos Bnanciros al velke razonable conm cambics en los resultades se registan el valos
(BZONBLIE, fecOnDCienDo Cublguer gananci o padids swgids oe las nuevas medicones en ol
eEladr ded fmsuledo o peiodd. LB ganancie o pérdada mets reconocide en el resuitads ded
parindo INCorpore Cualguer iMends o dividends generedo sobre el actva financien ¥ 88 inciuye
en o pwtida de ‘otes ganancies vy pordidas’.

Deieviore. de valor de_ Adiives Fmancorms —

Los actvos financhesos distindos & aquellos desipnadss al valer raronable con cambiog en las
maultades son probedos por detenore de valor &l finel de cada penodo scbre el cual se
infeerna. Un acivo Gnanciess eslard delediomds cmando existn avidencaa objetiva del - dedenong
comg consecusncle de uno o mas ovenics gue hayan ocurido despuds sal recoracimisnio
inicial ded acten ¥ bos flujos de efactive futuros esimedos del eclivo financerc =8 han vats
olecindos.

Farg a2 |mversones patimor@los  dispaniblos pam & venla, S0 consklars guel una  caids
nignificates ¢ prolengeds E=n el walor eonpble del ffolo walor por debpp de su coslo os una
wdnncE ohElive de delenolo,

Pare tades los obios aclivos financioros, B ovidencin objtwe de detoncro do valor podia
inciuin:

= Dificultades financerss significative del smsor o del obligado: o

- Infrecciones O& B8 cldesulas contractuales, fedes: compo Bcumpimentos o maas en a8l
papn de los emereses o 8l prinegel o

- Es protoblo gue el presisado anre en quisbie o Bn olie laima de o reorpanLEackin
imancien: o

- Lo desspaicitn o o mvcado pclivo pa@a asae activo finenciere dabloo 8 diicusmades
irancieras,

Para cirlas calegorias de aclivos financiomos, coma cuantas comerclales por cobrar, un aelivo
cuyo delenoro o ha side ovaluado  individualments, y es ewalusdo por detsdioro scbre une
base coleciva. Enire |8 avidencis objetiva oo que ure canarg de cuemas por cobear podeis
ostar dofonoroda so podra inclue |8 esperiencia pesade de | Compails con respecis &l cobro
de los pegos, un Incremems en o ndmero de pagos atasades: en fa corlera gue supeon el
pRAGED o cradio piomedsd de 60 diss, asl como cambsss observables &n los condoiones
oconomicas locales y nacionems gus 2 elEconen con B Incumpimiertc = los pagos.




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidinria de Pasteurizadors Quite S.A:)

Maolas a los Estados Financieros
Por =l andg wmrminsdo sl 31 de dicembre del 2008

i)

Fara los. actvos finenciorcs. registranos &l cost, & impore do @ pedcdida por desediamn de
Walor g2 mige como la diferancla enire @ impore en librps del asctvo ¢ of valor piosento do
s flgos estmados da efective descorlados 8 18 1858 08 retomo aciusl osf mercamo para un
acawe financiero simiar. Diche pérdida por delgnore de valos no Berd eversade en pericdos
suhsigeenos.

Bojo_en cuenta 9e los ecives financioms -

La Compasnm dard de ba@m en cuoniss un achyo financicm  umcamende cuando  expien o
demchos oanlrecluskss sobire los lups de slectivo del aciive finencers, o cuando tansiers de
imaneda sustanckal los desges y oventajas inhemenies o la propedad del scivs fnancien a aba
ertided. 51 la Compafila ne tansficns nl rebarg substancialments tofos los nasgos y veniajes
mbhesories @ @ popodad v conbnga redeniendo al condiol dal activo ranslendo, la Compaiia
MCOROCETd SU paficipacidn en el acivo ¥ 18 odligacion asociada por WD MoMDE gue lendna
que pagar. & @ Compafia milene sesiencalmente todes o rosgos y wontajas mhborenias &
8 propedsd de un achyve fmanckers Fansleido, la Companis continusd tecomociendo &l sclive
financioio y IBMGWN MCORcoErE Un - prostEmo  paranizedo o8 doma colae@ml por e ingreses
ecibidos.

En o bajp ivial on cuenias e un acinvg dinanckedo, (B odesencia ente & impone en libeos
del aclive y la sema ode k& conrapresiacin racibida y por recioir, 8BSl coma el resulsdo
acumulado que habien side reconocidos en oo mesultado integral y ecumulados en el pabimonio
B8 mMpooncce ean &l resultado del percdo.

Pesivos financiens. -

Los pashicd linBncieros son clhasiicadas como al valor mmonable con cambios or bs msEtados
u ‘otos pasos financiarcs’,

Fasiios financeros al velor mzorable. con combics on Jos msultages —

Un pasivo fingnciere g8 clasilica al valar razonable o cambios on resutados csmindo es un

pasree - fimanciera qua sa clasifica como mantondo pars megeclar o AR designado B valor
rasanable oon cambios en el resulisdo.

Un pasivo financkrn so clasilica como pasa negociar si:

- Ho sxdo sgquinda pincpalmenie parg Eopasitos of SU TRCOMDrA 8 cong plago; o

- Al momenio del recoapsimienta. micial forma porte de un poradolio de nstumentas fnancienos
manejados pod la Compafia y 88 rene avidencs D& un pardn sctual reciens de benalicios
a coro plaze; o

= Es un dorvade que no ha o sido designasda ¥ electvg como  instrumeno  de cobéamea a
garenta fineficiera,

Un pasrp fimanciare (gQuo no se@ un pasivn  fmancwim mamenids  para negoclar] podnia
tamiien sor desgnado compe wn pasive firanckes &l valor rezonadle . con cemblos en los
msultades al momenis oal econscimieran Incial sl




INDUSTRIA LECHERA CARCHES. A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadors Quits S A}

Molas a los Estados Financioros
For el @ho wrminado. &l 31 de diclembre del 30718

m)

Dicha  designecian eliming o mduce  signidcativamanie una mcobooncin de medicon o
TACONGCEmanto que- pudiefa - susgl; o

- E paslvo Bnancken farme pars o8 un grupo de acthvod o pashvos fInAancBfos O ambas, &l
cual B3 maneiada y su (endimeenlo &8 evaluade sobre la bese del velor razonabde, de
confemided con el marejo de desgo documentsdo de fa Compafia o su estrategsa de
invergion, y la wformesdn gobe el gupe e poporcionade imMemamente sobre diche base:
4]

- Foima pare de on conlredo gue conliens wmd o omas estromentos implicios, § e WG 39
parmite quo do 8l conrgles combinads sea Gesigrads al velor razonable coP cambaoa e
ks resulados

Los PHERE inancarps al walor rezonabio con cambios one los msulados S0 rpgistran al valoe
RAFanEme, MCONGCEnG  Cealges Qananca o PIE'I'I:IEI‘E su:gna &a s neewas mediciones el
ragultads: dal FE'I"I-MI!I. Le gﬂr\ﬂl‘llﬁiﬂ- 4] p&:dm neta meconacida an &l oresullads del pEnodo
InCorpoda Cualiuier mlemws pagedo soboe el pasivo Bnanceso v ose mduye en @ opaiida Oe
‘oirag pENARCGES y parddaz’.

Baje en cueniss de un pesio linancien -

La Compafifa dard de boj@ en cupntas un paswo finenclere sl ¥ sole 5L, eepiran, cancalan o
cumplan las chilgaciones de & Compaiia. La ddsmncis snte sl impofe en libros del pasivo
financiers dase de beja y la conbapresiaciton pagads ¥ por pager ¢ econcoe en el resuliada
dal parido,

Ingresos de actividades ordinarias -

Log ingresos por venias san recongodns por B Compabia considerando al pracko esiablecdo an
i fransaccidn gara el cumplmieras o ceda une o lBs obigecicnes de desempaho

La compaiia moonoce @l ngreso cuando 88 ha osdo cumpbmiero & las oblijacones de desemasio
para la tmnsferencia al chante de los blenes y senvicios comormametidos,

Los imgresos soq medides ol vales raeonable de b consaderacidn secibida o por mcibir ¥ regresanta
las montos @ recibe por los seradores povisios an el cwso nommal de o negocics, new de s
descieniis, Donfcbhoones o mebajs comecal oue s Compafin pueda  olorgar.

Werkn de bieres - La genemcdn do mgresas ordingnos proviena pencipaimente o2 B vema de
productos Bicteos y Eche crode. Esto ocurre cusndo el ciiense obtione el control de los - bienes
wanddos ¥ no hay obigaciones: de desempela no sepefabies pendiemes de cumplige, Son wantas
de priductas l@ctacs y  leche cruds, =8 realizen gencralmenie & &u compaitia elacionada en ks
cuales se establecon cugmos onire @E pores @los come: preck, descuenyy, bondicaciongs, enie
olros,

Costos y gastos -

e



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. AL ILCSA [Una Subsidiaria de Pasteurizedora Qulte 5.4}

Motas a los Estados Financlerss

Por gl gfo leemmade-al 3 do dosmbe del 2018

Se regisiran B Coshe histdrich, Lo cosios ¥ GAaskds 59 ECOnIcen 8 madida Qe son  incurrdos,
indopondsaritomenta oa e fecha en gue so hayva roalizago al pago, ¥ &8 rogistran an el penodo
gn ol gQua BE COnROoEN.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 8, NIIF 5 ¥ NIIF18. [NIF 18 cpcianal, sl &l
clienta opla por su aplcacion anticipada)

A1 01 de pners de 2018, B Compania ho realizado b mnplemantacian de:

MIF 3 — [nsbrumentas Financiems
MIIF 15 — Ingreses- de Actvdados Ondmamms Procedondes de Comirefos con Glonies

Con un peiodo o8 Wansiclen gue comprende desde &l | de enero al 3] oe dosambre os 2017
v aplicacidn fotal a parir del | de opern de 2018

A cordimiacion 58 detada un resumen e d aplicacEin de las  nuewas  normas - corahles,
iriepretaciones ¥ anmeanios aphicables 8 condar de 2018

MilF & “Instrumegntas Financleros”

La MIF 3 gprarg B ovigor 8 comer del | ge snem de Z00E, en memplazo de s WIS 39 y sy
aplicacion no ha genarsdo IMpecics  significabives en 08 esisdos linanciens. L Compadia llead 8
cabo une ewslueckin deisllade de s wes Bspecios de la porma y de su mpadlo en oS estados
financicras, ol cual SR FESUME COMO . SUD:

1) Clasdeackan p medicidn

La WIF 9 Inmodwo wn nuese enfoque de clasiffcacidn pada os activos finencieios, basata en
008 concaplos: a8 carackiristcas de s flups de efectvo contrecuales del activo fmancag y
ol modeds de negocio de la compafia. Bap este mevo enloque se sostUweron lBS Cwabo
calegonas oo clasificacicn do o NIC 3% por los fres calogoriss siguientes:

cosie amorizada, si W ecivos financienas s8 mantienen deniro de un models e negocio
cuya objstivo es obienes flujes de edective comraciuales;

walnr rascnable oon cembios en ot resulthda ebegral, sl fos activos financiems se mantignan
an un modein a9 nogoco cuyd ohpellve S8 logre obtenlendn Mujes de plective comlractiuales
wanikanda activas financieos; ¢

walor razonable con cambos onooesulledos, celtegoris residusl Qe comprends s IRstRumERios
financiyns - que o B8 mantlenen baje wno de los dos modelos de segocn  Indicadas
amenormedte, moluyendd aguefios manienidas  para negociar ¥ amuollos  dasignados A  walor
rarinabde en su reconotimienla icial

Hespecln & los padivos linencleros, |& NIF 3 conserea an gran modda ol frmdamanio contabia
pravigie en la NIC 39, mslizands modifcacones Gmitsdas, bajo & cual i mayorin de eskos
PESHDS S8 miden B 0080 AMmorlizaco, permiiendo. designar un pasivao  finenciero & valee
rerFnake pon cembion &n moulsdos, s 88 cumolEn tlﬂl‘ﬁg& FEguisitag.




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quite 5.A.)

Motas & ios Estados Financieras

Far e sho ermingido al 31 0@ ociclembnoe ol 2008

Mo obstamie, & porme inbodule nuowes disposscsanes pars los pesvos dasmgnados @ vaky
rimnable con camblos en resultsdos, en vinud de las cusdes, en cENEs Cicunstencias, ios
cambaad eh & valpr razoneble relaciorades con |8 waracidn dal “riesgo de crédio propio™ so
recOncoeran en olfe resulade inlegeal.

Con Lase sn @ avaluacion reslicads, Lea Compafa he delrminade Que 05 nu@was
requenmiamcs de clasifcackdn np tenan un impecic sobre B coniabizacion de sus actvos
fingnosares: Los - préstamos ¥ CcuenBs por cobrar se manbangn para obienar s llgos da
plecivo comtracipales Que repRSENIAn unicemanie pago de prncpel 8 mcmses, por o l@nko.
cumpien foF oroarics pam sEr medidos a oosio amadizade bajo MNEHF 4, Laz inwersiones sn
Imsiruimenios. de petrimenic clagificadss como dsponiles para e venta cordinuargsn midiendose
a valer razonable con camblos en oire resuRBdo imegred, escepiuando eguallas parm BE cuslas
el cogwd repeeseatn B mejor esBmacion del valar razonable.

| M} Dorioro gel vakap

El nuavne modalp de delemorg oe vake ge MNIF 958 basa en pardidas cradiicias aspaaias,
& dilsencia o8l modelo de pérdida incurrita gue establecia NIC 3%, Esto significa que con
MIlF 9, los deleraros se iegisbran,  Con Al genorgl, -de yme  enlcapedd  respecio gl
modalo arisnar,

E! nusvo models de delsnors se aplica a los aclivos fngnchares medidas & cosie amadizads
o medidas a valor rmeonable con cambios on obp mesuliado integrad, oucepto par las invesionns
en insiresmenios de pabtimonio. Las’ provisiones por detedorg 58 miden &0 basa a:

- lms poerddas credilicies esgoradas en los proxmos 12 meses, o

- s pérdidas crediicles espomdass duranle icda e o wda dol schva, s on @ Iecha do
presentacion o8 led edlados linanciesos se produjera un sumanio sgnificativo sn ol nesga
ciedihicio de un insrumenio inanoen, deste & ecanocimenio mickal.

- La noma permie apicar un enfsque simpSicedo para Ccwenlas por coDras  comerclaias,
actwos coniraciunds o cuentas por ooDred por amendameenios, o8 modo gque el detenom
53 TRgisig slempre &0 refarencia & fes pérddas esparsdas ouranie ioda 8 vide del aclivo
La Compafile elight apicar esie poliice pars los actvos financercs sedalados.

La Compafss no idenbfico impacto on sus estades fnancsrcs an el momenio de |8 aplicecion
iecial ge s cambéos a la MIF 9. 28 decir, al 1 de enae de 2018,

Impacio de la aplicocion de la NIIF 156 ingresos procedentes de confratos con clisnies

La MitF 15 aphca & wdos ks coplralos con cheres, con aljunes escopciones  { contratos  de
MTENdAMIBNDI ¥ Seguros, Mstumenlos licancieos, & mlarcemiios no mongtarios. ), ¥ meemplazd a
conggr o | de enero de 2018 a lodes las normos que amedormente estaban rglacionadas con
& reconooimianta de  ingresas;

e WICC 1 Contraios da Construcoiong
- WG I8 Ingresos de Actividades  Cesdinarias:
Jo=  CINIF 13- Progamas - de Fidelzackn de Cliontas:




INDUSTRIA LECHERA CARCHIS. A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 34}

Motas a los Eslados Financiargs

Poi ol @ho formenads al 3 de dopsmbne ded Z01H

CINIF 15 Acuerdos para la Constrisccion de Inmosbias;
CINIFF 18 Transimonciks de Aclives procodenbes  de Chonles: y
SIC=31 Ingpesor—Peamulas de Seracos de Pubioadad.

Esie nuewo estandar estanlecy w marco genorsl pRea 8l reconcoimaanio ¥ medicin de s ingresos
do eclividodes ordwands, bagace an el princple de gue los INGTEBCS - 58 TECONSOEN DOF U MOND
gua reflsge e cordmprostacisn & 0 que B enfidad esperd wener derscho 8 cambés de transfarir
Deres & fedwicos & un chonde. Este penopic undomenisd debe ser mplicade en base a un
medoln die cineg peess: (1) identdcacain del conbele oon Bl clientes | 2} ideaiificecsin de ks
cifigecones de cesempeho def contan; (30 delermanacien del precio de fa Etranseccion; (43
msignacitn del precio de I tmsaccion a s obligaciones de desempefo. vy (5 ) mcomocimienio
o8 o= ingrests cesands (oa medida que) == sslisfacen las obligaciones de cesempefio:

La NIF 15 requien revelacones mas datalledas que @Bs normes anadoms aclunies con o fin e
propmciangs nlormacin mas completa sobes o neluraleza, impore, calerdaria ¥ cefidumboe g8
Ips ingmasos. y fluios o8 slocivo denvados de bos conrotos con clemes

Le Compadia llevd a cabp un proyecio de implemandacitn, para identdicar y  medi los  posibies.
Impacios de b oplcacon do & MIF 15 on sus eslados financlenos, Esie poyecio inveddcre la
Idenufcacion de ooss los fujos de ingresos de actividades ordinatas do La Compadfia, conocemianig
o8 las practces tradiclonales oel pegocie, Ukl eveluacien ExhBusiva de cads tlpologia de congmbos
con clipmes ¥ a8 delormiracion 0 8 melodologis de segstro de estod ingrosos Dajo las noomas
vigantes.

La svalwacidn se oesaiold con especial abencion en o aguelios coniaios que presentin  aspecios
cloves oe B WIF 15 y camcienistices . paticulares e mibzres de La Compafia, faks como:
derificacion de las obligocones contractusies; commics con miltoies obigaciones v oporiunidad
dal reconscimieno; coniraecs con comragresiacidn vankablel componana e fianclacidn significativao,
andlsis e poncipal warsus agante; exisloncE de gareniias de Bpo servicie; y ceaplializackn de log
eoslos o2 oblensr y cumple con un cordrato. Con base oo @ nafumakza doo los bieras ¥ osanvicios
abracidos v |es caracterisicas oe s fujes de Ingiesos  sefolsdas,

La Compadia idenidict impactos minmos en sus cstados inoncicnos en o momento de @ aplicacion
micial do NIEF 1%, es docr, &l 1 de enemo de Z098. La Compails reccnocid un caigo en sus
meEados Aoumulados, neAO 08 Wnpuesicd pod LIS539),

HIC 40 “Propiedodes de inversian®.

(4] 'C-‘-:Impnmn na aplicado. esies modidicBCionEs Dof primera ver &n &l & en cusa, Esta

modficeckin ackars cuends une enbidsd debe meclesiicar benes, incluyendo bienes en constuicoion

o desarolis an blenes: de inversidng indicando gee B eeclesificacidn  debe  eleciusiss cuande 8

propisdad cumpk, o dem de cumpls, lo dalincion de proplodad de invarslon v hay evidencia del
J cambir 2n 8 uso oel bien. Un cambio en las intéencionas de bn administraccn para ol uso de
umd  propiedad no  poporciona evidencie de un combic on @l usp. . Lo Compania no idenbficd
Impacin en sus ectados Bomancheros 86 @ momenic de |8 aplicackdn micisl de MIC 28, es docir,
al | de anem da 20ME.

L




IHDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A ILCSA [Una Subsidiaria de Pasiourizadora Quito 5.A4_)

Motas 8 los Estados Financlercs

For @ ala perminede al 31 de disambng . gal 2000

#

A Mo lscha ob pprobacion de o estados WNEMGEICE eparados, 18 ‘:ﬂmﬂiﬂiﬂ ng Na apkcacy s
siguienms Mormas  Imemacionales de indoomacion Finenciera [WIF )} muevas y revisadas gue han
sodo amilides pono adn neoson afectas:

Elecliva a panir os
periodos. qQue micen an
MIIF Thtulo 0 GEsputs . o

Modifcaciones a la MNIF & Camcensbces de pregago con Erem 1, 2019
COMBensaciin nepative

CIMUF 23 La Incertdumbre frenie o los Engro: 1. 2019
iratamienos del impuesto @
lg5 . gananciss
Majoraz anuales a las WIEF  Enmiendas a la WIEF 3, NHF 11, Enero 1, 2013
Ciclp 2015 - 2017 NIC 12y MG 23

Se permile fa aplicsciin anlicipeda de Bslas nonmEs nuevas Yo revisadas,
Modificaciones & |18 NIIF 5 Caracteristicas do prepage con compansacin negaliva

Las momficecones o la WIF 9 acloren gue con e poposio de evalum st una coacterisiica de
prapage cumgle & condichn SPPL, & parde oue gierce la opcidn pueds pagad o onecibié ona
cofmpansscion razorable por &l prepago coslgusere gus ses la resdn peaE el pago abelantaco. En
oiras palobras. lns comcloristicas de prepogo con compensacian negaliva ma follan automdlichmente
la ovaduacicn da SPPL

Exsipn disposciones especiicas oe tansickn capendiende de cuando las modificacionas sa aplican
BN pnmer lugar, con respectd @ I aplicacion inictal de la MIIF 3,

La Adminsimcion og In Compafia no oespera guo @@ oaplicecion de esias. modificaciones en el
lulurg onRga un meacio an los esiedes financiros sepamdos de la Compadie.

CEMIIF 23 La Incamidumbre frante 8 los Tratambantos del Impuesic & las Ganancias

Este Inerpiotacion aciare come apliced ios requanmeanics oo reconccimeento ¥ medicion de g NIC
12 cusndo exigrg incanigumone frents & los E@menios del impuesto @ las ganancias.  Establoce
gue una orlidod deberminard s congideror cada akamienky Impos@hes incielo poil eparsdo o en
conunin con- oirm U otos balamionios  impasitvos  Inciestas. sobre 1z base del enfogque gue msjor
prodign = resoluckin de b mcoridumbre. . Adicionabmente, asiablece gue una enlidad considerans
s5i 85 prodabie qQue la auiondad fiscad acepim un Gratamiende Imposites moedo y o relisjad el
resultade do dacha evalupcdn an I delerminecdn de fa ganancia fiscal (péediga fiscal), las
basas fiscolos, pardidas fiscales no wilizadas, credios fiscales o ulilizsdos v lases fSceles

y E'ﬂg inerprelacion splica parg periodos Qo Inoeen an o despuds dal 1 oe enend oe 2009,
.

-




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A ILCSA (Una Subsidiara de Pasteurizadora Quito S.A)

MNolas a los Estades Financlarns

Poe o afa temminado al 11 de dicemBiee del 2018

s Admnistacion de la Compania anlicipe que |B aplicectn de esla Inerpreiacion podrip ienar
un impacis Bno las esisdos financiems separadas de |8 Compafila, =sin embargo, no es posble
determinar los elecis hesta que un analisis delafadc haya sido comphotada.

Mejorae anusies a lss MIF Ciclo 201% - 2017

Las mepras ansas incluyen enmiendas a la RIF 3, NIF f1. NI 52 ¢ RIC 23, que ain no
BOM uhliguturlﬁn‘ﬁll:u edoclivas para 8 Compaiia § gud =e oeiallan 8 continuacain:

- WIF 3 Combirecan oo Megocics — charifice gque ung entided cebe efeciusr wne mmedicin
de sus inBresss previomonie manlemdos &n ung operaCion Cconjurds  cuando  obbene al
coniml del negocio.

- MWIE 11 Acpardes Gonunics — clarfica que una entidad. no debe edecisar bn remedicion de
SiIE - ingprasRs mantanidos praviamenim oon una cpe@cion oonjunts cuando  oblisne  contiol
conumc ded negocio,

- MIC 17 Impuoesta & les Genancis - clafice guee una anbded regisisa de b8 miems foima
todas las consecuencias Imposiivas que resulten de pagos de dividendos.

WIC 23 Cogtos 8 Firancleméano - clanfica que usa enbdad debe considerar comp padtn
e o preslamos penciales, coalowier prestemo ofiginalmente efeciusdo para sesarmolles wn
aclivo, cusndo & adivo esth lislo para el uso pelendide oo su veRa,

La apmenistracion de 8 Compafa esiime que la apliceckin 2o estas. moddicaciones on el futuro
fe tendrd mpeslo signiicalve en log estados financiems separades de la Compahia,

3. Eslimacicnes y juicios contables

La Compafia sfechia eslimacionss v sEpuesics especin det fimum; por definicidn, muy  pocas * wecms
sorgn iguales a os msultades reales,  Estes estimaciones v osupussics son confingomorsn ewoluados

1]

bagan &n lo expedencis hisidrica v olres facioess, inclugenda & axpieciativa 08 ocurmencis 08 evenlos

lupdrog que 3¢ condgdderan rRwombles de scuerda & @Bs ciicunstincias.  Las eslimaciongs Y supusios
mas signilicalreas  sleciusdos por la Admmistiacion se presenish & conlinuacion:

I

]

Prawisadn. pol cuentss incobrableg. -

Al fingl oo cada parmocsd concable BB avBile |6 exiglencis de avidencia objabva do datangro de sus
ouondas por cobrar clonms y olms ceonias por cobrar, comparmands al | sakio oan Bros Yo oel vake
recuperable resulnmie del andlisis de cobrebilidad futurs lomando en cuenld enbe olos aspecias 18
ﬂmh;ﬁ&llﬂlﬂ;, cuarde @ waldor e lios axeats S0 vaks Rituro 8 PeCuparacsin. g8 COrSidan  dessniom.
El walor de delevion S8 (BConOcE Bh Urd cwendd corfectxa del aciien Yo oen o mesumados dad
ST

Prosesadn. por walor nean: redlizabde de inventarios. -

Al final da cada periode con@ble sa avalm B existancia ovidencin abjfive da que no =8 podra
ecupara’ el costs de los inveniadios comgparanco el seido en libroa y &l valor nato  eelzable
wenando en cuenta s precos oe wers menos 0B cosios de venia pare pECOUCios WIMINE0OS i
fos procics de verda menos |os costos de conversitn ¥ 08 coSlos de venla pare meisdiss primas;

ceuardo el valoe on likkos de los activos oxcede Su vake oels de sealizscdn sa considers delenans,




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5, A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadors Quito 3.4

Molas 8 los Estados Financieros

P @l gl torminade al 11 da dicsamora del 20108

El wvoior del delsmre ss ecomoce 8n une Cuedle oomeciols o8l aclivo y on los  resulisdos  del
prricdn.

i} Impuestes dilendes. -

Al Bnal de cade perode conlabls ge evalua &l vaelr @ mecongoar comp aClivos oo impuesios
dlendos en lo medide gua es probabe B oealizeckn del corespondsme bensficio fiscal, 8 fAvee
o8 EuU compansacion con el pago de impuoestos fiscaleas fuolwos

v.) Vidas dbbes v vekres fesiduales.—

Al fingd de cods perode conable 26 evelugn fas vidas utbos astimopdas ¥ Ioe walores reswcuales do
GUE aclives depraciables o amosizadles [eechiyendo los de valor inmaberial b cuands oourre s
eveniy Que indics gue. dichas vides (t8as . ¢ welores resduales son dieranle & [as  esbmadas
amenormans, S8 pocalizan esips d8ios ¥ los comespondenies  ajustes contables de  mamam
praspechiva.

w ) Chaberiio. de . activgs. o Corngnmes.—

Le Compsfie evalia perodicamenie sl edgien indicadores gue algeno de sus Botlvns pldiese esiar
deiororedo  de wouerdo con da WIC 36 “Deseroio del Valed de los Acteess”. S1ooasigten isdas
ndicadoras fe malza wna ostimacion del menlo ecuporable del setva. En el caso de la plugvalla
y de los actvos ntangbles gue posean vidas liles moafnidis, o5 impones recupembles se estiman
analmene,

El imparte fecupsfable de wn Bclivo es &8 mayor valed ente el valor [usto oo en activo o unidad
goraiedore de efocthn moncs o costos de venta y su walor en wso, ¥ B deborminado pars wn
aciivp  individual @ menos que sl actwa no gene enbadas oe  electvo oue s climsirenie
indepandiames de obos. Aclivos 0 gropos dé acthos.

Cusirio of vakie on s de un ecbyvo oxcode su manlo recopergble, &) aclive . @3 consioarasdo
cataricians ¥ 88 demindide hasla alcanzar su monio ecuperable. Al evaluar e| velor en wbso. los
flujps de alecto luluos esfimades son descamados usando una 18s8 de descuenio anges da
mpuesio gue refija Ins evaluncones actuales de mercado,  ded waion Nempo oel dingre § 08 ESQos
nspeciicas al actvo. Pame determinar el walor jusio menes Sosios’ de wenta, se use un model de
viiuacion apopado. Esms calculos son coroborados por moliples de valwcidn U oros indicadanas
da valkar usio disponiblos.

Las pérdidas poe  deleroro 88l valol de sn 8civg A0 iNBNCiand 500 MECOROCHES CON Carga - a
regultados en |es calegades o8 pesios BSocie@os @ |8 funcion del ocivo deigrorado. esceplo par
propedades  anismarmente  repvalusdes donda B mevelecien fue llevada al pabimonio. En esie
coasn, o oowrleo tamblén s reconocklo con carge @ palrimonic hosta e monio de  cuslguies
reevalsgcion amerdar. Pers aciives. emiuyendn los de wvalor inmalerial, se ieakes e evislisckn
H‘: anugl respeclo Of & DEiSon InScadpes oo que |3 perdide por detedone reconccida  anlaromente

4



INDUSTRIA LECHEAA CARCHI 5. A ILCSA (Una Subsidisris de Pasisurizadors Duita 5.4 )

Motss & los Estadon Finarcieros
Por & afo eminade ol 11 de dicembne gel FO18

podvia yi o st 0 haper daminuido. 50 edsn el indicedor, s Compabin apbma sl monio  Poove
IECu i e

g pordada pof BEtECITD aniDrETREE CBCONOCEE 0% vieiRls EpEmeTar 8 ha edsgc on cambo
@n Ws estimacones sadsd pana deweminad &l SOMS Mcuporabie os OO Oede b8 s e
Quil 0 reconocid und pardds pol deleioa.

S nee an ml easc, @ valor an lioae o8l aclvo Bs sumessads Rasts alcenzes ma moMG iecuperable,
Esk monba aumbaniedc N puBde secedel &l walod en lies gua habra sida detesminodo, fele de
doprecmsion, s mo se hubDless seconocids wne perdida por deisforo del acthvn an ahos aRiBRoes
Tol soversg o CoADDISO oM abonhs & FESUBRODS, @ Mohos QUE N BOTWD BEE sepairedo B mOMID
mvalndo; &N &S CHI0 O VORI o ESlB00 COMD N Eemens OF TecwElaaCon.

Una pdedids por doteroio on relcln con Bl monod velor 08 PWSMEONGSE NO 30 AROTRE.
Adminkstracion de riesgos lnancleres

Factores de rlesga financiern

umaum.umtﬁuﬂnm--m-nﬂllmﬂu
Erarcesin.

La Agminisimecitn de la Compafde ss responssbie por esisbéecer y superoEl B esbuciura  OF
odminstrucdn de resgo de o Compnfia,  Las polibcpd de adminsiracion de resgs son estabeodas
pars dentdipar ¢ anpimar los neapos gue enfrenta i Compafils, esiablpcer os limiles y contmles de

EEQD Spopades v mosiloeEl S0l neepos v el cumpbmienio por pare de ls Compabls con esos
e

Lea politcs j o5 mxemss de slmnsbacon de dedge on fvaedas reguindeile e mefinge od
canilicd 00 B8 condiciones de neichlo Y Bn Bs acividledds do B Compafi:. Por médio de capacitaciin,
norrme y precedimisnios. somnisbaivos, (@ Compadia eace oea un ambene de contipd disciplinado
¥ consbiucive en @l cugd o ompladis comprendan sus fuciones v cbligaciones

4.1, Rwugo de msrcads -

Ex o mosgo oo que of vel rasorable o ios fujcs Op elecivp ulsos d= un Fslfemen Boancen
pusier fSuCiead comMD OMeCMRCE 00 VBRACIDEEY BN B DrRcoE o0 mesoadn. €1 resgo de
maicado comprends ed sublipod de nesgo: EEge O S OB niores § OUOE IEdQOs e preci.
La Comgafia clasifics y pesliona el nesgo de marcada on los siguienies subbpos de resgo:

4.1 Hewsgo do crédita =

Ex ol riespo 9o Que una dp i8S pafes de un nstiumenio fingncern ceuse une piddida  fmanciem
a ip otia peie por ICumgls une obigeckn, y B Oongine pracpalmanis an B8 CusNIBE DOT CoDERT
& chordes no reiaconados j meeconadcs ouyo mpons sa B B B3 mepe kima de rEEEsanim
in midsime eapescn &8l negn de CrASRG BIN ENDT OGN Cuenlh NGNS JOTENES olateal MmalE
M Sirnd mapeas crediticias.

}.&. Rigsgo de liguidez =

i



INDUSTHRIA LECHERA CARCH! 5. A. ILCSA (Uoa Subsidiaria de Pasteurizadors Quita 8.A.)

Maotas = los Estades Finantleros

P ol arg

LR

4B

!

mrminado § 17 e dicemben Oel 2078

El rigego die hguides o ol resgo do que ks Compafes [Bnga dificullades pors cumglii con sus
ohligacianns anociadas con sud pasivos financioros. que se lguiden modants W eMoegs de - efective
U oligs meival financieros, El enfoque de e Compaf@a pam adminire |6 lguided e condad oon
o8 (EoURHDE . Rulicientos para cumplil con sus obiigncones cusndo venoen, ianka on condiclenes
rormales coma do lermidn, mn ocunloen o péndides macepisbles o amangnt B repulacitn de W
Coanpatiia

A ugn smbeanial -

P s Compafils st mmpostanie logras = saisiscredn 02 0F CEnes @ Pevin 06 camplemienc
08 WA 'SAAN. o oM lamieen @ boness ded CumphmeEnis OF 1M DOIMAE ) OpisTROIoE  Gue
S aphCabiet @ protuciy 3l Oedadc el anbents medistis @ efceitn, ovalaacion §
mibgaditn de e Aeagos amboniaies ¢ DODT BS ROCESCS cumgiends COn @B Wepedatin  mibantad
vigoribe; ual oo 8 8 seguedad y Salud ocupaconal do sua colsborsdoeen: P B e, eSia
drectitn no ekcsbmes esliono aigune Quo oS dechinade Al Cumplimisnin B8 GeioE  SbpetreoE.
Ealnd condicwonsd on figdss a fin de gue @ empress sed Conpeliive B 0 Wgo del bempo

Gestion del riesgo de capital -

Los obpivos da W Comosfia, en miacon con fa pestion del capilal  sene &) sliveguartado
porE cOnlingdr como Mpeco a0 marcha; B procurar un rendimignia pars ioe Bocionigtas; ¥, o)
mEnienEr Lnd Seruciung. Sptime del capisl reduckndo of coslo dal misma,

Le Compafils busca manienss un adecuedo nivel de endoudomiemo sobr al islel del pEimans
nels  congdorends | indusirie y los morcedos en jos gue opera, B Indice snasl do deuds
pirimanio roto iolsl {donds “douda” comprende iodos b prdstamos financiens ¥ el “patrimaonic
noin” 68 B Eums 0 o présiamos Bnancierod ¢ Bl pabimons nodo},  Le Compafla no Hene
gue cumgll con egueTeeTos. eguisionos 08 manienimaanls e captal, lal como se ewinblece
o W odusing e sevicios fmancems

umwmmwhmmummmfm
g s Compafls manhone acoeso npropiado o mercedSs 6 AOOEI0MIM o0 capisl de dabap
g0 Conn §y Fedians plado.

Los pincipahia Edeadties Teancaens 0o i3 Compafia so cotalisn § ConEMaRCER)

M de dehmboe
— Sy
Indice de Hguichos L3 vecos 954 vooes
Pusivin Mlalon / pabimonig 0.0 wecos  (8.22) woces

L Admimistracitn considera que ios ndesdoes finenclens ames ndicsdos aathn denbo ds e
piilimelos adecundos pars al tamafo ¢ mivel de desaerols gue manliens 6 Compaiia.

instruminios financietos por categorias

Las poliices contables paE nstrumentos financiarcs han sido aplicedas & lop Aema de abajg,




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA [Una Subsidiaria de Pasteurizadora Cuito S0}

Nolas a los Estados Financieros
Por g ano pemminado ol 37 de doperone o JO1E

3! de diclembee de
2018 a017

Acvos Tnangiedsos medics el vakid razorable
Efsciive y eguivalgnies de eleclivo 12,155 A, 283

Aciivos linancieros medides . sl
COGI0 amorizasa
Cuanias: por oocbrar comeorciokes Y olrés  cliantss  pod

158,135 iar.aan

cobaar
Tolal actvas FEncharns AF0, 330 446,114
Fagigs fnancercs medidos 8l 0080 amomzsde
Clgntas Do ar  comengigos oiras cuentas  por

Fod ¥ o 304,517 BREAFT
pag
Cupntas. p pagiEe ndacionadas 19,282 54,010
Tatal pasivos financiens 325,759 1,048, 387
Instymarics  fimanciems, nato 46,511 {596,273 )

Al fimal del pericdo sobre & gue se andofma, ne Bxistan  corcemraciones de resgo de cradio
alignificetives para los Irstrementos de deode desigrados al welor rézonabée con camiios eno los
rezultades, El smpone en libros gue se mdlelE anedormands reprosenta (e maxima - exposicion al
riesgo de ciddilo de la Compafis para dichas cuentas: por colred,

i Efpctive en_caja ¥ bancos

Un msumon del efacivc gn caje y bencos ms como sigue:

3t _de dicembre de,

2018 2017
Bancos 12315 g, 554
Caja Gensral 820 ]
Gale Chica = 404
Tatal 12,135 45,283

. Cuentes por cobrar comerclales ¥ olras cuentas pot cobrar

Un msumen oo lns ocuenias pod oobrar comerciales y ootras cuentas por cobrar 98 comd Sigues
31 e dicembra de

2018 20F
Cuemas pod cobwar comercighas:
Chames locales (1) 141,658 A02. 520
Chames  legalas 74,549 24 G649
Cusmas pon cobrar mlacianadas [ whase rota 22 ) AL ETE -
Subdoiad 396979 427,189
Manes estmacidn para perdides pon opterieo de cuentas por o eobemr . (1 B44 ) (40 RET)
Sumipial fuenkas por cobear comenciaies 158,135 386320
a6 cuantas por cobras
Deudcres Yaros = 11511




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8, A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadara Quito §5.A.)

Motlas o los Estados Financlaros
Por @l ofe tarminade ol 11 do diciombiee del 2018

Totl

A58, 135 B ¥ |

(Va8 de diciembes del 2018 § 2007 las cuening pol cobras clierass son @ e vieie v ni dieeengan

Un detels de b snigleded do o maldos fe clienies, 5 COME SQUE;

Diciemben 31, IO

Diciempen 31, 2007

Antgondsd Baldn Do Galoo Dwpntrg

POl varce - -

D | & )0 dan 115 - 5156

De 31 » 60 oioa LT ] - 4F. 150 =

De &1 a 90 Saa - - 4,251 =

Cw 9 & 18D diss ] - a3.08é o

Mayor & 181 diss 135,367 {41,804 ) 8.7 1% {40,843 )
41,588 [a1,844) 02,520 {4l 869 )

Cambios. on. is provesn. pars. cucnias _ncobrablkes

El movimiento de W odbmackn pars pordidas por cetoriorn de las cusnie pid cobial cOMmaciaES ¥

oiias Guonins par echrm ps como sigue;

fakio ol inicka dal aho
Provisién cargeda &l gasio

Salgo ul hng o aho

Un Oviple 0o 08 Mweoiios 88 COMOD SGUE-

Ao mrmirade sl

11 de diclembie o,
2018 TOF
{AC,BED} (g don)
[ars) -

- S 1

(41,844) (40,862 )

— 3 oe doembee de,

o T
76 38,536
4,009 4,345
10,283 =
678 3,02
— LI
68,790 43.903

20



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S, A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadors Cuite 5_AC)

Nolas a los Estados Financieros
P el @l barminado al

3% ‘de dicsamiine cel 2018

B

Maguinarle, vehicules ¥ aqulpos

Un masumen de. o maguinaria, wehiculas  y Squipos &8s cOmd Siue:

Coato
Dagreciacsin acumidadn

Total

Clasdlicacicn:

Wahiculoz

Muelles y BEseres
Maauinans v egulps
Equips de compulacion

Total

Lga movimientos de maguinads,. wehiculos y eguepos - es Coano

b

31 de dicismbre oe,

2018 2017
13,518 ef,Dav
{4567y _ {16,275
. 8,851 12uELE

21 de diciembre de,

Edi gt ] 207
1,077
939 B,535
223 =<
AED a0
da35l JELB1E

Sigpue:

1
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA

Motas a los Estados Financieros
Por al afio torminado &l 11 doo dicmbrg dol Z01E

{Exprogado en dbleres oo los Estacos Lindos de Amédca - USS)

8.

0.

11

Propledades de Invarsian

Ln msumen ge s cupras de INVeISEIn A COMG SELR:

11 de_diciembie Oa.

2018 2017
Temenn 156,038 144,000
Los mewimionios de las popedados do invesan s0n como sigued
11 de deiembre da,

2018 20T
Salma Imcia 144, 000 142 800
actalizacion valor Tazonable 12038 B v
Salda Final 156,038 144,000

Cueentas por pogar comerciales y olras cuenlas por pagar

Un resumen e lBs cuonias gor pagear v ciras cLanias por pagar a8 Comdg FIQuas

_ 31 _de diciemdire oo,

2018 2017
Cuaniss Dor pagal comorcialas:
Prowgadiies de banes v sericos 55,900 B2, 267
Proweadores da ache __ 248.BIT S | [
Tiakal 04,517 BEB.ATY

Al 31 de oicembre del 2018 y 2017, les cusnBs pod peEQEr - pHovesdores Sa oiginan principalments
por la oompre Be leche croda y no devergan imemses.

Impuestos

Aclivos por Fnmguesios. cosrisnles:

3% de diciembee de
2018 amz
ReEnckn 08 Impuesio 8 B reas M3 112,173
Impussls ol Vale Agregado - WA ; AEE 13,861
il 111,674 126,034



INDUSTHRIA LECHERA CARCHI 8. A ILCBA [Una Subsidiana de Pastesurizadora Quito S.A.)

Holss a los Estados Financians
Fgr ol gho lemmeds al 31 oo Goembe del 2018

Ppeapios por Impuesios coranos
1 de diciembre da,

2018 2017
Hmenopnes 98 mpeEsio & I8 pata 4 844 &8
pRETE B FBLY EQEROOD por page 74 LE.400
Totad S0 10 AL 81T

Saldos de impuestos diferidgs

Lo saldos de sctivos por mgueeios difendos es como g

Aciivn
1! de digiemie de
2018 2017
Parmigas  fributariay I20,12% 22T 224
Berotrae 2 cenpEmadon e =
Pazsvos pon  dewoduacson F{ =

Sakdn & cese del pediodo __22R. 504 221104

Fasivo
A1 e dicembis de
2018 2047
Propedades, panis y egulps 1ig -
Aclives pol devolickin BB =
Baido o ciosne del pasiodn 155 =

Los MiviEenios OF ecbvol P snpussios diondon Son Oommo S

Agtive

A1 ge dcmmbie  de

2018 2017
Sakdo al inicio da @ho 2Ir,224 1832
Alusies regulanizeckin de ahol amenones 2.8%8 -
Resullase del perlado L1458} 225,39
Saite al fin de sho 28,504 L
PFazive

Al oo doconie de

TONE Fail
Saldy gl oo oal paTiodn - 04
Austes reguindizacion de slos anloriooes 2,08 =
Trespaso a Pasteurieadorn Ceita S, = {80,812 )

Rpconocide en (8 tag




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5, A, ILCEA (Una Subsidisria do Pasteurizadors Quito 5.A.)

Motas a los Estados Financiaros

Fof el efo erminado o 31 de diciembre del 200E

Faconecida an resultados L2 BB ) F.6ER

Salkdo al ciers del peocs 155 =

Impuesto diferidos registrados al resuliado del spercicio
31 e doembre de

2018 2017
Actives diferdos en el esultads dal ajeicick (LY. B 225,392
Fasivos diferidas en el mesuliado del sjesccio 2,003 L5.095 )
Impuisby dfesion registadn en e resoltads o8 eEckio 1.225 213.554

Concliacién tributaria del impuesio B la renia correnie

Una rpconclincsdn onire la ubldod | perdide ] sepin ostados fingnclaros v el gesio por impuasio a e

rontan cosrient®, ©E como  sigun:
1 de diclembra de.

2018 01T
Uillidad [ pdrfda ) snbes del Impussta & le renla i e {344,112 §
Meras:
ingrescs no Bu@Elo B Wnpuesio & M Tema {12,037 ) =
(218
Gastos no oaducibing 23,473 35569
Uiligad | perdidn ) gravable 232 658 {906,543 )
Impueste B B omrta cousada (1) - F - S
&nticipo Calculeds (2] = 79986
Reduccan del anticipe dei 40% ) = Lad.a25)
Inpuesic @ la menla, camedo & esufisdos 5164 565601

11} Do conormdas con disposicionos legakes, o impueso & la renta se delermina con la fenfa ded
25% sobne s utidados sujefas o distibucidn y ded 15% sobee los uliidedes suptss & capilafracion,
Ia Compafes pago Z25% sobee la - ubided  gravada,

{240 A partir dol eio 2050, =2 debe considarar comp mguesio @ k@ omnln minime &l vaior del
anticipn calculano, o cuel rasufia de B suma mawematca csl O.4% dal activo, O2% del painmanis,
0,4% de Wmgesos grewedos y B0 % de cosfos y  pasios  deducibles. Dwchos  rbms  deben
incrementarse & SiEfminuirse par conceplod astablacides en dizposicwnes bbutaRas.

Paa &l afe 2008, & companie delsming como aalicipo de impuesio B ls reme de USY 10,283-;
g embage. al impuesio a s orenla causado del afo es de USESE,184. e acuemo con el Secrein
EMS amitide of 15 do fabraep de 2019, omitkdo por ol Presidemie do la Ropdblica sp exonomd del
_-i_‘lli.'ﬂﬂ. def pogo del anlicipe de impuesto o ln renkn coresponteenie al peicdo fiscal del afe 2098 8
i}
i = —
//‘. 25

r




INDUSTRIA LECHERA CARCHI & A ILCSA (Uss Subpksiaria do Pesisuripsdors Qulte 5.4 )

Moles & los Esladas Financwmos
Por g gfc weesads @ 1) op doemte o 20014

05 CONNDUyENtEs CuyD OoTetlo itnDultanD eaid &n i peovinca Ol Cochi Consocoeniomens. &
Compadiia regsird en resuftodos USS 58,764 pqubvalanios al mpuseia & B MAls CRURRa0
El moveraamis de los oclives por impuetsto @ & enls cosmenle o0f como g

1| de diciembne de,
o1 iy

Baldo o inicio ool peiede 12 45 580
Regnciorms &n s Kiamis 7.0z 101,729
Anticipn mputsio & W weie pEgBoD - 1,474
Provisian del perinde LSR8 {5B.561)
Saids &l cenie o8 paipdo 111,31 12153

A S Bacha OB Sl niime s Onclamaciones e Impoest & |6 Renls colmpondentes @l aho 2016
3l = peCusehiEn BN OCES de rewmdin pof pate de Ba sulondedes ibolsnan,

Aspectos. Tributarios

El 29 de dewmbm del 1017, o emdid |s Ley Orphmce pam |8 (edchvacin de B oconomia,
Tenalecimiento o o Golingackhin ¥ modernizacion do B gestdn financeras & conbnuaciin =8 deisdan os
BIpECIOE MES Impoianies de W menciorada Loy

Ley Drgénice purs ls résclivacidn de la sconomia, forfalecimbonts de s delsrizackén y modernizacidn de ia
pestion financiera

impussts o ls roma
Gasios  Dendutilsed

Sp woluye B doduccan adiconal ded 0N del pesic p b compee de bignes 0 sECEDE 3
oganirscess e Ip econoess popuels p o soliceds y  afSasnGd., Gub  toac  comthlecadion
TPELICHE) N .

- Sp modifica al wnbral para B bercwirscide. estabierieads ue Dol farmaCEn supsror 3 mil
dolants oabe realvares por of sistrma Enaroero.

Berisficicd  Tobutsics

= G0 oimine @l banefcio general do o reduccicn de der puniod poiceniudles de Impuasto a la
wenla o gase db reinvareion de o wilideces, y 89 D susiuye par un behoficio paa exponadones
habilies, Wociodetes gue produrcan benes con wn comgonenle neclonal supesor 8l S0% ¥ m
luimsin eCepiive BEENRIE Que meporen |e produciivided & inemmanien sl emplea y oestinen el
monts meinvertds & adgulsickhn de maquinanas 0 BOUIpDE NuEvos, ocivos parm dhego,  mEenal
vegetatvo, plantulas @ wsumos vegetales, v bienas relacionaded con mvestigecidn y Iecnalogia
el migoen e producteilad, genehen dhmcsificecion preductive & inciemenic g empleo  (via
sumenn oo capaed ) .

¥ — — e —
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Notas a los Estados Financlercs

Ppr & aro lemmnode ol 17 de desertne del 2018

Sa modifica el Derefco o8 |6 meduccon de B ojara del impuesic a e orere en case O
rairversiin da uilidades en proyecios o pogramas de investigecitn clantifica responsable o de
dasarmiio pcnebgico, mesirngiendals exclusivaments pare compadies poducicras de blones en

lps condiciones que fije el Reglamenis,

So exiablera que | tarifa de impusstd a la renfa que se gamasliard mesante un condran de
irmpodaain gerd lp laifle goneml de mpussic & la moe do socododes pars e ampresas
dedicadas & |8 mimeids mewsscas a gran ascals, |es moustras basicas y socedades de oUos
seclues quie comnbuyan &l cambe - de o mabir - productiva,

De fuma transioris, &8 prevé gee Be CoNbales de inversidn pora ke gsploiackin de minem
metdlics 3 gian y omediens escala que. 88 susariban dentro el afo siguionie @ ln enbads en
wigencil de & Ley, establcaran una tanfa de impuesic &8 |3 reala paa Socedades mMenoE es
punkos porcentuskes dentn de las cliusulas de ostabilided tRbulane {22% )

fntcgn de Umpuesio a la Renta

Se @stablecs mud, pard & caculn def anbcpo, los socedades, sucesianes NGRS ¥ DETSORAS
nalurghes obigedas a laver contabdidad gue realicen aciividedes emoresarales, eh 8 fubfo o8
CcOEOS .y gestos, deben excluw los supidos ¥ malanos, la décimo borcor y  dheSHERO CUANE
MU BCiGn, ¥ ks aportas oblgatongs al IESS.

Sa modifics levomame ol mocenEmo prevsio pam su deeolucion, eslabecsndo gue ademss del
casy en gque of suslo pesive haya visto alectegs sgnilicativaments su aclividad  econdmica. ¥
gua &l anlicpo pegade supere & fipe imposiivo elaciive (TIE} dol ssgmenbo mespeciivo, el
SR podra conceder ko devoluddn iolal o parcial del enbicipo condorma 8 o Que disponga al
Roglaments, @ los contiibuyenies sos o solicien, sempre gue se verfigue que 58 ha manbanido
o incremantado ol amploo.

Se estabicce que B dewolucion del enicipo sole podrd Ser o gor un MONSE QUe NG S8a mayar
a In ddoroncii mesultmntz enire al sniicipo ¢ el impuesls causedo, ¥ &8 delerming que @
dowgiucion pocedera en cascs deidamonde justlicados an gue Seciie, SUDSECIITas O SaQmanios
de la economin, a nvel neacoral o denbo de una desesminada clreunscnpeion barriosind, hayan
siffide una deminucion signiicative e sus inprasos v utBidades, a pelicion Tundareniada oal
Menistarky ool rame, con informe del Direcios Gensdal del Seivicis de Renlas Inlernas v e
dictamon del esle necéss fe 128 finamzes pobiicas, pod un solo morcicio fiscal o e ves, y
madinnte 1a nmﬂm dal Decrein Ejecutivo  cormespandients.

Bg satphlece goe peda el cAkuis del anficion, sa podrd mecloir de Bs rubios cbitespondientas
# actvos, coslos y gasios gedecibles o2 impoesto a lo rente v potemonio, 8 GE RS0 pod
poQuiSCOn o0 nueyos actvos productbos gue pemmiian emalles B capecided  productiva fuluma,
garmial un mayor nived de produeccitn de beepes o provisidn de sanicios [no solamenie s
dastnadas o lp mojea do la podecividad & innovacicn Ecopkigice, ¥ o8 05 relcomadas con
low berofces dbularks pecs ol pago ool impeasts. & la menda que mecondos sl Codigo o8 la
Proguccadn: perp 188 nugvas . ivearsionos 3.

S innoduco uma disposicdn que. esmablece gue el mers cambo do propiedad de  activoes
PIOGUCIVEE QUR ¥E 5B @ncuoniran =n lunconamasndo, 8si come os credios para o adguire esios
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. AL ILCSA [Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quite 3.4}

Motas o los Catados Financierps
Foy o pho Wermnadno sl 30 gy doembre del D008

Ve, "D enplica iWerstn mava para os ofocios de Boapicecahn Oe @ elome @l caluln
ol aniooD ames moiceda.

Fglonmad & waNGE Culpos Ggales

npueain @ Vol Agiogadc

fo mubocs & wda 0% de WA pars b= servciie pablicos g8 RAEQS y SRNEE
Se modfca s nodmas que rgen B devolsodn de VA DOF UEMSSICEWSS 0N MOCON SECHTORMCT.

B8 concedo @ 5H un plago oa ED Cas pam omillr ung FESOILCION G2 COARChE QRGN QuE
mguky 0 prcedymmnin, ondoones § oegoising  reresancs pade la aphcatddn O mECAnEmS
mitomitica de devolecdn del VA & expodtadoses O Dieras y 56 provoodorms dinecios.

Sn fncults ol SR 3 ostablecsr pucopoones o aochsmnet 8 B seencion de MA que les
emprosas omisores de mretas de crodilo efectsnn en oS pagod A dus eamablacimEamon ARER00N,
raspectd do6 sgualios gue no sobrepasen o monio de ventas anusles prEVISIO DarS MECTOEMOIEENE,
i woiros Indwidusles  mencres a0 OLdE SHAE oo conformidad eon O gue  eRlEbesca W

Higlmmenta,

brpuesis 4 W Sallda de Divises

80 whilng o oroncin de |50 cupndo el bensficians del pago s enduaniie domiciliedo o dea
rsidore on wh paraiso fscal, jurisdiecidn de messe imposicdn o nbgmen Nacal prelamnis,
nalvs guo s cumplan o8 veguisios gus debesd fljer el Comig oe Pollice Tobuisne en cusnio
ol e, tondicones, segmenios, eclivided acondmica ¥ estindores do ImnspsEnE,

Sp rmoduce o posibilidad de. gue o= esporl@doees  babiubbes. soliclion e devolickon,  &in
inlpeuoy, de 15D pagade en B imporiacién de mabariss primas, inEumos y benes de coplial
quit canston pn @l lislade del Comibdk de Poifice Tribdlaria, con o bnalidad &b gQue Wodn

ingotaohidos on procesos productvos do bienss gue s Bxpocten, Sobné 18 DETE Ul PO WO
ulllirsca coma crdits tibatano.

S0 stinfebe wmdar derpcha & e devoluoon sobee ias comisiones en sehvcios de  lunemo
POsDOITLTl,

Fatpimat odpocfcas Dara Conios socinees

Sobw o oroloos para Proyacios APP

fe pove gue o mensdn de mposio @ @ e por Ohabendns 0 uildades ¥ iBE ERCEOeE
de 50 en papod pod SADACEAEESSS ExSID O SN DAgGS 'SSIERO0S & aMEET ah @ denolo
o popooms APP, no soran apicables o ios casos en o gue D poooais el pEpD SRl
mprecictn on patakos feales o peSooones de mencd  Enposcaie.

Borwficos curn mecro § pOGUeRias SPETESES

B¢ incicy una Eeenciin de mpussio 3 o ents por 3 osfos (IPD) pars microempielsd 00ade
o prevor S0 QU BE QoneTen AEesSos opeTBConaies; y o M NCopoi wna MDaE e ) pusns

-
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INDUSTREA LECHERA CARCHI 5. AL ILCSA {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Cuito 5.8,

Notas & los Estados Flnoncienss

Por s afo lemneds ol 30 G0 Soapmbng ool Z018

porcontuals de impuesio @ B renla pare micre y peguefiss empresas ¥ Dana gxponzdons
tabiunio: gue mamengan o incemenssn el amplao.

= Pam esteblecer sy bese imponible de mowsasto a Ip mends, se evablece wns deduceldn adicionsl
corssiertz pnosna froccan bAsics pravaca con lanis 0% de @3 personas nadunales.

- Hp oumina ¢ mpessio a bz fleoss uresles peyisie en B Ley pars e Equided Tobugara dod
Ecuaid::
- S@ pu @ declaratdris masive de satincids de By oobligeciones  congolidbdes  del miams

comuiyome hasta par 1 S5BU, sempre gus $& hayan cunglide o plazos o prescipoon  de
la oroon do cobrgy hipase miciado o no B acckn odaciva.

- Bp aviores al Qirector Genargl ogt SR v, de modo laculated, peleclos provinciales y alcaklas
¥ l@s moximug aulondedas o8 la somenisirackn ribtarda de ascepcion, para qua den de bagE
Moe G Crddie, Bquidaciones, resoluciones, acies de@ delarminacion ¥ demas documenios gue
SiMatos pod ceda contibuwenta no superan ool 0% ga 1 EBU {USSIA7 S0}

Heglamento o |z Ley Orgonica para la reaclivecion de o economia, Tortalecimiento de la dolarizacin y
modernizaciaon ue o gestion financiera

Los aspooics mys imporames de diche reglamontn 58 ociuyen @ corfineacion:

Zeeh deducibée = poishded de les pegos electusdos pof conoopio de desshucic v doo pensionas jubllams
patronales guo abligaloriomenie s& debérdn aleclar B |88 proviSsnes ya consiiuidas en B0E AMENDGS;
an @l casg do prowsicnes rgalEadas e@n anos mnioniones gue hayan sido consdermdas deducibEs o mo,
i gue no fueron ulifizadas, deberdn cevedSarse  COPIE INQIES08 QYEvedds O Nl BUMWS 08 mpuesic o o
rants &n g misma grogorcitn gue hobleen sido deducibéas o o

Adcangbmente, a0 pslabiecs sl ecorocimisnis de un impUeso Cdende miscicnalo con 185 prOVSORas
afecius®as ol tubsr o8 pEEos por oesahucl) y PENBIGNEE. ubdares pAINAES UG seRn constEuidas &
parir opl | do oo dal 2008, & cusl podrd ger wilizado an el momento en gue el confribuyents S
despmnda  oloczvameno do recursos  para cancelar la obligaciGn hasta por & moolo aleciivamenie
PR,

Ley Chrganica pare ol Fomenio Productive, Alraccion de Inversiones, Generacian de Empleo y Estabilidad y
Equilibric Fiscal

El 27 do apssis ool 2018, se emik i@ Loy Orgareca parm o Fomenio Productivo, Abmeccién de
Invvarsiores, Oencracicn de Empieo v Eslabdided v Equilbrie Fiscal, & comlinacion e defafan  los
pepecion mbs lmpomanied de s mencionads Lays

Sa establocoine roonlwos - eEpacicos para la aoacciin da inversiones  privadas tales Coms

= Exmwiit

g dul snpuesio 8 18 rentd  parg les nueves Ewarsionas produciivas an seciores
prordos ouo e incen a padil de sgoste del 20M8 por 12 afos, confedos desde el primar
afn on ol gue o gentren ingresos gbibebles diecta y uscamenie & & noave inversion, W
gqua Be oncwrimn fuers de e urisdiccionos  oribaras de Ouito ¢ Guayaqull o deniro 0o (8s
migmas por B ahos,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI §. A, ILGBA (Una Subsidiaria de Pasteurizedors Gullo §.4.)

MWotss o los Estodos Finanalerss
Poe @l afd Werinade il 0 G0 dicsmbie el 2oNE

Entd cepniiacian apicarh 800 &0 S0CKROBI0E OUE DENEMMN ompies noin,  Pare e Seckoise
pricdeados indusinisl, sgroidusinl ¥ SgIDEEOCIBNvD, O O o cenones de ironieie, goeskh
do oxla cssmEmoon pod 15 ahos:

Esgnpigrdn dol impustis & b Ssbds o8 Dhvisas - 150 en ks pagos reslcadol ol ecenpr por
imporiscecn G0 bisnes y dividenios /SSCNaias CON NUEVES IWERLONEs producives gee auscriban
Conitphin OF UneetRtn,

ST O el 0INGS HOduCivDS &N 8 DEE ORE0E 3 menoE @ 0N o e uniiades.

Emgrrdc o0 &l mpgesss @ B ool §j EOpc O OwersDnes gulr 80 e & bl 00 e
wgetew G sty by oen o seciores scondmicod JeeTRnBOnd COMO dumiTas hlsicas por 195
afge, conbads desds o primer afle an 8l e 38 pENEsEn  IRgrERDe  atibnsbles deucts
uncamonio @ o Pobve ewersidn y se amplasn por S afos mas, en el case de Qe Schan
mbginioios B0 pdlicen on cantones Tronierens dol pals. Esla ssonerecion aplcand oo en
sOcipdndon quit Jeenten empleo. NetD.

RAeformas & wurios cunrpos Iegakes
Impuoak & la dorti

Ingrenot

= fo monnidar ingrose esomn, los dividendos oy utldedes disbibuidos & for de sockslodee o
i porswial naluraes domicilisdes en pareiscs fscoles o jwisdicciores de  menar mponieidng
Rlgemjiny y clmngd, las- socwdedes gue disirbuyen no ongen como boneficaie alectvo de s
deadomdon @ wne porspne nefumal mesdenta an el Ecuador,

o wlimind o uBim incEo Sel aficule 9 Exanciones gue esiablscl o siguiente “En i
deiprtsinacidn ¢ houdeciin 08 impussic B I8 BN PO 48 FBCOROORIAN MAE SRONMECIONEE Guo
lns proesms on ese afliculd, seges obes lepes, geneples O especisles, ssablorcan eeclusanog
O duponsis a3 fevor o8 cuslguier comnibuyenss, COn EECEpOSn de D pevisis e B Ley de
ersbcrs Trtutancs para rueves invesiones Productives, Generecion 86 Emples y do Prestacitn
@ Soiviciow

Sp donsdrena oD SECNNS DOMO DEER0GS Pade o ESS00, WS OO RjTOME; DEaOguTeCa;
onpraiopafs ¢ audoveusios, ceonips  TOTSCTNGES;  Sspoiiacida g6 Aol dedamols ¥
Mrvcos oo schaore, produccide y desamclio de hartesns  BCRoMigIoD,  NAREVEUCITS  Rglal,
soguicind irforTubon, producios ¥ Cconbonido  digisl  serdicos en e elcencs  eneepiics;
irchystiies  de sedviges y Dowippes ds omngTEn aaisnighies: §, ok indumbbel
iprnaaliaiig g g DSenORaEaD .

= Lo Eiroustsdoies U oporadores do ZEDE. eskorkn cooneimdos del pogoe dal mpudsio & la
fofiti y Ga anbcipo por los primesos 10 afos. contados & panil &6l Do eEecicio hecal en
Bl gual B genor ngiesos operaconiles.

" Doducibs
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IHDUSTRIA LECHERA CARCHI &, AL ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.4}

Motas a lps Estados Flnancierss
Por o afo 1enmneca-al b oo oolembee ded 2018

- Zo estahiooo gqun b deducibldad en el Impuosta a fa Fomo y la exoncicn ded (50 relscionados
oon 05 pgEs onginedos por fnenciamicno aslemic soran apboabios @ oo porcoplor dsl papo
an al paranon, sampre ¥ cuando 58 complan loz critanos. establecidos an el Reglimento e
b Loy 0o Hogimon Tributarke eleng v con esfandares imMamacionales - daé iTmnspirance.

Toridn

= La tarilo ded mmpsesn & B omnlE paca secedades S incremamad sl ZE% cusndd la socieded
domirs de |2 catona de propiodad de los respocibvos dorechos meprosonialivos de caplal, exists
un Lhal resicenbe, esabscde o ampaatd onoen parass Tscal, junstositn O menar imposician
o mogamon fiscol proforante. v @ banoficino - glectkvo sea msidenta fiscal gl Ecusdor.

Ubfidind o0 I choichacion de acciones
= g Uafebiooe un impeEEld & le renta mice & Be uliidedos gue perciban BE - sockadades
domicilledas o rma an Eciadar ¥ B8 persgonas natursles, ecualornanss o exiran|eras, residangns

o e o#a ool opals, provenientes of ia onamnacion diecta o ndirecian de derechos  Tepirsaniatives
o cipitul: g osochedades domiciliadas o eslabhecimsnios [‘.‘EI‘MEI‘EI‘HH en Ecusdar.

Micanatment, 50 ostobloce gue en mesbuchiracones  sociclanas o so cnbendard  producida
anajoracadn dhiccis nl edwecta  alguna.

Arigips g0 impurests & 3 Rama
-, Sa wliming o pnbipo de ImpuBslo & la rents para spciedetas COma IMpUBslo  mirnema ¥ 5B

eelabdaco su dovolcein, en el Cagd  an  gue dsie BUpBra O no Basla impuesio a la renta
cavsedn

impuasio al Valon Agrogado

= Los wahicules hibngos pasen & greves 12% o8 (VAL

- Lpe spguros o desgravamen g@n o oiorgamonio de caddcs v los obigaionas por accigdenies
agmpocuarics] fue sOrvicios oo constuccion de wwiends de nlerés - social; y ol arrendamisnta

do borras dominndes 0 uS0s agricoios posan a groves 0% de BA,

= El uso del credijo tribotaro por ef WA pagado - en  adquisicionss  loceles & mpoBoOnes oe
Dignon y sarvicigh, podrid sed miizade hams damie 08 5 Ao conedos oesde |8 facha de
D

= Bp podrd golieito gl SR B devolickdn o companseckin: del credie iributanio - po: melanciones  oe
A hasia denirs de 5 adhos.

- Los peporadiens oo sonvicios. podran soliciers fa Sevaolecida del VA Ge o8 Dienes Yy Sedvicios
adguirkios  pore ' expoiacon de servicios.

'Iﬁqum il Sehiu do Deesss



IMOUSTRIA LECHERA CARCHI 5. AL ILCSA (Una Subsidiaria de Pasieurizagorn Quito 5.A.)

Motes & los Estados Financieros

Hor o afio.teminado ol &t de coormb el FOIR

12

1x

Lus compensaciancs resSeodps con G 2 g mermedipsion da instiucionss dal sistema firancien
yE no fopeseriEn un hochoo penerador pare of pogo del 1SD

S nchuye camin Exencdn o 150, ws papas ol exbterios iesliEsdos @ ingiiecones linanceras
pod IS COSIGs dacionados con Bl ologamienkd de Sus Cren@dos.

Egtan owoning dnl (50, s pagos de copital & Intereses sobie crdditos oloigacos por ingrmedianos
finprcicios Quo oporen on mercsdos (memacionekes ¥ gue cumplan con ceries condicipnes coma
fimile de R toso owherdncal, pazs minimg 360 dies. desbnata & micmerddita & IRvedssianes
produclivag

Se oamoleoe 0 dovolucaon 150 8 exporadoens do o seracos. por & Engonacitn 09 materas
gnmos. Insemas ¥ dlonos descapital, con b fnalded de gue sesn necesaros pare la prstacion
disl gervicm gue 40 fapore.

incortive aones alccmdos por el beremolo ded 16 de abrd del 2006

Las nuivis imecmones  poductives gue 88 epcuban e los siguientes cinco afos contades &
partr s e ovigoncis do b Ley de Soldended, en las prowincias de Manabl y  Esmeraldas
oEigran pepneracas fol page ded impuesio 8 s Fentd hasta por 15 anos.  combdos desde el
prmal afo gn ool Ques se genmen ingresas obibuibles drecamarnie & e neses eversidn. Pam ol
caso dil sechr wistco, ests esoneacide serd de hesla 5 afcs adicionales,

Precios de Transferenci

De conformigad con disuosiclonos kegales vigentes, los contribuyenies supsies o impuesio & o renta
que hayan sleciuade spoipcionos oo panes relacionades, denbio do un mesmo penodo Bscal por un
impore acumidads supddior @ WSS 15 milipnas, estén obligades a presenter &f esudo de Precos da
Transferencia quo dotorming & ales operaciones ban sido cfeclusdas o vidores de phene CoM@elEncs.
El Impore scumulago do las aperaciones do b Compate cor pates - relacionadas dorante Bl afo
ZOE, o supors ol oot stwralado  wHencinnano.

Cibligationes acumuladis

Wn msomen doo edis clenld B cOmo  Sigues

31 de diciemibra da

2074 2097
Parmcipacion traba@ocios 19,03% -
Beneficrs & omphiasos 5 12.992
Opfigeciones con al (ESH i 4 K28

39,039 I¥,520

Oiros posives cormienbes

Pl
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INDUSTHRIA LECHERA CARCHI 5. A ILCSA (Usa Subsidiaria de Paseurizadora Cuito 5.A.)

Motas @ los Eslados Financiercs
Por @ sho smingdo @ 3 Gp Gosmede oM ZOTE

LUn appaien G0 mSi0 coonin, o8 DA Siguec

= du doomine de, 2018 z2onr
Prowmorrs, o 1134 a5
Tisnsitorm subdidaria po puger | wiess nows 22 ) i,51) =
Fagnns por Sowdlkeoon 2 -
ORrie  acroaaorem B - 247
Torimd 43 TAT ALY

4. Ubligacienas por peneficics defimdos
Un delafe y moomemo de ss obigsciones por Deneficios delindos a8 como - sgue

Jub#acitn Banificacion
patonal par désahucio Tl

Salde ol 11 to diciembre el 200 189,129 18,200 164,336
Conlo mata dol poriodo {150,244 ) CHLI) (20155410
Saide al 3 oo okiembre gel 2007 B 885 17 5ar 56,782
Contth raitn ol parlodo S - ¢ -] (M- T 11,838
Seido ol 31 o0 oiciembre 0o 2008 S 44,946 - da 048

Log smparies dagunsios an ol @stidn de esoltade Imegrel son como  shigue:

Aha lpmenado ol
31 de diclembre ool 2018

Jubilasian Biondicacein
patnan o Gasahucm Tatal

Balds incial 18,883 7,857 16,787
Cosin mboral poi soivicios  aciusririos 6,081 . [T
Hosbras o irobagadoncs transionidos - (ur.aer)  LIT0%T)

? o 44,9448 - R

LL)



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasieurizadora Cuito S.A.)

Notas & los Eslados Fingncliercs

P gl a0 terinade. ol 30 de digomarn ool 2018

Afio fermunisdlo dl
A1 de diclembra _gal 2017
Judsilazin Bonifcacan
paranasd o dasahucs Tatal
Saldg inical 189,125 ra2ar 268,338
Efecin por combio de iose 11,709) = (1,709
Cosio laboral por sorvicios actuarinbes 4,454 8,530 13,984
Costo linanciero B.195 3,586 1. 781
Oiros mesuftados etegratos &6 (BB} £,030
Elecio mduccongs y liidaconos  amicipadas 11,214 (2,575 L3885 8
Electo en wanla da actheos v poswos {065,590 ) LTLTe5)  [237.755)
Saids Fnal 38,885 17,897 56,782

<ubilacicn patronal

On scusrds con Geposiclorss. ded Codigo del rebaje, los wabsj@oowes Que por vaimio afis o mis
hubieren presentado  Bud senecos B lomma  nlenumpda, endrdn derscho @ s jubilados pod s
ampkakyes sin porjooo  de a poilncdn que Bf coresponds en Su condicien de afiados al insthuio
Ecupiodiano oo Sogunced Socisl

Desahucio

Da acuerdn con disposicipnas diel Codipo de Trbaje, en lbs casos do torminacidn de la mlacedn laboeal
por desahocio soichingo por ol omplesdor o por & trebajpdon e Companin eregad &l 25% 48 la
ilima- remunerpciin. mensund par cada uno de Bs ahos de Semvicio.

Lo calculcs acluariaies dol walor pesenm do @ obfigacion devergada por concopic de  beneficics
definidos fieren medzadns ol 3 de dicomboe de Z0M8 ¢ 2097 por oun eclusrdo Independeme. Bl owador
presente o les obligocones por concopie de benoficios dofinkdos v los cosios ded servicio actual v sl
costn oel seraci anlerod luedon calculagos ubiizando al mélodo de |8 unidad de oredite  proveciada.
Baje esie método los benelicios Oofinides deben ser aufbuldos al pesiogo de servicio del empleads y
tasRdos mn l@ demule dod plan. or tal suere gue se atibwye b misma canbdad de benefico s coda
afp” div soevicio, consdorgndo ¢l usa de hipoiesis actvariales para calcdlal &l valdl presendg e dichos
bepeficios.  Eslss hipsiess sellcgn el velor de dineng 8 ewves dal tempe, al noemeno safanal oy les
pbablidatas oo page deeelas  boreficios,

Las ganancias y pordidos actumrigies que suran de 0s sudes por |8 expenencie ¥ cambios an os
supuesios aclustiales s cargen o abonan & mesuflados dussre el remanenta oe wida taboml promedo
esperado de ios ompiopdos corespondicnies, con bepse en e enloque de |a bende oe fluchuscan,

Lag hipotesis acuscshes significatives dilizades pare |8 detesminecin da ias obligecipnes por boenoficios
gofinides son Io twsa  do destoeoniog incemento saladsl esperade y la monabidad, El analisis de
sensdilidad defalinds & contnuacion s2 ha desasoliads en base a los cambies razonabsaments poBibies
pue 2 podurcan ol fine g porodo de releencie 08 jos respoclivOs  Supuagios,

is




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILGSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Motas a los Estadas Fingnclerss
Poe gd afo bsminado ol 30 do desambre oel 2018

15

T8 impotanie mersioaal, giee en oo angdss g8 sensibéded dasermilado, el valpr pmsents de lag
obigaciones  par  beneficics delnidos se caiculd uiliEands o meiodo 08 Credibd WnEano Mowectadn, quo
a8 ol memo gue ol aplcedo on ol calcwio de b obligeckin por benoficios dolifedos reconocdo en el
astodp Be stuocein fmancera, Mo hubo camblas sn les mélodos & hiptiese ufilizedos al eladormr o
anaés= de sensibdidad respecto a shos amienores.

Famrimanio

Ui resumen. ded potiemonic =5 como  Sgues

A1 oo dhcembing de

2OE 2017
Capital =social E37.EED BA7 8RO
ApomnE o copliskencdn 515,000 =
Reserva: legal 16,425 -
Feseava  fmousniv 25 250
Resultados acumulados LBR1AAT) _ {B29.353)
Tiosd A&B. 061 L151,223)

iv Capital social
Al A1 de diclembre dil 2008 v 2007, & capital sooisl de la Compafia o518 constiudo pos 637 880

actiomes ardinangs; romabvas @ mdvisibles, aulonzades, suscribas, pagsdas y en Ciicuacion con wn
valer rominnl de USE | cada unp, respectvamants.

W) mparte dusera cagitalizecion
Medgiame acta o6 Junla Goenergl Extrsordingdna de Acclonistas oe 18 Compafls realizeda e 18 de
ochubre de #01E, ¢ meolvid gwe S0 consbtuya wunp cuama de aporte fulem  capiafzacion por
USE 515,000, vake que serd psumide en sc okslided poo 8 Empress Pasteurzedora Cuito 5.4,
ya. gue o8 olros eocionisigs hen menlfesiats gue no disponen 8 capital pare el afecto.

ui ) Faserva legal
La Ley de Climpaiiss reguice gue pod o mapss el 0% e e ubiidsd anusd sea aproplado comp
mserep lopal hasta gue estn como minimo slcance & 50% ol cepital gocial. Esta reserve no Bs
disponibkt para ol paga de divdendos en slecllve D puide sgr capanizade en su \oiascad.

re | Heserva Faculiateen

La reservs lecuhativa comesponds a gpropaclon de ks Qananclas de epeicios amenores, de acusrdo
8 los résulucionss gue constun en actes de Junts Genarsd oo Accionistas,

¥ Fesullaoes  BULmuEanos

Uin resumen de resutados acumalades a8 oomo Sigue:

o 15



INDUSTRIA LECHERA CAHRUCHI S, &, ILSSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadors Quito 5.4}

Moias a los Estados Financieros

Por &l gho minadc & 47 de diciembee del 2008

41 do_cicimmbrg 9

cOfs Z047
Pérdidas acumudledas (923,833) (138,594
Ires rosultidos eogralog l'a3, Y84 4% 388)
Resuhodo del ajerccis 147 855 1TE4.570)
Sugendnl po valuacion 523 =
Aesert O o 183,412 143,412
Tatal LeB1AaT ) (E23.353)

Perdifas  soumisdades

La Ley do Regimen Tributario lnterne v &8 Reglamento Genersl de Aphcecdn del impoesic. & le
Mol permilen gionizar los pedidas o ejerocios antoripres donto de loE SiRco epRICICI0S  SaUsantes,
o wguel 80 gue @5 podule e phadida, siompre quo su valor moretno nooSsobrepase 8 25X de ks
utitdad gravable dol sfo.

Regeng de copil

Se ncluyen os ssides ge s ocopnss de receva por meyelorizecion del painmonico y e expiesion
monataria, v i conrapanida de jos gjustes por eflecion y corecodn de la brecha enire b inflacion
¥ devalupcitn de lap cuentas de copital ¥ rosorvns onginagos on el proceso 0@ oOfverRion de ke
regisinos comadlos do sucros @ dilares de los Estados Unidos Os Momeaménce Bl 31 da maio os
2000,

El sakin ool copitl adiconp, podrd coapitnlEnrse on & pars ges eacede las pardidas  scumdladas
ol ciene ded epercicio, previas resolucion de la Junla Gensral de AcCionigias, Esle masarva no msla
dispanibia pare o distrbucion e dividendos nl podra ublizarse pam cepital Asignado no pagadg.
rminkegratio 3 los mocionistes - al lgedas s Compails

Suparasm por Vslugcion

D= acuerdo con los  disposicionss  Sooelarias vigenes, Deben ger ransfendos al patimonic o @
cuante FAosullacos  Acemulodos, subtusnts Resessd par valustdn o Superdwt por vakliackin,  saikdo
que sole podrd ser chapilakrades an la pere gQue éxceda al walor de les perdides acumuisdas y ks
dil mime . ajercicl poondmico conclilds. 8 las hublpman, usfranda en absorber pérdidas o devuello
en 8l cas ob lmidecidn de B Compahis,

18, Ingresos operacionales
El gotmile de Igs mgrsas ODROTECKNOBES, B COMD SO

31 da dictambee de,

08 2007
Vanla de- Bche cruda 5540 EER -
Vania dinc Bictoos 146, 142 10,145,518
Venln de morcodoerizs 157 356 ?EG,BID

Venla da no Hcbeos 128254 B34 528

ik




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quite 5.A.}

Hotas a lps Estados Financieros
Por ul aho wormeado @l A oo poemee de 2018

Descuenlas en vinkas ik | {40,864 )
Tolal £,006,513 12,995,990
17, Costo do ventas
Un resumen dél cosin do wemss, 85 como sigues
J1_de ifickembie 06,
2018 2017
Cogo- da venias lacloos 5. 166,325 8,539,533
Costo do venta morcadoring 173,068 FEER.L-F
Cosie de verie nn- [asiees B, 7 B4 55707
Cosso de vemias no producicos %
Bajes de meenano - 152,001
Cusmnilas - des contial de inveanianos 13,333
Toand S R2EATT 10,488,294
1B. Gastgs de venlas
Un resprmen de os gastas de vendss, &5 Como  sigues
A1 de dicembes de,
2068 oy
Apores o ln segundad - sacil L 77, ed0
Femumaraciorms ¥ oirps gesios de personal 6,210 193,162
DM trib ek ¥ lEnspoibe 5,549 2E%,193
Mamenimienta v reparacionas 5270 5,882
Gagics de  proEndcidn 5. 040 156.054
Combusgiibiag 4 480 3,899
Baja o nvoranos 2.180 CER-EL
Bonaficos socialey 1,49t9 15, 7ED
Sequins ¥ easegLins 13 6,898
Apus, enenie, W2y inlRcomuncIconas - -t
Prepledadas, planta v ogquipo - 1,540
Segurns - 2000
Oos  gasias menanes 726 46,862
Total EHAGE giz.aor
158. Gasios de agminisracion

Un resgmen de os gastas So adminisliecdn, @8 COom Bighia:

31 de diciembre de,

2018

Hpnorarios ¥ dictas a persopas taluiskes
Apones @ @ seguriiad socsal
Remuneraciolies y olres gasios do posonal
Bsaguias ¥ MEESOQUNEE

Propiededas, matuingnss y Sgupes

——————————

51,104
25,975
11,754

2,569
1,306

2047

T 1eT
£1.9i9
150,371
b2LES
30074

EF



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8. AL ILCSA [Una Subsidiaria de Pasieurizadors Cuile 5.4 )
Motax a los Estades Financlemns

Py o o Memsnadn @ 0 OF tandew el 2018

A, Drerges. Wy OO 0N 1.0l 4,307
e A 821 10.35%
Transports iy 89
Uems pasics maracns 531 33,545
Tolad 11185 231,326

20. Gastos linaholeros

Un sesumisn @ e gosios lirancisns, m como sigleed
11 de dicwmbre da.

2018 _H:'.t_ﬂ_'_
LT 1,0Rr 0B Ti4
Coemmseres f 35.84%
. 1 133,192
Tkl 1.0%0 538,451
CEE Ingresos no opereciondles
Un resumen de los sigieeos vo gperacionales, 85 como sigue:
31_ge’ digiembic de.
1014 27
Ganancia - por welupodn de piopodaies
o8 nversan 18038 1,200
T L LT - £l
rges Hpailam 16.58% A5, 3%
0627 ITE.363

22 Transacciones y saldes con pidies relacionadas
Un resiman do op sekios de cuenias por cobrar y peger & relsconsdes, @8 ComD  Bigu:

11 do dicmmbre de,

2018 2017
Entacs on Skpacitn lnancnre
At
Cupmiss por cobosl compiomles: (wiase nota £}
Empisan Peveuiissdom Ouilt 5.4, PR ek -
irerance; | whiaee moda £
Empiesa Pavtouicsdon Oulio 5.A. 10262 -

1]



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pastevrizadors Qluila 3.4

Molas & los Estados Financieros

Por ml afo wrminado o 11 de diciembre del 2098

Pagivag;
Cuenias pos poged Comecs s
Empresn Pasteurizadors (ulls 5.4 15,282 54,010
Pagivog:
Uros paswos comemos: [ véass nola 13}
Empresn  Pasieudlzadare Ouith 5.8, 32 Z

Las tarsaccionps mos signiicelives con partes relacionades, s Como Sigues

Al 31 oe dewmbie da,

_EMB 241
Estode de reswfodos
LCompras:
Emprasy Pasteurlsatdorn Cults, 5.4 iTh,483 1,481,202
Wiaries:
Empress Fastburizadars Guss 5.4, L.EdE, BET 761,61

Eatsg ransbocones fueron realizedes en BB MIBMAE CORMcionas Qua las vanias matzadas a Sorconos.

23 Evenlas Subsecuenies

Enre o 31 gde dicembre del 2005 ¢ basis @ leche o2 emision de oste miorme (26 @8 mago ded
F319] ma g8 produsaion BYeMOs, Que en opindn 08 6 Adminsreckin e o Compafin pudicran senes
i efocis Rlghdkanive Eobrd ks esiados Tnancieos Bdjumbos o que requisman sEr mevaelados en @l mismo
o oEnosus nobkas, oo condoomidod con las Momas  Imemacionales de infrmacian Flnanciens,

24, Aprobacién de fos Estados Financienos

Lo estadis Ananceros . par el cafo weminads Bl 30 de diclembee ded 2OV han suho emitidos con
mumrizacion de . gerencia v scrin pesenados & 0% accomslas perda Bu aplobacon. La Gapencia
consdiorm mun 5 oeiados finenciores sern apmbados por los accionistas sin modilicaciones.

i
FATRICIO CALDERON SEGOWVID
GERENTE GENERAL

L)



