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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECOMOMICA.

. Hambre de la entidad.
Industria Lechera Carehi S.A. ILCSAL

- RUC de la entidad.
(90001964001,

® Domicilio de la entidad.
avenida Veintimilla 31-044 v Avenida 24 de Mayo, Tulcan - Ecuador

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

® Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

® Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA, fue constituida mediante escritura publica el
11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcan e inscrita en el registro mercantil el
18 de noviembre de 1963. Su objetivo principal es la produccion y comercializaclén
de productos derivados de la leche,

. Composicidon accionaria,
Las acciones de Industria Lechera Carchi 5.A. estan distribuidas de la siguiente

manefa:
Hambre del accionista 2076 2015
Empresa Pausterizadora Quito 5.A, £89.44% B9.44%
Varios 10.56% 10.56%
100.00% 100.00%

2. OTRA INFORMACION.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Compafia Industria Lechera Carchi 5.A., aprobd por unanimidad la venta y
transferencia parcial del activo y pasivo de Industria Lechera Carchi 5.A. a favor de la
Empresa Pasteurizadora Quito 5.A., esto implica la compra parcial de los activos y el
pago de los pasivos parcialmente transferidos, mediante la subrogacion de las
obligaciones que la Compafia mantiene con los Bancos Produbanco e Internacicnal; con
Tetrapack y la propia Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.; asi como las obligaciones
laborales que se transfieren (Mota 37).
3. IMPORTANCIA RELATIVA.
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La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

4. ESTRUCTURA DE LAS MOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acverde a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad MWro. 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Fimanciera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio ¥ Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la siteacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

5.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), vigentes
al 11 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, por las disposicion emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de dichas
provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio v en la misma moneda y plazo en
que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas, También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota /, se revelan
las areas que Implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

5.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (158 por sus siglas en inglés):

Harmas

Fecha de aplicacion
obligatoria

HIF 9 "Instrumentos Financieras ©

MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CIMHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” (*)

HIIF 16 “Arrendamientos”™ [*}
Enmienda a MIIF 2 "Pagos basados en acciones” [*)

Enmienda a HIIF 4 "Contratos de seguros” [*)

HIC 28 "Inversiones en asociadas y Negocios
conjuntos” (%)

HIC 40 "Propiedades de inversién”

Enmienda a MIC 28 "Inversiones en asociadas v
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados” (*)

CIMIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas™ ()

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de ensra de 2018

Enfoque de
SUPErposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez [a NIIF 9.
Enfogue de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
despues del 1 de
enero de 2018, y solo
estan disponibles
durante tres ancs
despues de esa
fecha.

1 de energ de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

MIIF 17 "Contratos de Seguros™ (*) 1 de enero de 2021
HIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Modifica la clasificacion y medicion de los actives financieros e introduce un
modelo “mas prospective™ de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro v un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio”™ para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de MIIF 9. La Administracion se encuentra en proceso de analisis
de los posibles impactos que afecten los estados financieros del ano 2018.

HIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Es aplicable a todos los contratos con clientes, exceplo arrendamientos,
instrumentos financierss v contratos de seguros. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y propercionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos v
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. La
Administracion se encuentra en proceso de analisis de los posibles impactos que
afecten los estados financieros del ano 2018,

HIIF 16 “Arrendamientos”,

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los actives y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador ¥

arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, MIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma reguiere el reconocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es
adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”, La Administracion se encuentra en proceso de analisis de los posibles
impactos que afecten los estados financieros del afo 2019.

MIC 40 “Propiedades de Inversion®.
Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo

4
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5.3,

5.4,

5.5.

5.6,

5.7,

bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la
reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir,

la definicign de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el usa del
bien. Un cambic en las intenciones de la administracion para el uso de una

propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el usa,

{*} Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compariia.

Moneda funcional v de presentacion.

Las cifras incluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorng econdmico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional v de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando este es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrientes
cuando &5 mayor a ese periodo.

Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo a los saldos en efective en caja y saldos de
bancos, los cuales no poseen restricciones de ninguna indole y no tienen un riesgo
de cambio de valor.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. e miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amertizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor
{51 los hubiere),

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
5
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5.8.

5.9.

5.10.

relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania, 5e miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
suU costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando come tal a: valor inicial, costo financiers v/ o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registran los actives poseidos para ser vendidos,
preducidos v/o consumidos en el curso normal de la operacian.

Medicion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los  descuentos comerciales, rebajas y olras partidas similares  (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado ¥ se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupe contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al clerre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

Actives no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a traves de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Onicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el active (o Grupo de
activos para su disposicion} esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenides para la venta son
calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos menos

los costos de ventas.,
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5.11. Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para
propositos administratives, si, y solo si: es probable gue la entidad obtenga los
bepeficios economicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, magquinarias ¥ equipos, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuenta
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
¥ en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medicion posterior.- las propledades, maguinarias v equipos se miden al costo
menas la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro del valor,

Método de depreciacidn.- los actives empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion s reconocida en el resultado del periodo
con base en el meélodo de linea recta scbre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de la Compafia.

Las vidas utiles v los valores residuales se han estimado como sigue!

Descripcion Vida otil Valor residual
Edificios 10-32 afhos -
Magquinaria y equipos 5-11 anos 5%
Muebles ¥y enseres 10 afos T0%
Equipos de oficing 10 anos 10%
Equipos de computacién 3 anos 10%
Vehiculos 2-10 afos 10%

5.12. Propiedades de inversion.

En este grupe contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambaos) que se tienen (por parte del



5.13,

.14,

5.16.
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dueno o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamienta
financiero) para obltener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos;
o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asaciados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; v el costo de las propiedades
de inversion pueda ser medido de forma flable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion,

Medicion posterior. - las propiedades de inversion se miden por su valor razonable
menos costo de venta,

Las revaluaciones se realizan de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas
de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluyen
en el resultado del periodo en que surgen.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualgquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar ¥ preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por
intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del active son
contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.

Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relaclonados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

. DObligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. 5Se miden inicialmente vy posteriormente al
valor razonable de la transaccion.

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto suelde,
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5.17.

vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
SE generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes: representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta y s& reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en [a Superintendencia de Compaiiias Valores
y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como noj se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Para el ano
2017, la Administracion de la Compania utilizd como tasa de descuento a la tasa
de interés promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador;
mientras que para el ano 2016, utilizd como tasa de descuento a la tasa de interes
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de la moneda (USA).

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Actives por Impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los

anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por |mpuestos cerrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrlente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- impuesto a las ganancias corriente. - s& detérmina sobre la base imponible
9
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calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afos 2017 y 2016 asciende a 22%. 5e mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera,

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias

temporales que existen entre as bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financleras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, S5e mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la tramsaccion que origina la
diferencia temporaria.

5.18. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financiergs.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminades; o la Compania ha transferido sus derechos & recibir fujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

. Patrimono,

Capital soclal.- en este grupo contable se registran las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
de las pérdidas y ganancias actuariales determinadas por un perito actuario

10
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5.20,

5.21.

5.12.

5.23,

calificado.

.- en este grupo contable se registran |as peérdidas netas
acumuladas y del ejercicio.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ardinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser madidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de blenes.- en este grupo contable se registran las ventas de leche y sus
diferentes presentaciones derivadas del producto; swrgen cuando se han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. S5e miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aguellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;

incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
imventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de |a Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es genérada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La

Compafia opera como un segmento operativo Unico.

Medio amblente.

La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
&l medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieras no tiene comprometidos recursas ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

11



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S5.A. ILCSA
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en délares)

5.24, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos v egresos
financieros v todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamienio,

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compafia revisa
reguiarmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financleros de la sigulente
manéra;

Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionades y relacionados (Motas 9 y 30), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes &3 larga ¢ independiente; la calidad crediticia de los acthos financieros que
no estan &n mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liguidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande véncen, tanto en
condiclones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.

A continuackon se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas por la
Administracion:

12



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A, ILCSA

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

Mo

Corriente corriente
entre mas de

1y 12 meses 11 meses

Diciembre 31, 2017:
Cuentas ¥ documentos por pagar proveedores ¥

otras cuentas por pagar no relacionadas, 988,377
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 54,010
1,042,387

— e LY
Diclembre 31, 2016:
Cuentas v documentos por pagar proveedores ¥

otras cuentas poer pagar no relacionadas, 1,336,610
Cuentas v documentos por pagar relacionadas 1,028,261 -
Obligaciones con instituciones fimancieras 3,999,300 395,061
6,364,171 395,061

El indice deuda - patrimonio de la Compafnia, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
1, 27 31, 2016

Total pasivos 1,189,464 7,252,120
Menos efectivo 48,283 10,686
Total deuda neta 1,141,181 7,211 434
Total patrimonio neto (214,648} H9g,07T9
indice de deuda - patrimonio neto -5I2% 1,207%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadnia presente un deéficit de capital de
trabajo de 539,902 y U555,229,827 respectivamente.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

13
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

mercado, El riesgo de mercade comprende tres subtipos de riesgo; riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riespo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instruments  financlers puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion gue en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por Lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambin. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuras de un instrumento financiers puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las esﬂmacmne-_r: Yy supuestos mas
stgnificatives efectuados per la administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada perfoedo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antighedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo. .

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencla tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se

evallia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de vents menos 1o costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los coslos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce &n una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como actives por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreclables o amortizables
fexcluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos dalos v Llos comespondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de aclivos no corrientes. La Compafia evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos™. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un acthvo individual a menos gque el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo., Para
determinar el valor justo menos costos de venta, s& usa un modelo de valuacion
apropiada.

Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor
justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del active
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en délares)

deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
Para activos, excluyendo los de valer inmaterfal, se realiza una evaluacion anual

respecto de si existen indicadores de que la perdida por deteriors reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 31 existe tal indicador, la

Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del active desde (a Oltima vez que se reconocio una perdida por deteriora,

Sl ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso 5 tratado como un aumente de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

s ————

registrados a su valor razonable, gue es el monte por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una ligquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
U otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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INDUSTRIA

LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos
Caja general
Caja chica

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

MNotas a los Estados Financieros
{(Expresadas en dblares)

Diciemnbre Hciembre

N, 2017 31, 2016

46,958 21,012

925 8,874

400 800

i1) 48,283 30,686

no existen importes de efectivo que se

encuentren restringidos para el uso de la Compania.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Cuentas por o rcl mn

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes

Lesgales
Deudores varios

Provision incobrables

Tolal cuentas por cobrar

(1

ar nd [

Dclembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

113 A0z 520 261,869

24 669 26,007

11,511 &9, 749

438, 700 357 615
(2] (40, 869) {42, 208)
397 831 315,417

Un detalle de la antigledad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 Enero 01, 2016
Antiguedad Saldo Deterloro  Saldo  Deterioro
For vencer B4,633 [29,956) 152,737 {31,295)
De 1 & 30 dias 86,532 (4,488) 44,877 {4,488)
De 31 a 60 dias 2,663 (510) 5,095 {510
De 61 a 90 dias 4,194 (933) 9,329 (933)
De 91 a 180 dias 224,498 4,982) 451 45)
Mas de 180 dias . « 9, 380 {4,937)

402,520  (40,869) 161,869  (42,208)
iZ) Los movimbentos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:
Al terminados en,
Dictembre Diciembre
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
Y ———— e ?eet !e ?;ie.nV- ey,
3, 217 N, 2016
Saldo inicial (42,208) (26,007)
Provision del afio . {16,201)
Castigos 1,339 -
Salda final Edﬂ,ﬂﬁﬂ'} {42,208)
{3) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como
sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 11, 2016
Corriente 438,71 357,635
e e
10. INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
DMciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Materia prima - 248,018
Productos terminados 3,022 81,835
Otros inventarios 40,881 73,208
43 903 403,067
{-)Provision por valor neto de realizacion (1) - i2,356)
43,903 400,705

{1} Los movimientos de la provisién por valor neto de realizacion de inventarios, fueron
COME SIgue:

ARos terminados en,

Dictembre Diciembre
31, 217 1, 216




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA.

Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Saldo inicial (2,356) (743)
Provision del ano - iZ,356)
Castigos 2,356 743
Saldo final - (2,356)
e e e W——

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS.
Um resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 206

Propledades, planta ¥ equipos, neto:

Terrenos . 957,644
Construccionses en curso - 4,731,540
Edificios . 389,512
Magquinaria ¥ equipos . 287,556
Vehiculos 1,077 17 480
Equipos de computacian 800 3,941
Muebles v enseres 8,935 541

Equipos de oficina 119

10,812 6,390,333

Propiedades, planta v equipos, costo.
Terrenos . 957,644
Construcciones en curso . 4,731,540
Magquinaria v equipos 3,319 576,485
Edificios - 470,453
Vehiculos 10,772 17,615
Equipos de computacion 2,959 14,652
Muebles v enseres 10,037 1,332
Equipos de oficina . 1,193

27,087 6,870,904

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Maguinaria y equipos (3,319) (288,929)
Vehiculos (9,695 (100,135)
Edificios . (80,%41)
Equipos de computacion (2,159) i8,711)
Equipos de oficina ' (1,074}
Muebles y enseres (1,102) (781)
(16,275) (480.571)
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA

Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

12, PROPIEDADES DE INVERSION,

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra Diciembra
31, 2017 3, 2016

Propiedades de inversion, neto;
Terrenas (1) 144,000 142 B0O0

i1} El movimiento de las propiedades de inversidn, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 27 11, 2016
Saldo inicial 142,800 142,309
Actualizacion a valor razonable (Mota 23) 1,200 401
Saldo final 144,000 142,800
PASIVOS FIMAMCIEROS CORRIENTES.
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar ng relacionadas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 i1, 2016
Proveedores locales:
Proveedores de bienes y servicios 821,267 1,178,527
Proveedores de leche 167,110 158,083
988,377 1,336,610
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(Expresadas en dolares)

14, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios a empleados
Obligaciones con cl IESS
Participacion trabajadores por pagar

Diciembre Diciembre
31, 27 31, 206

11,692 48 BE2
4,828 11,583
1,833

17,520 61,198

i1} Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fugron como sigue:

saldo inkcial
Provision del ano

Pagos

Saldo Tinal

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisiones locales
Acresdores varios

Afos terminados en,
Dictembre Heiembire
n, 7 1, 2016

1,833 7,464
. 1,833
{1,833) (7,464}
. Ilﬂ-]]

Diclembre Diciembre

N, M7 31, 2016
7.951 47,765
207 12,610
8,158 60,375

i1
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MNotas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

16.

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Melembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal (1] 18,885 189,129
Desahucio (2} 17,897 79,207
56,782 168,136

{1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

1, 2017 31, 216
Saldo inicial 189,129 205,151
Efecto por cambio de tasa (1,709) .
Costo laboral por servicios actuariales 4,454 4,450
Costo Minanciero 8,195 7,065
Perdida actuarial 6,116 6,900
Efecto de reducciones anticipadas (1,310 (35,037)
Efecto en venta de activos y pasivos [ 165,9%0) =
Saldo final 38,885 189,129

{2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 79,207 83,629
Costo laboral por servicios actuariales 9,530 7172
Costo financiero 1,586 3,168
(Ganancia) pérdida actuarial iB6) (2,207}
Efecto de reducciones anticipadas {2,575) {12,555)
Efecto en venta de activos y pasivos {71,765) -
Saldo Mnal 17,897 79,207



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA

MNotas a los Estados Financieros
{(Expresadas en délares)

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Dictembre Diclembre
11, 207 11, 016
Tasa de descuento 6. 50% 4, 6%
Tasa de rendimiento de activos - =
Taza de incremento salarial Z,40% 1.12%
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 1.48%
Tabla de incremento de pensicnes - .
Tabla de rotacion (promedio) % 33.33% £9.41%
Tabkla de mortalidad e invalidez T IESS TM™ IESS
17. IMPUESTOS CORRIEMTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2017 3, e
Activos por impuestos corrlentes:
Crédite tributarie a faver de la empresa (1) 112,173 45,581
Retenciones en la fuente afos anteriores 24,905
Impuesto al Vator Agregado 13,861 6,127
126,034 Th,613
Pasivas por impuestos corrlentes:

Impuesto al valor agregado por pagar 8,060 21,882

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 56,499 B.819

Retenclones en la fuente por relacion de
dependencia 58 el
B4,617 30,765

Impuesto a la renta por pagar.
Anticipo para los afos 2017 v 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminades el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de |a suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.1% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 11 de diciembre de 2016).

Pago minimo de impuesto a la renta,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 11 de diclembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado, 0 N0 es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienfo se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enémigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcCionario
publico, etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando 3¢ haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo Impositive efectivo promedio dé lod contribuyentes en general
definido por la Administracién Tributaria.

Ei r in 1an Tri

A la fecha de emisitn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2004 y son susceptibles de revision
por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afos 2015 al 2017.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

11, 2017 31, 206

{Pérdida} Utilidad antes de impuesto a las

ganancias (944,112) 10,390
(Menos) Ingresos exentos b {407}
(Mas) Gastos no deducibles 37,569 171,357
{Pérdida) Utilidad gravable antes de amaortizacion

de perdidas (906,543) 161,345
Base imponible i906,543) 181,345
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo  (2) 2% L%
Impuesto a las ganancias causado - 19,896
Anticipo del impuesto a [as ganancias 79,986 59.611
(-} Decrato 210 31 13,425 -
Impuesta a las ganancias del periodo (1) 56,061 29,611

e

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 2014
Saldo indcial (45,581} (46&,628)
Pravisidn del pericdo 56,561 59,611
Anticipo al impuesto a la renta pagado (21,414) :
Retenciones en la fuente del ano (101,729) (58, 564)
Saldo final (112,173) [45,581)

{2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

31, 2017 11, 16

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo Ik 22.00%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 100% 573.73%

La tasa efectiva corresponde al anticipo de Impuesto a la Renta que al ser mayor al
Impuesto determinado, aplicando la tasa fiscal se convierte en el Impuesto del ana.

216



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA

Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en ddlares)

(3) Corresponde al monto definido por la Compania al acogerse al beneficio tributario
estipulado en el Decreto Ejecutivo Mo. 210 Anticipo Impuesto a la Renta, debido a
que 5us ingresos se encontraban en el rango superior a US51 millen y el descuento
asciende al 40% del anticipe a la renta pendiente de cancelar.

18. [IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resurmen de Loz saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Melembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos diferidos:
Inventarios . 19
Perdidas tributarias 22T 224 1.314
22T 204 1,833

Pasivos por impuestos diferidos:

Fropledades, planta v equipo . 71,114
Rl—— = —— e

Impuestos diferidos, neto:

Inventanos . 519

Pérdidas tributarias 22T 224 1,314

Propiedades, planta y equipao - (71,114}
2I7 214 {69,281)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias ¥ financieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia

Tributaria Financiera  Permanente  Temparal

Diciembre 31, 2017:

Inventarios 43,904 43,904 ‘

Propiedades de inversion 411 144, 000 (143,589}
Propiedades, planta vy equipo 117,456 116,462 G4 -
Pérdidas tributarias 912,517 - - 912,517

1,074,288 304,366 (142,595) 912,517
e e

Diciembre 31, 2016:
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Base MMierenca

“Tributaria  Financiera  Permanente Temporal

Inventarios 403,061 400,705 . 2,356
Propledades de tnversion A11 142, BOO (142, 3B9) '
Propledades, planta y equipo 5,133,668 6,390,113 (933,422)  [323,243)
Pérdidas tributarias 5,974 . . 5,974
5,543,114 6,933,838  (1.075.811) (314,913}
e e gy ey S e W
El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Saldo Resultado Saldo
Conceplo inicial  del periodo Otros final
Ang terminado en diclembre 31, 2017:
Inventarios 518 (518} . =
Propiedades, planta y equipo {71,114) (9,699) 80,812 -
Pérdidas tributarias 1,314 225,911 . 117,124

(69,282) 215,694 80,812 227,224

—:

Afio terminado en diclembre 31, 2016;

Inventarios - 518 514

Propiedades, planta y equipo (79,770} B, 656 (71,114)

Pérdidas tributarias 41,29 (39,977) 1,314
(38,479) uu.aml . {69,282)

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

i

Diciembre DHeiembre

3, 2017 31, 2016
im oy
Impuesto a las ganancias corriente 79,986 39,611
Efecto liberacion/constitucion de impuesta
diferido 215,694) 30,803

i1 35.105; 90,414

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
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21.

compensacion, se reconccen en la medida en gque es probable la realizacion del
correspondiente beneficlo fiscal a través de beneficios fiscales futuros,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta constituido por 637,880 y acclones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal
de un dolar cada una,

RESERVAS.

Facultativa. La reserva facultativa cormmesponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anleriores, dé acuerdo a resoluciones gue constan en actas de Junta General
de Accionistas,

RESULTADOS ACUMULADGOS,
Pérdidas acumuladas,

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios sigulentes, a aquel en gue s& produjo Ia pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo,

Reserva de capital.

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y re
expresion monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacion y correccion de la
brecha entre la inflacion y devaluacion de las cuentas de capital y reservas originados
en el proceto de comversion de los registros contables de sucres a dolares de los Estados
Unidos de Norteamerica al 31 de marzo de 2000.

El saldo del capital adicional, podra capitalizarse en la parte que excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionfsias.
Esta reserva no esta disponible para la distribucton de dividendos ni podra utilizarse para
capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.
La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos v
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, e
aproximan a su valor razonable (Metodologia Mivel 3).

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 27 31, 2016
Ventas de bienes 10,995,990 7, B4p B32
Prestacion de servicios - 176,373
10,995,990 B, 023,205

L . —————___»}

24, COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 217 31, 2016

Tulcan 7,983,255 4,070,378
Quito 2,297 976 1,515,118
Leche estandarizada 206,752 1,358,195
Ibarra 311 8,045
Otros . 26T 406
10,488,294 7,219,342

P T S e Y Al ey ' N W PR
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25. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ganancia por valuacion de propiedades de
imversion [Hota 12}

Intereses financieros

Otras rentas

26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Honorarios vy dietas a personas naturales
Aportes a la seguridad social
Propledades, maguinarias y equipos
Seguros y reaseguros

Mantenimienlo y reparaciones

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Tramsporte

Gasto planes de beneficios a empleados
Impuestos, contribuciones y otros

Otros

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 11, 2016
1,200 401

169 BT
75,394 203,659
376,963 104,184

Afos terminados en,

Diclembre Diciembre
31,2017 31, 2016
150,371 147, T8O
7167 45 2710
531,919 12,7190
34,074 3,744
11,185 2.617
10,359 1,600
4317 2,446
589 1.016
: (300)
. 20,470
53,945 77 418
191,926 324 B51
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7. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afps terminados én

Diciembre Diciembre
31, 2017 1, 1016
Transporte 269,191 199, 412
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 193,162 146,104
Promocion y publicidad 156,054 13,076
Aportes a la seguridad social 77,640 14,280
Baja de inventarios 63,535 .
Beneficios sociales e indemnizaciones 36,763 6,381
Agua, energla, luz, y telecomunicaciones 9,119 10,774
Seguros y reaseguros 6,898 14,538
Mantenimiento y reparaciones 5,882 11,573
Propiedades, planta y equipo 1,540 9,266
Henorarios a personas naturales 1,899 452
Combustibles 2,000 1,538
Comisiones - 19,303
Gasto deterioro " 16,200
Gasto planes de beneficlos a empleados . (2,029
Otros 46,862 90,807
ITIIWT 563,675

28. GASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de eila cuenta, fue como sigue:;

Ahos terminados en
Diclembre Diciembre

n, 7 1, 216
Intereses 308,714 3,757
Comisiones 35,945 314
Otros 193,791 10,733
538,451 14,804

—
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29, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,27 31, 2016

Pérdida por bajas de suministros y productos : 6,092
Gaste deterioro valor neto realizable - 2,156
Baja de provision valor neto realizable . (743)
Otros 25 487 4,789
15 487 92 494

P ————  —
30. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Dictembre iciembre

Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas  por  cobrar  clientes
relacionados:
Pasteurizadora Quito 5.4, Matriz Comercial 5 435,073

Cuentas por pagar provesedorss

relacionados;
Pasteurizadora Cuila 5, 4. Matriz Comercial 54,010 1,028,261
[ — L e A e e R e ]

Las transacciones mas significativas con partes relaclonadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Biciernbre  Diciembre

Relacion Trarsaccian 31, 27 31, A&
Venias _
Pasteurizadora Quito 5.4,  Matriz Comercial 7,161,611 4,325,744
= = ]
Compras:
Pasteurizadora Quito 5.4, Matriz Comercial 1,481,208 1,907,115
I T e g < el b
Ventas de aclivos v Dasivos:
Easteurizadora Quito 5.4, Matriz Activos y pasivos 7,098,076

31. CONTINGENTES.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administracion de la Compania no
existen juicios como demandado y/o demandante que ameriten ser revelados en los
estados financieros.

32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermno vy su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. MAC-DGERCGC15-00000435, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasives del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operacionss con partes relacionadas sean superiones a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por un
monta superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de America
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de active, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

- Pagos en efectivo, en dilares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos _

- Ingresos senalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Regimen Tributano Internd,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

» Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas publicas
eCuatorianas

. Operaciones gque estén cublertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion

. Operaciones con otras partes relaclonadas lecales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucicn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen

35



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5,A, ILCSA.

Motas a los Estados Financieros
{(Expresadas en ddélares)

operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) Mo mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables,  Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributarico Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Benta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto
a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo mencionado en la nota 30 a los estados

tinancieros, la Compania ha registrado operaciones con partes relacionadas que superen
los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia se encuentra en proceso de analisis

de estas transacclones para la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia ).

33. PAGOD DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros dfrfcfjﬂs
representativas de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
quien las percibe.

El articulo 3% de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador,

El cuarto articule no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de guien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacidn de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

34. OTROS ASUNTOS,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se
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publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Medernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el ano 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los
dos ultimos gque participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneéracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afos.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta por 3
ahos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo € incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion
asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo
empleador.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total
de dichos bienes o servicios,

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de socledades gue tengan
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la
renta serh del 28%.

Se aplicard una tarifa de impuesto a 1a renta del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades gue incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas [Anexo APS febrero de cada ano)
0 que no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es efectivamente el
propietario de los titulos representativos de patrimonio.

5e podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para relrversion de utilidades, unicamente las sociedades

exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y turismo
receptiva,

Las socledades consideradas como microempresas deberan deducir
adiclonalmente el valor de una fracckn basica desgravada con tarifa cerc de
impuesto a la renta para personas naturales (11,270 para 2018).

Las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), siempre que
se mantenga o incremente el empleo.

Para el calculo del anticipe de impuesto a la renta, las socledades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social.
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Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se exclulran los rubros
correspondientes a activos, costos/gastes y patrimoenlo generados por la
adguisiclon de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de bienes o serviclos, asi como los
valores incurridos por generacion de nuevo empleo.

No tendran el cardcter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liguidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o respluciones para aplicacion de
diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a 1,000, debe ser efectuado a través de
cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el 5RI, serdn sancionados con una
multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccidn, sin que ésta supere el 5% del
valor de sus activos o ingresos, segan correésponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Slstema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan
contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

S¢ elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no e genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estén obligados al pago del Impuesto a los actives del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fidelcomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
Ilas definiciones, condiclones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica v Regulacion Monetaria y Financiera.

Cuando los beneficiarios de Alianzas Pdblico Privadas (APP) realicen pagos a
perceplores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor impesicién, no aplicara los siguientes
beneficios:

o Exenclones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI)

a Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (¥3, art. 13 LRTI)

o Exenclones del pago de 15D por financiamiento externo o pagos al exterior
(¥3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)

Ademas, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico la Ley
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5.

36.

Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tlerras y Fljacion de
Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre &l valor sspeculative del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supére 24 salarios basicos unificados para los trabajadores en general.

L Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas {SR1) No. 121 publicada en el
Registro Oficial Suplemento Mo_ 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las
sochedades cuya relacion entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y
los ingresos tolales, sea superior al 1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general), podran solicitar la devolucion del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que supere [a relacion antes indicada y supere al
impuesto & la renta causado.,

. Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficlal Suplemento
Mo. 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes en procesos de determinacidon de impuesto a la renta generados mediante
comunicaciones de diferencias v liquidaciones de pago, en la cual se establece que
cuanda la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea
superior al coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econdmica para la determinacion presuntiva del impuesto a la renta
(coeficiente de estimacidn presuntiva), se tomard como base imponible el mayor
de los resultados de multiplicar el coeficlente de estimacion presuntiva por los
activos, ingresos, costos y gastos determinados por el SRI, El impuesto a la renta
calculado no podra ser menor a las retenciones que le han realizado al
contribuyente en el ejercicio fiscal.

NEGOCIO EN MARCHA,

SANCIOMES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte
de Ian Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 vy 2016.

De otras autoridades administrativas.

Ho s& han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
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iz

de diciembre de 2017 v 2016.

CONVENIO DE COMPRAVENTA DE NEGOCIO Y TRAMSFERENCIA DE ACTIVOS ¥ PASIVOS.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, suscribe v protocoliza el Convenio de Compraventa
de Megocio y Transferencia de Activos y Pasivos celebrado entre Industria Lechera Carchi
S.A. y Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. en donde se indica que las Juntas de
Accionistas y Directorio de cada Compania con fechas 13 de diciembre del 2017 y 21 de
noviembre del 2017 aceptan que Industria Lechera Carchi S.A. realice el traspaso de
todos los activos y pasivos descritos en los anexos 1 v 2 respectivamente a Empresa
Pasteurizadora Quito 5.A., que fueron actualizados al 27 de diciembre del 2017 para
proceder con registro en libros contables, asi comao, la transferencia de las marcas que

son de propiedad de la Industria Lechera Carchi 5.A.

Saldos segun

Libros al
Cuentas contables Anexos 1y 2 1 -Die-17
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 400
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar no relacionados 20,369 62,324
Cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por
cobrar relacionados 246,402 380,916
Inventarios 811,197 fd2 B53
Gastos pagados por anticipado 2,300 -
Total activos corrientes 1,080,668 1,086,093
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos B, 193,946 6,532,621
Activos intangibles 79,665 79,362
Activos por impuestos diferidos 1,833 -
Total actives no corrientes B, 275,444 6,611,983
Total activos *) 9,356,112 7,698,076
Saldos segun
Libros al
Cuentas contables Anexos 1y 2 31-Dic-17
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Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 8,112 =
Cuentas por pagar proveedores relacionados 2,108,518 1,050,730
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar no relacionadas 17,854 .
Pasivos corrlentes por beneficios a los empleados 1,467 15,414
Otros pasives corrientes - 13,719
Total pasivos corrientes 2,135,951 2,079,863
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 5,302,148 5,302,148
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 1.531,937 -
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados 112,962 237,735
Pasivos por impuestos diferidos 71,114 80,810
Total pasivos na corrientes 7,210,161 5,620,713
Total pasivos *) ‘i.!Sﬁil 12 7,700,576

iy La Administracion de la Compafia determind como fecha efectiva para la
determinacion de los saldos contables de los activos y pativos a ser vendidos al 31

de diclembre de 2017,
38, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 9, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

39. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados linancieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 9 de marzo de 1018. Los estados
financieros seran presentados a la aprobacion de La Junta General de Acclonistas, los
gue en nuestra opinion seran aprobados sin modificacion.
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