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1. — IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

+ Nombre de la entidad. 
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA. 

+ RUC dela entidad. 
0490001964001 

+ Domicilio de la entidad. 
Avenida Veintimilla 31-044 y Avenida 24 de Mayo. Tulcán - Ecuador 

+ Forma legal de la entidad 
Sociedad Anónima 

+ Pais de incorporación de la entidad. 
Ecuador 

+ Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA, fue constituida mediante escritura pública el 
11 de mayo de 1963, en la cludad de Tulcán e Inscrita en el registro mercantil el 
18 de noviembre de 1963. Su objetivo principales la producción y comercialización 
de productos derivados de la leche 

+ Composición accionaria. 
Las acciones de Industria Lechera Carchi S.A. estan distibuidas de la siguiente 

Nombre del accionista 2016 2015 

Empresa Pausterizadora Quito S.A. 89.44% 89 44% 
Varios 10.56%. 10.56% 

100.00% 10.00% 

2. OTRA INFORMACIÓN. 
¿on fecha 13 de diciembre de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de. 
la Compañía Industria Lechera Carchi S.A.. aprobó por unanimidad la venta y 
transferencia parcial del activo y pasivo de Industria Lechera Carchi S.A. a favor de la 
Empresa Pasteurizadora Quito 5.A , esto implica la compra parcial de los activos y el 
pago de los pasivos parcialmente transferidos, mediante la subrogación de las 
obligaciones que la Compañía mantiene con los Bancos Produbanco e Internacional; con 
Tetrapack y la propia Empresa Pasteurizadora Quito S.A., así como las obligaciones. 
laborales que se transfieren (Nota 37) 
IMPORTANCIA RELATIVA. 
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La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su riterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar 
que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y 
revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes 

4 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota 
Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situacion financiera de la 
Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 

estados financieros. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

  

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación. 

5.1. Bases de presentación. 
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés), vigentes 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, así como, por las disposicion emitida por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017, 
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el 
Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de Jubilación patronal y 
desahucio, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”, 
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimación de dichas 
provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos 
e alta calidad emitidos en un mercado amplio yen la misma moneda y plazo en 
¿que se liquidarán dichas provisiones. 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables. 

críticas, Tambien exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio 
¿en el proceso de aplicación de sus políticas contables En la Nota 7, se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de jurcio o complejidad o en las cuales las 
hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros 

  

5 2. Pronunciamientos contables y su aplicación,
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés): 

Fecha de aplicación 

  

Normas. obligatoria 

NIF 9 "Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018 

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
clientes” 

INNF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas” (* 

NIF 16 Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019 
Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones" (*) 1 de enero de 2018 

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros" (*) Enfoque de 
superposicion 
efectivo cuando se 
aplica por primera 
vez la NIF . 
Enfoque de 
aplazamiento 
efectivo para 
penodos anuales 
Íniciados en o 
despues del 1 de 
enero de 2018, y sólo 
están disponibles. 
durante tres años 
después de esa 
fecha 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos" (* 

NIC 40 "Propiedades de inversión" 1 de enero de 2018 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia 
negocios conjuntos" y NIF 10 “Estados financieros aplazada 
consolidados" (*) indefinidamente 

CINNF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019 
inciertas ()



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Fecha de aplicación 
Normas. obligatoria 

NIF 17 "Contratos de Seguros" (* 1 de enero de 2021 
NIF 9, “Instrumentos financieros” 
Modifica la clasificación y medición de los activos financieros e introduce un 
modelo “más prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad. 
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de 
coberturas. Las entidades también tendrán la opción de aplicar en forma 
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo 
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros 
requerimientos de NIF 9 La Administración se encuentra en proceso de análisis 
de los posibles impactos que afecten los estados financieros del año 2018, 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. 

Es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
Instrumentos financieros y contratos de seguros Esta nueva norma pretende 
mejorar las inconsistencias y debilidades de NC 18 y proporcionar un modelo que: 
facilitará la comparabllidad de compañías de diferentes Industrias y regiones 
Proporciona un muevo modelo para el reconocimiento de ingresos y 
requerimientos más detallados para contratos con elementos multiples. La 
Administracion se encuentra en proceso de análisis de ls posibles impactos que. 
afecten los estados financieros del año 2018. 

NIF 16 “Arrendamientos”. 
Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un 
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y 
Pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y 
arrendatario La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la. 
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el 
punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del 
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos 
para la mayoria de los contratos de arrendamientos Su aplicación es obligatoria 

contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida s ésta es 
adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con 
Clientes”. La Administración se encuentra en proceso de análisis de los posibles 
"impactos que afecten los estados financieros del año 2019 
NIC 40 “Propiedades de Inversión”. 

Esta modificación aclara cuando una entidad debe reclasficar bienes, incluyendo 
4
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53. 

5. 

55. 

5.6 

57 

bienes en construcción o desarrollo en bienes de inversión, indicando que la 
reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, 
la definición de propiedad de inversión y hay evidencia del cambio en el uso del 
bien Un cambio en las intenciones de la administración para el uso de una 
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso, 

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera, 
La moneda funcional y de presentación de la Compañva es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando este es igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de ls estados financieros y como no corrientes 
cuando es mayor a ese penodo 

Efectivo. 
La Compaña considera como efectivo a los saldos en efectivo en caja y saldos de 
bancos, los cuales no poseen restricciones de ninguna índole y no tienen un riesgo. 
de cambio de valor 

Cuentas por cobrar clientes. 
En este grupo contable se registra los derechos de cobro a clientes relacionados. 
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden 
Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, 
de acuerdo con el mátodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a 
valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor 
(silos hubiere) 

Otras cuentas por cobrar. 
En este grupo contable se regístran los derechos de cobro a deudores no 

5
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510. 

relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la 
Compañía. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por 
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
«considerando como tala: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas 

por deterioro del valor (silos hubiere). 
Inventarios. 

En este grupo contable se registran los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 
Medición inicial. Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye. precio 
de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición 0 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos 
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (Incluye 
"importaciones en tránsito) 

Medición posterior el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su producción 
y los necesarios para llevar a cabo su venta. 
Gastos pagados por anticipado. 
En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos. 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados. 
al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
hominal, su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros. 
Activos no corrientes mantenidos para la venta. 
Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican 
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de 
una operación de venta y no mediante su uso continuo, Esta condicion se 
considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable dentro. 
¿el periodo de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o Grupo de 
activos para su disposicion) está disponible para la venta inmediata en su estado. 
actual 

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son 
calculados al menor del valor en Libros y el valor razonable de los activos menos. 
los costos de ventas
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5.11. Propiedades, maquinarias y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 
propósitos administrativos, s, y sólo sI es probable que la entidad obtenga los 
beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento 
puede medirse con fabilidad. 
Medición inicil.- las propiedades, maquinarias y equipos, se miden al costo, el 
cual que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento. 
Orebaja; los costos directamente atribuibles a la Ubicación del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, asi como la rehabilitacion del Lugar sobre el que se asienta, 

Medición posterior - las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor 

Método de degreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

¡dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del período 
con base en el método de línea recta sobre las vidas Útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue. 

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 10-32 años 
Maquinaria y equipos. 5-11 años 5% 
Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipos de oficina 10 años 10% 
Equipos de computación 3 años 10% 

Vehiculos. 2-10 años 10% 

5.12.Propiedades de inversión. 

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, 
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del 

7
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dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento 
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en 
la producción o suministro de bienes o servicos, o bien para fines administrativos; 
0 su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y sólo cuando sea 
probable que los beneficios económicos futuros que estén asociados con tales 
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad, y el costo de las propiedades 
¿e inversión pueda ser medido de forma fiable. 

Medición iniial.- Las propledades de inversión se miden a su costo, el cual 
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma prevista por la Administración 

    

Medición posterior - las propledades de inversión se miden por su valor razonable 
menos costo de venta. 

Las revaluaciones se realizan de forma anual Las perdidas o ganancias derivadas 
de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión se incluyen 
en el resultado del periodo en que surgen 

  

Costos por intereses. 
Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisición de cualquier 
activo apto se capitalizan durante el período de tiempo que es necesario para. 
completar y preparar el activo para el uso que se pretende Los costos por 
intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son 
contabilizados como gastos financieros en el período que se generan 

Cuentas por pagar proveedores. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva 

Obligaciones con instituciones financieras. 

En este grupo contable se registran Los sobregiros bancarios y los préstamos con 
bancos e instituciones financieras . Se miden inicialmente y posteriormente al 
valor razonable de la transacción 

Beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes. en este grupo contable se registran las obligaciones presentes. 
con empleados Como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
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5.17. 
  

vacaciones, ete.); obligaciones con el 1ESS y participación a trabajadores Se 
míden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el que 
se generar 

    

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
¿isposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utlidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto ala renta y se reconoce en los resultados. 
del periodo. 

Pasivos_no corientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariaes, estimados por un perito 
Independiente, Inscrito y calificado en a Superintendencia de Compañías Valores. 
y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para 
determinar el valor presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto. 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia os rendimientos 
del mercado, alfínal el periodo sobre el que se informa, correspondientes a las 
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Para el año 
2017, la Administración de la Compañía utilizó como tasa de descuento a la tasa 
de Interés promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador; 
mientras que para el año 2016, utilizó como tasa de descuento ala tasa de interés 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de la moneda (USA). 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 

pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
on reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 

Impuestos. 
Activos por Impuestos corrientes, en este grupo contable se registran Los créditos 

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los 
anticipos de impuesto a a renta que no han sido compensados. 

Pasivos_por Impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con a Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, as 
como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado e 
Impuesto a la renta. 
Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (Iberación o constitución) 
¿e los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

= Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible. 
9
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5.18. 

calculada de acuerdo con as disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable, La tasa de Impuesto a las ganancias para los 
años 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce 
en los resultados del período en el que se genera, 

Impuesto_a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagara las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
iferencia temporaria. 

Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de 
tun activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
terminado; ola Compañía ha transferido sus derechos a recibir lujos de efectivo 
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos. 
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control. 

Pasivos financieros. un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones 
Significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia 
entre ambos en os resultados del periodo. 
Patrimonio 

Capital social.- en este grupo contable se registran las acciones comunes, 
“autorizadas, suscritas y en circulación. Se mide a su valor nominal. 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos. Se miden su valor nominal. 

Otros resultados Integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos 
¿e las pérdidas y ganancias actuariales determinadas por un perito actuario 

10
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521. 

5.22 

5.23, 

calificado 
Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas. 
acumuladas y del ejercicio. 

Ingresos de actividades ordinarias. 

Los Ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la 
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos 

incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 
úflablidad Están conformados por: 

Venta de blenes.- en este grupo contable se registran las ventas de leche y sus 
diferentes presentaciones derivadas del producto; surgen cuando se han 
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes 
al comprador; La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, 
rebajas y descuentos. 
Costos y gastos. 

Costos de producción y ventas. en este grupo contable se registran todos aquellos 
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias, 
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de 
inventarios. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gatos, provisiones y pérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

Información por segmentos de operación. 
Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene. 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
Informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. La 
Compañía opera como un segmento operativo único. 

Medio ambiente. 
La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar 
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados. 
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fscalizadores. 
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5.24, Estado de flujos de efectivo. 
Los flujos de efectivo de actividades de operación Incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos. 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

  

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en as condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención 
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
«entiendan sus roles y obligaciones, 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente. 
manera: 

Riesgo de crédito. 
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 30), cuyo 
¡importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de 
crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada mi otras mejoras 
crediticias. La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de 
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que 
no están en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, etc. 
Riesgo de liquidez. 
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones. 
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u 
tro activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar La liquidez es contar 
con los recursos suficientes para cumplir on sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 
la reputación de la Compañía. 
A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no. 
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropíadas determinadas por la 
Administración 
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No 
Corriente — corriente 

entre másde 
y 12 meses 12 meses 

  

lembre 31, 2017: 
'uentas y documentos por pagar proveedores y 
  

  

otras cuentas por pagar no relacionadas, 988,377 
Cuentas y documentos por pagar relacionadas. 54,010. 

1,042,387 

Diciembre 31, 2016: 
“Cuentas y documentos por pagar proveedores y 
otras cuentas por pagar no relacionadas, 1,336,610 

Cuentas y documentos por pagar relacionadas 1,028,261 
Obligaciones con instituciones financieras 3,999,300 395,061 

ISA 395.061 

El índice deuda - patrimonio de la Compañra, fue como sigue" 
Diciembre — Diciembre 
31,201731,2016 

Total pasivos 1,189,464. — 7,252,120 
Menos efectivo 48,283 30.686 
Total deuda neta AJO 122104 
Total patrimonio neto Qr4jó4s) 598,079 
indice de deuda - patrimonio neto 52% 207% 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía presente un déficit de capital de 
trabajo de 539,902 y US$5,229,827 respectivamente. 

Riesgo de mercado, 
Es el riesgo de que el valor razonable olos flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
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mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo. riesgo de tasa de 
cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio La Compañia clasifica y 
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo 
Riesgo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de Interes de mercado 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañsa considera fluctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0 50%, 
situación que en el estado de resultados no tiene efectos sigificativos, por lo tanto, 
realizar un análisis e sensibilidad carece de representatividad 

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo. 
futuras de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaña no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

Otros riesgos de precio. los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros. 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materías primas cotizadas o. 
de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía no realiza transacciones relacionadas. 
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonto 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición, muy. 
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la administración se presentan a continuación 
Provisión por cuentas incobrables al final de cada período contable se evalua la 
existencia de evdencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras. 
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del 
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad, 
cuando el valor en bros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del penodo 
Provision por obsolescencia de Inventarios.- l final de cada período contable se evalua 
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo 
«en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en 
cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios, cuando el valor 
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en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del periodo. 
Provisión por valor neto realizable de Inventarios.- al final de cada periodo contable se 
evalúa la existencia evidencia objetiva de que ho se podrá recuperar el costo de los. 
Inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta 
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios. 
de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas; 
¡cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en 
los resultados del período. 
Impuestos diferidos... al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 
¡como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable a realización del 
correspondiente beneficio físca, através de su compensación con el pago de impuestos. 
fiscales futuros. 

Vidas úules y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizabies. 
(excluyendo los de valor Inmaterial; cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 
Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente sí existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con a NIC 
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una. 

estimación del monto recuperable del actwo. En el caso de la plusvalía y de los activos 
Intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo 
+ unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos, 

  

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es. 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el valor en uso, lo flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando 
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de 
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para 
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. 
Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros Indicadores de valor 
Justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
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deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterio. 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anval 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir'o haber disminuido SI existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro 

SI ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto. 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determinado, neto de depreciación, s| no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores Tal reverso es reconocido con abono a 
resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el 
reverso es tratado como un aumento de reevaluación 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa, 

Valor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
“comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
“en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible 
u otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 
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8. EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre —— Diciembre Fe MMM 
tar som mor nera a E EMM 

E, 
(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se 

«encuentren restringidos para el uso de la Compañí 

3. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 

Cuentas por cs a 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre —— Diciembre 

  

1,2017 3,2016 
Clientes m 402,520 261,869 
Legales 24,569 26,007 
Deudores varios M5 59749 

438,700 357,625 
Provisión incobrables e (40,869) 142.208) 

Total cuentas por cobrar 

  

(1) Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue: 
Diciembre 31, 2017 Enero 01, 2016 

Antigiedad aldo Deterioro Saldo Deterioro” 
Por vencer 84,633 (29,956) 152,737 — (31,295) 
De 1030 días 86,532 (4,488) 44877 — (4,488) 

De 31 260 días 2663510) 51095 150) 
De 61 290 días 4194 93) 9,329 93) 
De 91 180 días DIA AS) 
Más de 180 días 49,380 (4937) 

02,520 (40,869) 261,869 (42,208) 
(2) - Los movimientos de la provisión cuentas incobrables, fueron como sigue: 

Los terminados en, Diciembre — Diciembre 
  

7



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA. 
Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 

a 
31,207 21,2016 

Saldo inicial (82208) (600 
Prodsión de año 16201) Caos 1399 

Saldo final (0859) 142200) 

(8) Un detalle por vencimiento delos saldos de activos Inancero, fueran como, 
sue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
E 

Corriente 00701 72S 

10. INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
31,2017 3,2016 

  

Materia prima 248018 
Productos terminados. 3,02 81,835 
tros inventarios 40,881 73,208 

43,903. 403,061 
(Provisión por valor neto de realización m (2,356 

43,303 400,705 

(1) - Los movimientos de la provisión por valor neto de realización de inventarios, fueron 
¿como sigue: 

Años terminados en, 
Daembre Diciembre 

— ARO, 2016
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Saldo inicial 0,356) aa) 
Provisión del año (2,356) 

Castigos 2,356 743 

Saldo final - aso 

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2017  31,2016 

Propledades, planta y equipos, neto. 
Terrenos 957,604 
Construcciones en curso 4,731,540 
Edificios 389,512 
Maquinaria y equipos 287,556 

Vehículos 1,077 17,480 
Equipos de computación 800 590 
Muebles y enseres 8,935 561 
Equipos de oficina 119 

  

BI 039033 

Pr ant ,, costo! 
Terrenos. 957,644 
Construcciones en curso 4730540 
Maquinaria y equipos 3319 576,485 
Edificios 470,453 

Vehiculos 10,772. 117,615 
Equipos de computación 2,959 14,652 
Muebles y enseres 10,037 1,322 

  

Equipos de oficina 

  

Propiedades, planta y equipos, depreciación. 
acumula 

  

Maquinaria y equipos 0319 (288,929) 
Vehiculos (9,595) (100,135) 

Edificios (80,941) 
Equipos de computación QA) 871) 
Equipos de oficina (107a) 
Muebles y enseres (1,102) (781) 

16275) 480.571) 
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12. PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre. 
31,2017 

Propiedades de inversión, neto: 
Terrenos 0 4000, 

(1) El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue 

Diciembre. 
31, 2016 

142,500 

Años terminados en, 
Diciembre 

31, 2017 
Saldo inicial 142,800 
Actualización a valor razonable: (Nota 25) 1,200 

Saldo final 144,000 

13... PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre 
31,2017 

Proveedores locales: 
Proveedores de bienes y servicios 821,267 
Proveedores de Leche 167,110 

388,377, 

Diciembre 
31, 2016 
142,399 

Diciembre. 
31, 2016 

1,178,527 
158,083 
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14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre —— Diciembre 
31,2017 31,2016 

  

—_ 
Beneficios a empleados 12,692 48,882 
Obligaciones con el IES$ 4,828 1,583 
Participación trabajadores por pagar m - 1833 

1252 62298 

(1) _ Los movimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue: 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 
31,201 31,2016 

Saldo Inctal 1,83 7,464 
Provisión del año - 1833 

Pagos 40,833) 7,464) 

Saldo final 2 

  

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
31,2017 3,2016 

Provisiones locales. 7,951 47,165 
Acreedores varios 207 12,610 

8,158 160,375, 

a
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16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,2016 

Jubilación patronal wm 30,885 189,129 
Desahucio. o 17.897 79,207 

56782 268,336 

    
  

(1) Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron como sigue: 
Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre   

312017 31,2016 
Saldo Inictal 189,129 2051251 
Efecto por camblo de tasa (1,709) 
Costo laboral por servicios actuariales 4,454 4,450 
Costo financiero. 8,195 7,565 
Perdida actuarial 6,116 6,900 
Efecto de reducciones anticipadas (1,310) (35,037) 
Efecto en venta de activos y pasivos 165,990) 
Saldo final 38,885 189,129 

(2) Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue: 
Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
     

  

31, 2017 016 

Saldo Inicial 79,207 83,629 
Costo laboral por servicios actuariales 9,530 717. 
Costo financiero, 3,586 3,168 
(Ganancia) pérdida actuarial (86) (22207) 
Efecto de reducciones anticipadas. (2,575) (12,555) 
Efecto en venta de activos y pasivos (71,765) 

Saldo final 17,897 19207 

E
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(3) Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue 
Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

— 007 016 
Tasa de descuento 6.50% 4.64% 
“asa de rendimiento de activos 
Tasa de incremento salarial 2,40% 112% 
Tasa de conmutación actuarial 4.00% 3.48% 
Tabla de incremento de pensiones - 
abla de rotación (promedio) % 3.33% 29.41% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS  TAIESS, 

17... UAPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 
Diciembre — Diciembre 
31,2017 1,2016 

Activos por Impuestos corrientes 
"Crédito tributario a favor de la empresa Moo am 45,581 
Retenciones enla fuente años anteriores - 24,905    Impuesto al Valor Agregado. 12, 

76613 

Pasivos por impuestos corrientes. 
Impuesto al valor agregado por pogar 8,060 21882 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la 
renta por pagar. 56.499 5819 

Retenciones en la fuente por relación de 
“dependencia 58 64 

30,765 

  

Impuesto a la renta por pagar. 

Anticipo para los años 2017 y 2016 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su 
Reglamento. 
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El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles — Dichos rubros deben incrementarse O disminulrse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016). 

Pago mínimo de iy rent   

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas. 
enel Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo. 

mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a 
la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Administración 
Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sín derecho a crédito 
tributario posterior. 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las. 
sociedades por un ejercicio económico caca trienio se considerará como el primer año. 
el primer triento al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya 
visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

  

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se 
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el 
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario 
público, etc. SI el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 
Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre el 
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte. 
que exceda el tIpo Impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general 

definido por la Administración Tributaria. 
E int Y 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido. 
revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2004 y son susceptibles de revisión 
por parte de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2015 al 2017 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 
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Diciembre — Diciembre 
AO a, 

(Pércica)Utliad ames de impuesto a as ps A] (eno) Ingresos exentos 100) (ns) Cests o deducibles 750 mw 
(Percia)Utidad gravable ante de amortización e perdia 065) 1013 

Base imponible 005) 81285 
Tasa de Impuesto alas ganancia del periodo. (2) 2 2% 
peras ció 9. Aci del impuesto als ganancias 729. ven 1) Decreto 210 o Ba 

Impuesto la ganancias del periodo. 1) 5650 sn 
(1) Los movimientos del impuesto ala renta, fueron como sigue" 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2017 31,016 

Saldo Inicial (45,581) (46,628) 
Provisión del periodo 56,561 59.611 
Anticipo al impuesto a la renta pagado (21,420) 
Retenciones en la fuente del año (401.729) (58,564) 

Saldo final MAZA 5.581) 

(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue 
Diciembre 
3,2017. 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo a 
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 100% 

Diciembre 
016 

2.00% 
573.73% 

  

La tasa efectiva corresponde al anticipo de Impuesto a la Renta que al ser mayor al 
Impuesto determinado, aplicando la tasa fiscal se convierte en el Impuesto del año. 
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(3) Corresponde al monto definido por la Compañía al acogerse al beneficio tributario 
estipulado en el Decreto Ejecutivo No 210 Anticipo Impuesto a la Renta, debido a 
que sus ingresos se encontraban en el rango supertor a US$1 millón y el descuento 
asciende al 40% del anticipo ala renta pendiente de cancelar. 

18. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de los saldos de Impuestos diferidos, fue como sigue 
Diciembre Diciembre: 

31, 2016     

Activos por impuestos difendos.   

    

inventarios 59 
Pérdidas tributarias 1314 

272 LEN 

Pasivos por impuestos diferidos: 
Propiedades, planta y equipo. qna 

Impuestos diferidos, neto 
Inventarios - sio 
Pérdidas tributarias 227,224 1314 
Propledades, planta y equipo mua 

2720, 199,251) 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron 
los impuestos diferidos, fue como sigue: 

Base. Diferencia 
Ta Pda Paaene Temponí 

Diciembre 34, 2017. 
Inventarios 2901. 4390 
Propledades de inversión 100 (143,589) 
Propiedades, planta y equipo 17456 116,462 99. 
Pérdidas tributarias 912517, 912,517. 

74288 304366 (142,595) 912,517 A A 

  

Diciembre 31, 2016 

»



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Base Diferencia 
Trbutada  Finandera sente Temporal   

  

Inventarios. 403,061 400,705 2356 
Propiedades de Inversión 411 142,800 (142,389) 
Propiedades, planta y equipo 5,133,668 6,390,333 — (933,422)  (323/243) 
Pérdidas tributarias 5.974 - 974 

  

  

54114 693,838 (1.075.834 913) 

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue: 

  

Saldo — Resultado Saldo 
Concepto. inicial del Otros final 

Año terminado en diciembre 31, 2017. 
Inventarios 518 (518) 
Propiedades, planta y equipo (71,114) — (9,699) — 80,812 
Pérdidas tributarias 1314 27,904 

  

  

  (6282) 5094 80812 227,224, 

Año terminado en diciembre 31, 2016: 
Inventarios z sie 
Propiedades, planta y equipo —— (79,770) 8,656 . 
Pérdidas tributarias 41.291 (29,977 E 

  

Los Ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años terminados. 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente: 

Diciembre — Diciembre 
31,207 31,2016 

  

sto imy 

Impuesto a las ganancias corriente 19,986 9. 
Efecto iberación/constitución de impuesto. 
diferido (215,694) 30,803 

(135,708) 90.414 

Los activos por Impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de 
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qx_-zo __  _—_— _ — 

compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal atraves de beneficios fiscales futuros. 

  

19. CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta constituido por 637,880 y acciones ordinarias, 
únominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal 
de un dólar cada una, 

20. RESERVAS. 

Facultativo, La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las ganancias de 
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General 
de Accionistas. 

  

21. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Pérdidas acumuladas. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación del 
Impuesto ala Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de 
los cinco ejercicios sigulentes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su 
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 

    

Reserva de capital. 

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimonio y re 
expresión monetaria, yla contrapartida de los ajustes por Inflación y corrección de la 
brecha entre la inflación y devaluación de las cuentas de capital y reservas originados. 
nel proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares de los Estados. 

Unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000. 

El saldo del capital adicional, podrá capitalizarse en la parte que excede las pérdidas. 
acumuladas al clerre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. 
Esta reserva no está disponible para la distribución de dividendos n podrá utilizarse para 
capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía
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Valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable (Netodología Nivel 3) 

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en 
lembre — Diciembre 

31,2017  31,2016 

  

Ventas de bienes. 10,995,990 — 7,846,832 
Prestación de servicios 176,373 

10,995,990 8,023,205 

24, COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

    

312017 31,2016 

Tulcán 7,983,255 — 4,070,378 
Quito 2,297,976 — 1:515.118 
Leche estandarizada 206,752 1,358,395 

Ibarra 311 8,045 
Otros. 267.406 

219,342 

  

a
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25. OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

¡Ganancia por valuación de propiedades de 
¡versión (Mota 12) 

Intereses financieros 
Otras rentas 

26. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Honorarios y dietas a personas naturales 
Aportes a la seguridad social 
Propiedades, maquinarias y equipos. 
Seguros y reaseguros 
Mantenimiento y reparaciones. 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 
Transporte 
Gasto planes de beneficios a empleados 
Impuestos, contribuciones y otros 
Otros 

AñOS terminados en, 
—hciembre — Diciembre” 

31,201731,2016 

1,200 “01 
369 87 

375394 203,696 

EJ 0184 

Años terminados en, 
Tembre — Diciembre 
0 06 

15037m 147780 ano Ca 30 RpO Sor as 

   
99 AS 
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27. GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 
Años terminados en 

  

Diciembre 
31, 2016 

Transporte 199,412 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones. 146,104 
Promoción y publicidad: 13,076 
Aportes a la seguridad social 24,280 
Baja de inventarios : 
Beneficios sociales e indemnizaciones 6381 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 10,774 
Seguros y reaseguros 14,538 
Mantenimiento y reparaciones 1,573 
Propiedades, planta y equipo. 9,266 
Honorarlos a personas naturales 452 

Combustibles 3,530 
Comisiones. - 19,303 
Gasto deterioro 16,200 
Gasto planes de beneficios a empleados 2,029) 

Otros. 1807     

  

563,875 

28. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Años terminados en. 

Diciembre —— Diciembre   

— O e 
Intereses 208,114 3757 Comisiones 350 E Sos 7% 10,73 

Das 14504 Ñ
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29. OTROS GASTOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 
Años terminados en 

Diciembre Diciembre 
31,2017. 31, 2016, 

Pérdida por bajas de suministros y productos 86,092 
Gasto deterioro valor neto realizable: 2,356 
Baja de provisión valor neto realizable . da) 

Otros 25,487. 4389 
25,487, 92494 

30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
Belación — Transacción 312017 31,2016   

Cuentas por cobrar cientes 
relacionados 
Pasteurizadora Quito 5.4 Matriz. Comercial 597, 

Cuentas por pagar proveedores 
relacionados, 
Pasteurizadora Quito S.A Matriz Comercial SEDO 1078701 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
Años terminados e, 
Diciembre Diseno 

Belación Transacción 32007310, 

Ventas. Pasteurizacora Quito S.A. — Matriz Comercial ZAS 43574 

Compras 
Pasteurizadora Quito S.A. Matriz. Comercial 1481202 1.907.015, 

Ventas de activos y pasivos: Pasteurzadora Quito S.A. — MAITIZ ACENOS y pastos 9807, 

31. CONTINENTES.



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA. 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administración de la Compañía no 
existen Jucios como demandado y/o demandante que ameriten ser revelados en los 
estados financieros. 

32 PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
“año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes. 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las parte relacionadas (locales y/o exterlor), de manera 
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de 
Plena Competencia (Arm's Lengtn) 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No, S11 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un 
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para 
dicho análisis... El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el 
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con 
Partes relacionadas locales y/o del exterior 

  

En la referida resolución también se ndica que para determinar los montos acumulados 
indicados en el párrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones; 

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de America 
+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo 0 

patrimonio, siempre que no afecten a resultados 
+ Pagos en efectivo, en dólares de Los Estados Unidos de América, de rendimientos 

patrimoniales (dividendos) o pasivos 
+ Íngresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, 

asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos 
+ Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas publicas 

ecuatorianas 
+ Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada va absolución de 

consulta previa de valoración 
+ — Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan 

condiciones determinadas en dicha resolución 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 
iy presenten un impuesto causado superior al 3% delos ingresos gravables, No realicen 
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operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 1) No mantengan 
suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no 
renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de 
exgibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 
EL Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto 
ala renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000, 
AL 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo mencionado en la nota 30 a los estados 
financieros, la Compañía ha registrado operaciones con partes relacionadas que superen 
los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía se encuentra en proceso de análisis 
de estas transacciones para la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia ) 

33. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIÓN DE ACCIONES, 
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL. 

Elarticulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada 
en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos 
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesion o Similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador, en favor de personas naturales o jurídicas, constituyen renta gravada para 
quien ls percibe. 
El artículo 39 de la Ley de Regimen Tributario Intemo establece que la sociedad de 
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de 
Capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o 
Juridicas no residentes en Ecuador 
El cuarto artículo no numerado a continuación del artículo 67 del Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien. 
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capita, es el 
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya 
“cumplido con ta obligación de informar sobre la transacción realizada, sín embargo, la 
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, 
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del 
accionista. 

34. OTROS ASUNTOS. 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se 
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publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestion Financiera, en la cual se establecen las 
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberán ser aplicadas en el año 2018: 

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los 
dos últimos que participen en procesos de fusión, podrán beneficiarse de la 
exoneración del pago de Impuesto ala renta durante 5 años. 
Las nuevas microempresas tendrán la exoneración del impuesto a la renta por 3 

años, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos 
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado 
nacional a su producción. 
Únicamente serán deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones. 

Jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por Jubilación 
asociada a trabajadores que hayan permanecido más de 10 años con el mismo 
empleador. 
Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la 
economía popular y solidaria, inluidos los artesanos, que sean considerados como. 
microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta el 10% del total 
e dichos bienes o servicios. 
La tarifa de Impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades. 
extranjeras domiciliadas en el par y establecimientos permanentes de sociedades. 
extranjeras se incrementa al 25% — En el caso de sociedades que tengan 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes. 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una 
participación directa indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la 
renta será del 28%. 

Se aplicará una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base 
imponible de las sociedades que incumplan con la presentación de información 

relacionada a la participación de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada año) 
0 que no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es efectivamente el 
propietario de los títulos representativos de patrimonto. 
Se podrán beneficiar de la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa de 
Impuesto a la renta para reinversión de utilidades, Únicamente las sociedades. 
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y turismo. 
receptivo. 
Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir 
adicionalmente el valor de una fracción básica desgravada con tarifa cero de 
Impuesto a la renta para personas naturales (11,270 para 2018). 
Las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una reducción 
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), siempre que 
se mantenga o incremente el empleo 
Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones. 
Indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberán 

considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta. 
remuneración y los aportes patronales al seguro social. 
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Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto ala renta se exclulrán los rubros 
correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la 
adquisición de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva 
futura y generar mayor nivel de producción de bienes o servicios, asi como los 
valores incurridos por generación de nuevo empleo, 
No tendrán el carácter de reservado las actas de determinación y liquidaciones de. 
pago por diferencias en la declaración. 

Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables en liquidaciones de 
pago por diferencias en la declaración o resoluciones para aplicación de 
diferencias. 

Para la deducción de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago 
realizado por operaciones superiores a 1,000, debe ser efectuado a través de 
cualquier institución del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, 
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrónico. 

Los sujetos pasivos que no declaren la nformación de su patrimonio en el exterior, 
ocultando de manera directa o indirecta ante el SR, serán sancionados con una. 
multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del 
ejercicio fiscal anterio, por cada mes o fracción, sin que ésta supere el 5% del 

valor de sus activos 0 Ingresos, según corresponda. 
Los medios de pagos electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero Hacional Las personas que posean RUC deberán 
contar con un canal de cobro electrónico de manera obligatoria, 
Se elimina el impuesto a las tieras rurales, y por lo tanto no se genera crédito 
tributario para efectos de impuesto ala renta 
Están obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, 
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar 
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y 
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de 
valores, empresas aseguradoras, y compañias reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme. 
las definiciones, condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de 
Política y Regulación Monetaría y Financiera 
Cuando los beneficiarios de Alianzas Público Privadas (APP) realicen pagos a 
perceptores que se encuentren domiciliados en paraísos flacales, regimenes. 
preferentes o jurisdicciones de menor imposición, no aplicará los siguientes 
beneficios: 
+. Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art 9.3 LRTI) 
o. Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (43, art. 13 LRTI) 
o Exenciones del pago de 15D por financiamiento externo o pagos al exterior 

(43, art 159 y 159 1 Ley Refomatoria para la Equidad Tributaria) 
Además, en varlos cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales 
mencionamos las más importantes: 

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicó la Ley 
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35. 

36. 

Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y Fijación de 
Tributos, en la cual se creó el Impuesto sobre el valor especulativo del suelo el 
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles, 
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que: 
supere 24 salarios básicos unificados para Los trabajadores en geners 

+ Mediante resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121 publicada en el 
Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las 

sociedades cuya relación entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y 
los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los 
contribuyentes en general), podrán solicitar la devolución del anticipo del 

Impuesto a la renta en la parte que supere la relación antes indicada y supere al 
Impuesto a la renta causado. 

+ Mediante resolución del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento 
No, 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de 
ajustes en procesos de determinación de impuesto ala renta generados mediante 
“comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago, en la cual se establece que 
cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea. 
superior al coeficiente de estimación presuntiva de carácter general por ramas de 
actividad económica para la determinación presuntiva del impuesto a la renta 
(coeficiente de estimación presuntiva), se tomará como base imponible el mayor 
de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimación presuntiva por los 
ACIIVOS, Ingresos, costos y gastos determinados por el SAI. El Impuesto a la renta. 
calculado no podrá ser menor a las retenciones que le han realizado al 
contribuyente en el ejercicio fiscal. 

NEGOCIO EN MARCHA. 

  

  

SANCIONES. 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte 
de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compaña, sus Directores o Administradores, emitidas 
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 

»
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de diciembre de 2017 y 2016, 

37, CONVENIO DE COMPRAVENTA DE NEGOCIO Y TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y PASIVOS. 

Con fecha 27 de diciembre de 2017, suscribe y protocoliza el Convenio de Compraventa 
de Negocio y Transferencia de Activs y Pasivos celebrado entre Industria Lechera Carchi 
5.A, y Empresa Pasteurizadora Quito S.A. en donde se indica que las Juntas de 
Accionistas y Directorio de cada Compañra con fechas 13 de diciembre del 2017 y 21 de 
noviembre del 2017 aceptan que Industria Lechera Carchi S.A realice el traspaso de 
odos los activos y pasivos descritos en los anexos 1 y 2 respectivamente a Empresa 
Pasteurizadora Quito S.A., que fueron actualizados al 27 de diciembre del 2017 para 
proceder con registro en libros contables, así como, la transferencia de las marcas que 
son de propiedad de la Industria Lechera Carchi S.A. 

Saldos según 
Tiros al 

Cuentas contables Anexos 1 y 31Dic-17 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 400 
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 
cobrar no relacionados 20,369 62,324 

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 
cobrar relacionados. 246,402 380916 

Inventarios BMI97 642,853 
Gastos pagados por anticipado 2,300, - 

"Total activos corrientes. 1,080,668 1,086,093 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipos 8,193,946 — 6,532,621 
Activos intangibles 79,665 79,362 
Activos por impuestos diferidos 182 a 

Total activos no corrientes 8275444 6,611,983 

Total activos 5) 9,356,112 7,698,076 

Saldos según 
Libros al 

Cuentas contables. Anexos 1yZ  31-Dic17
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Pasivos corrientes 

  

Obligaciones con instituciones financieras 8,112 
Cuentas por pagar proveedores relacionados 2,108,518 — 2,050,730 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por 

pagar no relacionadas 17,854 - 
Pasivos corrientes por beneficios alos empleados 1,467 15,414 
Otros pasivos corrientes. a 13,719 

Total pasivos corrientes 2,135,951 2,079,863 

Pasivos no corrientes. 
Obligaciones con instituciones financieras. 5,302,148 — 5,302,148 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero. 1,533,937 
Pasivos no corrientes por beneticios a los empleados 27,755 
Pasivos por impuestos diferidos 30,810 

Total pasivos no corrientes 7,200,161 5,620,713 

Total pasivos o ADSÓMZ 700,576 

() La Administración de la Compañía determinó como fecha efectiva para la 
determinación de los saldos contables de los activos y pasivos ser vendidos al 31 
de diciembre de 2017. 

38, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Marzo 9, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 

39. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 9 de marzo de 2018. Los estados 

financieros serán presentados a a aprobación de la Junta General de Accionistas, los 
que en nuestra opinión serán aprobados sin modificación.     /Y ) Ni, Y) IAE, 

AMY ll 
PATRICIO CALDERON 5. —RICHARD/ AGUILAR O. 
GERENTE GENERAL. CONTADOR GENERAL 
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