INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA.

(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Hombre de la entidad.
Industria Lechera Carchi 5.4, ILCSAL

RUC de la entidad.
D49000 1964001,

Domicilio de la entidad.
Av. Veintimilla 11-0d4 y Av. 14 de Mayo

Forma legal de |a entidad.
Sociednd Andnima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

Descripelén de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA., fue constituids mediante escritura pablica
el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcan - Ecuador ¢ inscrita en el registro
mercantil ¢l 18 de noviembre de 1963. Su objetive principal es la produccion y
comercinlizacidon de productos derivadaos de La leche,

La compoilcidn acclonaria.
Las acciones de Industria Lechera Carchi 5.4, estan distribuidas de 1a siguiente
ManETa:

Mombre del accionista 1016 25

Empresa Paustenzadora Quito 5 A, B9 445 B0 44%
Varios 10, 56% 10, 58%
100, 00% 100, 00%

S —————————————————
Lineas de negocio y productos.
Imcdustria Lechera Carchi 5.A, ILCSA cuenta con las siguientes lineas de negocios;

Venla de leche cruda,
Venta de yogurt,

Venta de gqueoso crema
VYenta de leche,

Yenta de manjar de leche,
Yenta de mantequilla,
Yenta de bebidas,

mepanes
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h. Venta de productos agropecuarios & iNsUmMGos.
" Dtra informacion,

Los pnncipales puntos de distribucion de los productos de Industria Lechera
Carchi 5.4, ILCSA son:

a. CQuoto,
b, Tulcan,
¢, Ibarra.

Z. IMPORTAMWCIA RELATIVA,

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstanclas especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia redativa, con el fin de
ategurar que los estados financieros, politicas contables vy notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistermatica
en funcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Horma Internacional de Contabilidad MWro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota, Cuando sea necesanio una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros,

4, POLITICAS COMTABLES SIGHIFICATIVAS.

Una descripcion de las prncipales politicas contables utilizadas en la preparation de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacicn.

Los presentes estados fimancieros han sido preparades integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Intermnacionales de Informacion Financiera
(HIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE
siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Hota &, se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros,
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4.2, Pronunciamientos contables v su aplicacidn.

Lo siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Hormas Intermacionales de Contabilidad (1458 siglas en ingles):

4. Las siguientes Hormas son vigentes a partir del afo 2018;

Fecha de
aplicacion
Hormas obligatona
HIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2MM&
Imiciativa infarmacicn a revelar
MIC 19 “Beneficios a los empleados™ 01 -Ene-2M&
Tasa de descuento: tema del mercado regional
HIC 27 “Estados financieros separados”- El Metodo 01-Ene-201&

de la Participacidn en los Estados Financieros
Leparados

MIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacion en otros lugares
en el informe financiers intermedio.

HIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”™-
Aclaracion de  los  Métodos  Aceptables de
Depreciacidn v Amortizacidn

MIC 41 “Agricultura” y NIC 16 "Propiedad Planta y
Equipo’-
Plantas productoras
HIIF 5 “Activas no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas®- Cambios
en los métodos de disposicion

HIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios ¥
aplicabilidad de las modificaciones de la HIIF 7

MIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, MIIF
12 “Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades” y NIC 28 "Inversiones en
asociadas v negodos conjuntos” -Entidades de
Imversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consalidacion,

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos®- Contabilizacion de

Adguisiciones de Participaciones en Operacionss

Conjuntas,

O1-Ene-2016 (%)

01-Ene-2014

01-Ene-2016 ("]

01-Ene-2016

01-Ene- 2016

01-Ene-2016 (*)

01-Ene-2016 ()
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Fecha de

aplicacion

Honmas ob:ligatoria
HIIF 3 Combinaciones de negocios Completads junio de 2015
HIIF B Segmentos de operachon Completado julio de 2013

MHIC 1 "Presentacion de estados financieros”™,

Esta enmienda, realizo inclusion de parrafos referentes a matenalidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademds mejoras a
la infarmacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion
& presentar en la seccion de otro resultado  integral, estructura e
informacin a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficlos a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parmafo B3, eliming la palabra
paises @ incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calided utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda eén la que se pagan los
beneficios. Por consigiiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda,

HIC 27 “Estados Minancieros separados”™ -El Método de la Particlpacitn en
Ios Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados de una entidad, con este cambio e sspera que de
lugar a los mismos activos netos y resullado del periodo atribuible a los

propietancs que en los estados financieros consolidados de la entidad,

HIC 1& "Propiedad Planta vy Equipe "- Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreclacidn vy Amortizacion

Aclara que el uso de metodos de amortizacion de actives basados en los
ingresos no es aproplado, dado que los ingresos generados por la actividad
gue incluve el uso de los actives generalmente refleja obros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene Incorporados el
active. De igual manera, clanfica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible,

13



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA,
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4.3.

4.4,

4.5,

HIIF 5 Activos mo Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas™- Cambics en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier active no corriente
que no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejard de ser
clasificado como mantenide para la venta, asi también cualquier activo no
corriente gue no cumpla los criterios de mantenide para la distribucion
dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademas el método de valoracion cuando estos cambilos de reconocimiento
ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

HIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios v aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informackdn del valer razonable de los
activos ¥ pasivos que representan Ly implicacion continuada de la entidad
en los activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacidn de la
madificacion a este perfodo puede, por elle, reguerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracicn, gue [a
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

) Estas Mormas no son aplicables en los estados financiercs de la
Compania,

Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financierocs ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera,  La moneda funcional v de presentacion de la Compania es el Dilar de
los Estados Unidos de America.

Clasificacion de saldos en comrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financierss v como no cormentes cuando
B85 mayor a ese periodo.,

Efectiva,

La Compania considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos
de bancos, depdsitos a plazo v otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liguidez a corto plazo, las cuales no poseen restricciones de
ninguna indole
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4.6. Coentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados v no relacicnados orginades en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriocrmente por su costo
amortizado, de acuerds con el método de tasa de interés efectiva considerando
coma fal a: wvalor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por
deterioro del valor (i bos hubiere),

4.7, Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania, 5e miden inicialmente, por su valor razonable v postericemente por
su costo amortizade, de acuerdo con el meétodo de tasa de interés efectiva
considerands como tal a; valor inicial, costo financiero wo provision por
perdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.8, Inventarios,

En este prupo conmtable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producides /o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue ncluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
tranmsporte, almacenamicento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacidn actual, después de deducir
tedos los descuentos comoerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye
importaciones en transito),

Medician posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
mengr, EL valor neto realizable corresponde al predio de venta estimado en el
curse normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta,

4.9, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se reglstra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes ¥ servicios gue no hayan sido devengados
al derre del ejercicio econgmico. Se miden inicial v posteriormente & su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.
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4.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta,

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican
come mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a traves de
una operacion de venta y no mediante su wso continuo. Esta condicion se
considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del pericdo de un ano desde la fecha de clasificacidn v el active (o Grupo de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual,

Los activoes no corrientes clasificades como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los actives menos
los costos de ventas,

4.11. Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo ben tangible adguinde para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

pedicion inicial. - las propledades, maquinarias v equipes, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adguisicion después de deducir cualguier

descuents o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
active en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion v la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento v retirg, asi como a rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta,

Medicion posterior.- las propiedades, maquinarias ¥ equipos se miden al costo
menos la depredacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su wo ¥ hasta que sean dados de baja, incluso s el bien ha
dejads de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultads del
periods con base en el método lingal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracidn de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripoion Vida util Valor residual
Edificios 10-32 anns :
Maguinaria y equipos 5-11 anos 5%
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Descripcion Vida util Valor residual
Mushles v enteres 10 anos 10%
Equipas de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacian 3 anos 105
Vehiculos 1-10 ahos 10%

4.11 Propiedades de inversidn.

En oste grupo coniable se registra las propiedades (terrenos o edificos,
considerados en W totalidad o en parte, o ambos) gque ¢ tienen (por parte del
dueng o por parte del arrendatanic que haya acordado un armendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para Ffines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las aperaciones, cuando v
solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que esten
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversian pueda ser medide de forma fiable,

Medician_inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
inclinee: el preclo de compra v cualguier desembolso directamente atribuible a
la ublcacidn del activo en el lugar v en las condiciones Necesanas para gue
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn_posterior.- las propiedades de inversion se miden por su  valor
razonable menot cotto de venta.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas
de un cambio en el valor razonable de las propledades de Inversion se incluiran
en &l resultado del periodo en que Surjan.

4.13. Costod por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adquisicion de
cualguier activo apto se capitalizan durante ef periodo de tiempo que es
necesano para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.

4,14, Cuentas por pagar proveedores.
En este grupo contable se registran las cbligaciones de pago en favor de

proveedores relacionados y no relacionados adguirkdos en el curso normal de
negocid. 5o miden inicialmente y posteriommente, por su valor razonable.
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4.15. Dbligaciones con instituciones financleras.,

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios v los prestamos con
bancos e instituciones (inancieras. 5e miden iniclalmente y posteriormente al
valor razonable de la transaccion,

4.16. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasives comientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficies sociales (décimo tercer y cuarto
sustdo, wvacaciones, eic.); oblicaciones con el IESS y participacidn a
trabajadores. S¢ miden & % valor nominal y se reconocen &n os resultados del

penodo en ¢ gue ¢ generan.

El célculo de la participacion a trabajadores s realiza de acuerdo a3 [as
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaimia antes de liguidar el impuesto & |a renta vy 58 reconcoe en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrigntes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios & empleados post empleo como jubllacidn patronal v desahucio, e

reconocen y miden sobre @ base de calculos actuariales, estimados por un
perito  independiente, inscritc vy calificados en s Supenniendencia de
Compaiias y Valores aplicando el método de la umidad de crédito proyectada
para determinar ¢l valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
itanto financiadas como noj & determinara utilizands como referencia los
rendimientos del mercads, al final del perindo sobre el gque se informa,
cofrespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para Las cuales no exista un mercado amplio par a  bongs
empresanales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubemamentales denominades
&N esa monasda,

El costo de o servicios presentes o pasados v costo financiens, son reconocidos
en los resultados del periodo en el gue se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del perodo
en Diros Resultados Integrales.

4.17. Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas peribdicamente y se actualizan
temiendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de clerre
de los estados financierns (Incluye costo financiero st aplicare).
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4,18, Otros pasivos corrlentes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. 5e miden inicial ¥ posteriorments a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

4.19. Impuestos.

Activos por impuestos comientes.- en este grupo contable se registran los
cridites tributarios de impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta gque no han sido compensados.

Pasivos por impucstos cormientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria par impuesto al valor agregado,
asi como Las retenciones en la fuente por pagar por impuesto sl valor agregado
& impuesto a la renta.

Impuesto o las ganancias,- en este grupo contable se registra @ impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias cornente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributanas vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 1016 v 2015 asciende a ITE. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados det penodo en el que s genera.

impucsto a las ganancias diferidg.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre Las bases tnbutanias de activos y pasivos Con

s bases financieras; las tasas impositivas vy repulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre ded
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
Ias autoridades tributarias v se reconoce en el resultado del perodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencla temporania.
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4.20.

4.21.

4,232,

Baja de activos v pasivos financlieros,

Activod financiercs, - un active financiens (o, ceando sea aplicable, una parte de
un activo finandero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo ham
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efective del active o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
atuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesges v beneficios del activo, si ha transferido su

controd,

Pasivos financieros.- un pasivo financero es dado de baja cuando la obligacian
de pago 22 termina, se cancela o vence, Cuandoe un pasive financiero existente
g5 reemplazado por obro del mismo  prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
priginal v el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
enitre ambos en los resultados del periodo,

Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable e registra las acciones Comunes,
autorizadas, suscritas v en circulacidn, 5e mide a su valor nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especifices, Se miden a su valor nominal

Otros resylfades integrales.- en este grupe contable se registran los efectos
netos de las perdidas v ganancias actuariales proporcionados por un perito
actuario califtcado.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficlos econdmicos asociados con la transaccion; v los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, Estan conformados por:
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Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de leche v sus
diferentes presentactones derivadas del producto; surgen cuando se han
transferido los riesgos v ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compania no conserva para sioninguna implicacion en la
gestion de los bienes mi retiene el control efectivo scbre s mismes. e miden
al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas v descuentos,

4,33, Costos y gastos.

Costos de produccion v ventas.- en este grupo contable se registran todos
aguellos costos incurrides para la generacidn de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
par deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia;
se reconocen de acuerdo a |a base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.24. Informacién por segmentos de operacion,

Un segmento operativo &s un componente de la Compania sobre el cual se tiens
informacién  financlera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafia opera como un segmento operativo Onico.

4,25, Medio ambiente.

La actividad de la Campaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cerre de los presentes estados

financieros no tiene comprometidos recursos ni s han efectuado pagos
denvados de incumplimiento de ordenanzas municipales o otros nrgan:isrn-:ﬁ.

fiscalizadores,

4.26. Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el gire del negocio, ademdas de ingresos v EEresos
financieros v todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financlamiento.

4,27, Cambios en politicas v estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 215, (Hota 37)
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafita es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de pestidn de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar ¥ monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracidn de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructiva, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compadfia clasifica y gestiona los resgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera;

Riesgo de crédito.

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento financiers cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Motas 8 v 30), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estan en mora ni deterorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,

Es el resgo de que una entided encuentre dificultad para cumplir con cbligaciones
asociadas con pasives financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiers, EL enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tante en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacidn de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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CEriente Mo cormente

entre mas o
1y 11 meses 11 meses
Cusntas v documentos por Pagar provesdores ¥ otras
Cuentas por pagar no relacionadas, 1,336,610
Cuentas y documentas por pagar relacionadas 1,028,261 .
Chligaciones con instituciones financieras 3,577,368 414,995
6,342,237 416, 995
Cusntas v documention por pagar provesdores ¥ otras
cusnlas por pagar no relacionadas, 9. 910
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 670,928
Obligacionss con instituciones {inancieras b, 942 1,616,995
1,013,790 1.616,992
Ao terminado en energ 01, 2013;
Cuentas y documentos por pagar proveedores ¥ olras
cuentas por pagar no reackonadas, 355,794
Cuentas por pagar provesdores relacionadas 1,163,982
1,519,776
El indice deuda - patrimonio de la Compadiia, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre Enero
1, 24 31, 25 01, 2015
Total pasivos 7,252,120 3,117,823 1,979,850
Menos efectivo 30,688 364, 302 49,518
Total deuda neta 712144 2,753 51 1,930,332
e .
Total patrironio neto 598,079 bBZ, 796 709,581
Indice de deuda - patrimonio neto 1,207% 403% T35

e L B i T e o2 T 22
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Riesgo de mercado.

Es o mesgo de gue el valor raronable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuenca de varlaciones en log
precios de mercado. El nesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: nesgo
de Lasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compadin
clasifica y gestiona €l riesgo de mercado en Los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interds de mercado,

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2HM5, la Compafiia considera fluctusciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +0.50%,
situacion gue en el estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016, Z015 v enero del 2015, la Compania no realiza
transacciones en moneda extranjera.

Ofros rigsaos de precio.- los otros riesgos de predo de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 vy enero del 20M5, la Compania no realiza
transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de
patrimania,

6. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compadia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
MLy POCES veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supucstos
son continuamente evaluados v s& basan en la expenencia historica y otros factores,
inclipendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran
razonables de acverdo a las drounstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significatives efectuados por la administracion se presentan a continuacion:
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Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
exisiencia de evidencia objetiva de deterioro de s cuentas por cobrar clientes v
olras cuenlas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante ded andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otrod ASpEclos
la antigiedad; cuando o valor en libros excede su valor futuro de recuperacion e
consicera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce &n una cuenta cormectora del
activo y en los resultados del periada.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidenda objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomande en cuenta fechas de caducidad v blempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor fulurg de
recuperacion se considera deterioro. EL valor del deterioro se reconoce en una
cusnta correctora del activo v en los resultados del pericdo.

Provisic ¥. de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la ewistencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el coste de
los inventarios comparando el salde en libros v el valor neto realizable tomands en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados v
los precios de venta menos los costos de conversion v los costos de venta para
matenas primas; cuando el valor en libros de los actives excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del perindo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
comd ACEivos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su Compensacion con el pago de
impiestos fiscales futuros,

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); Cusndo OCUTTE un SVENtD QUE
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos vy los cormespondientes ajustes contables de

MANEra Prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiia evalia perigdicamente si existen
indicadonss que alguno de ws actives pudiese estar deteriorado de acuerdo con la HIC
36 “Deterioro del Valor de los Actives™. 5i existen tales indicadores ¢ realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En o caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
achwo o umidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥
&5 determinado para un activo individual a menos que @ activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo e
considerade deteriorado v o5 disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los Mujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor jisto menos costos de venla, ¢ usa un modelo de valisacion
apropiado. Estos chlculea son cormoborados pov multiplos de weluacion u ofros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevalupcion fue llevada al patrimonio. En este caso, o deterfors también 23
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguler reevaluacion anteriar,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de gue la pérdida por deterioro reconoCids
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compadia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro antericrmente reconocida es reversada solamente s ha
habwdo un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese 85 el caso, ol valor en libros ded activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterore del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo woa
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso & [ralado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deteroro en relacidn con el menor valor de inversionss no @
MEVETsa,
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¥alor raronable de activod v pagives. - on Certos Casod Lok MeTivied y pasivos debe ser
regirados a su valor razonable, que s el monto pof & Cusl un activo puede ser
comprado o vendido, o & monts por el cual un pasive pusde ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de wna ligwidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion

disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Driciembre Diciembre Enero
1, iMe 31, 205 o1, 2015

Bancas 11,012 160245 A5, 485

Caja general 3,874 1,257 3,233

Caja chica 800 800 BOO
(1) 30886 4302 45578

(1) Al 31 de diciembre de 2046, 2M5 v 1 enero del 2015, no existen importes de
efectivo que se encuentren restringides para el uso de la Compafia.

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

£.1  Cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar no refacionados

Un resumien de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Energ
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Clientes [Mota B.E) iZ] 261,869 173,116 157,147
Legales 6,007 26,007 22,774
Dewdores varios 69,749 &1,311 8R.302

[Mota B.Z) i3] A57 625 260,434 234 625

£.2  Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Detembre Diclambre Enera
31, 2016 31,2015 01, X5

Provision cuentas incobrables (1) v (2] {42 208) (26,007 {22,243)
I AT L Bl — U < A e e | e e AT
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Las movimientos de la provisidn cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos Lerminadeos en,

Dictembre  Diclembre

31, 2014 31, 2015
Saldo inicial {26,007 {22,243)
Provision del ano (16,201} (5,047}
Castigos 3 1,283
Saldo final i42,308) {26,007 )

Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue;

Dickembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015 Ernero 01, 2015
Antigiledad Salds  Deterioro Salda  Delerioro Saldo  Deterioro
Por vencer 152,737 {31,255} 50,585 {13.75%) TT.38T 14,267
De 1 a 30 dias 44,877 {4,488) 65172 .57 44193 (4,419)
D 31 3 60 dias 5095 (3107 4,728 1473 4,038 (404
Do &1 2 90 dias 4,129 (%33} 1,036 {304) 1,997 [ 2040
D 91 a 180 ias 451 [45) 25,516 (2,552 251N (25171
fas de 180 dias 40, 180 (4,937 14,079 i, 408) 4,361 [436)

261, E69 (42,208) 173,116 (26,007 157147 [22,243)

Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fusron coma

sigue:
Afos terminados en,

Diclembre Diclembre Enera

11, 2016 11, 2015 01, 2015

Corriente 357,625 160,434 234,625
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9. INVEMTARNDS.

Ui resumen de esta cuents, fue como sigue;

Detembre Meiembre Enera
31, 2016 3, M5 ™M, 015

Materia prima 248,018 98,206 97,347
Productos terminados B1,831% G4 B34 69737
Ctros inventarios 73,208 43,154 21,108
403,061 195,994 188,192
{- Provision por valor neto de realizacion (1) (2,156) {743} -
#00, 705 195, 251 1BR, 192

{1} Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion de inventarios,
fueron como SiELe:
L Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 1, 2015

Salda inicial (743) :
Provision del ano (2.156) (743)
Castigos 743

Saldo final 12,3156) ir43)

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOD,

Un resumen de esta cuenta, fue como sisue:

Dclembre Diciembre Enera

31, 2016 3,5 01, 205

Seguros pagados por anticipados 13,304 15,870 3,262
Otros anticipos entregados 8,560 &, Hb T8
11, Bb4 it.816 4,044
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 216 31, 2015 01, 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos 957,644 957,644 937,160
Construcchones en curso 4,731,540 BOG&, 461 53,496
Edificios 189,512 410,607 333,367
Maguinaria y equipos 187,556 128,247 313,931
Vehiculos 17,480 15,393 18,842
Equipos de computacion 5,941 3,688 4,015
Musbles v enseres 541 660 79
Equipcs de oficina 119 110 nz
Ciras £ 5,820 1,108
&, 300,333 IIEHI?JD 1iﬁ?3.ﬂ1ﬁ
Propledades, planta v equipos, costo:

Terrenos 1) 57,644 957,644 917,160
ConstrucCiones en curso 4,731,540 BOG, 461 53,496
MAUINATa Y BquUIpos 576,485 TR 495,711
Edificios i1 470,453 470,453 3B0, 988
Vehiculos 17,615 95,210 95,110
Equipos de computacion 14,652 11,127 11,616
Muchbles y enseres 1,322 1,322 1,122
Equipos de oficina 1,193 1,193 1,193
Otras . &, 160 1,695

EEETG.W# 2,912,526 1,979,411

. tades. ol . I &

acimulada;

Maquinaria y equipos (288,92%9) (244,70%)  (181,790)
Yehiculos (100,135) (79,817} (b6, 368)
Edificios (B0, 941) (59,846 ) (47 ,621)
Equipos de computacion {8,711) i7,419) {8,611)
Equipos de oficina 11,074} (983) (BT}
Muebles y enseres (TB1) (2% 543
Otras - i 340 (586}

Ii!ﬂ.ﬁ?ﬂ !]HI?Hi 306,395)

i1) Al 31 de diciembre 2015, sobre estos inmuebles se mantentan hipotecas para
garantizar los préstamos entregados por la Corporacion Financiera Nacienal (Nota
13.2, numeral 1}
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12.

Costos por intereses capitalizados, propiedades, maquinarias ¥ equipos ¢ importe de
costos por intereses reconocidos en el pericdo como gasto.

Chciembre oembre Enero
3, 2014 11, 2015 01, 2015

Tasa de capitalizacion - 9.33%
Importe de costos capitalizados en
propedades, maquinarias v eguipos (1) . 11,034

(1} Los intereses capitalizados en propiedades, maguinarias v equipos corresponden a
construcciones en curse durante el periodo de construccidn realizadas en el
ejercicio sconamico,

PROPIEDADES DE INVERSION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  DMciembre Energ
11, 2016 31, 2015 a1, 2015

Propiedades de inversion, neto:
Terrenos i1 142,800 142,399 150,569

(1) El movimients de las propledades de inversidn, fue come sigue:

Anos terminados en,
Dictembre  Diclembre
31, 16 31, 2015

Laldo inicial 142, 399 150, 569
Transferencias de activos fijos (Mota 11) - 14,124
Venta . 18, 004)
Actualizacidn a valor razonable {Mota 25 y 29) 401 (14,290}
Saldao final 142, B00 142, 399
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13. PASIVOS FINANCIEROS CORRIEMTES,

13.1.  Cuentas por pagar proveedores y obras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dictembre  Diciembre Enera
3, 6 A1, 2015 M, 2015

Provesdores locales!
Froveedores de bienes y servicios 1,178,527 127,324 192,715
Froveedores de lacha 156,083 152,596 163,009

1,336,610 179,920 155,794

13.2. Obligaciones con instituciones financicras,

Un resumen de esta cuenta, fue coms sigus:

Diciembre  Diciembre Enero

3, 2016 3, 2015 01, 2015

Corporacidn Financiera Macional:

Pristamo con Lasa de interés anwal
de 9.02% con vencimiento  en
octubre de 3022, {1} - 1,000,000

Banco Internacional:
Prestamo al 9.33% de interés anual y
vencimiento on septiembre de
2020, (£} 95,061 479,937

Produbanceo - Grupo Promerica: (2}
Tres préstamos con tasas de inferés
anual de 8.24%, B.I8% v 8.31% com
vencimientos en mayo de 2017, 3,999,300

4,394, 361 1,679,937

(=) Porcidn corto plazo del pasivo a
largo plazo (3,999, 300) 162,041 ) -

(3] 395,061 1,616,995
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{1} Al M de diciembre de 2016 v 2015, estos pristamos s¢ encuentran
garantizados con hipotecas sobre inmuebles de la Compania. (Nota 11,

numeral 1),

(1) Prestamos garantizados sobre firmas v con garantia comd Codeudor de
U Matriz Empresa Pasteurizadora Quito 5.4,

{3} Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones financieras,

fusron Como Sigie:
Afos teTMINatos &n

iciembire Dicembre

31, 06 1, 15

Aho 2017 68,812 199,837

Afo 2018 99,209 LA

Ao 2019 108,461 326,643

Ao 2020 118,579 336,760

Afe 2021 . 218,182

Afo 2022 . 218182

395,061 1,616,995

14. PASIVOS CORRIENTES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de osta cuinta, Tue como Sigue:

Diciembre Diciembre Enero
11, 2016 31, 2015 1, 2015
Beneficios a empleados 48,882 40,730 18, 166
Dblgaciones con & 1E5S 11,581 7,983 &, 197
Participacidn trabajadores por pagar 1) 1,633 7,404 1,588
62,298 56,177 45,951
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(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como skgue:

Afos termminados en,
Diciembre Diciembre
J1, 2016 3, 2015

Salda imcial 7464 1.588
Provision del anfio 1.813 7464
Pagos {7.464)  (1,588)
Saldo fnal 1,833 7. 464

e e 1
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Meciembre Diclembre Energ

M, 06 31, 2015 01, 25

Provisiones locales 47, 765 20,278 26,538
Acreedores varios 12,610 12,609 G E45
Otras : . 400
60,375 11,887 16,683

16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFIQIDS A EMPLEADOS.

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dectembre Diciembre Enero

31, 2014 11, 3015 01, 25

Jubilacion patronal (1) 189,129 205,151 197,141
Desahucio (| 79,207 BY.629 79,510

268,336 188,880 271,751
*
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(1) Los mesimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

ANos terminados en,
Mciembre  Diciembre
3, 216 31, 215

Saldo imcial 205,251 192,241
Costo laboral por servicios actuariales 4 450 5,612
Costo financiero 7,565 8,210
Perdida actuarial &, 900 17.7TM
Efecto de reducoones anticipadas {35,037 (18,583}

Saldo Fnal 189,129 205,251

[2) Lo movimientos de la provision para desahucio, fuenon como Sigue:

___Afos terminados en,
Diciembre  Diciembre
3, b 31, 2015

Saldo intcial 83,629 79.510
Costo laboral por servicios actuariales T &, 057
Costo financiero 3,168 3,345
{Ganancia) pérdida actuanial (2,207) 3™
Efecto de reducciones anticipadas (12,553) (9,064

Saldo final 79.207 83,629

{3} Las hipotests actuanales usadas, fusnon como sigue;

ANOS DEmmInados &n,
Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 4, 64% 4 B4
Tasa de rendimiento de activos . !
Tasa de incremento salarial 1,12% 1.48%
Tasa de conmutacion actuarial 3.48% 1,41%
Tabla de incremento de pensiones .
Tabla de rotacion (promedio) % 29.41% 18,68%
Tabla de mortalidad e invalidez THM IESS TH IESS
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17, IMPUESTOS CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

[riciembre MMcoiembre Enera
i1, 216 31, 215 01, 25

Activos por impuestos corrientes;
Credito tributario a favor de la empresa

(f.R.} (1] 45,581 44 428 44,698
Credito tributario 8 faver de la empresa {IYA) 24,505 11,271 12,830
Credito tributario a favor de la empresa

(LR} afes anteriores 6,127 6,127 5127

6,613 b4, 026 45,655
Pasivos por iImpuestos Correnies:
Impuesto al valor agregado por pagar 11,882 1,374 & 405
Retenciones en la fuente de IR por pagar E.81% 8,517 4,967
Fetenciones en la fuente por relacion de

dependencia L2 (%

10,765 19 554 13,372
Impuesto a la renta por pagar.

Anticipo para los anos 2016 v 2015,

La provision para los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde
al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con & artioulo M, 80 del
reglamento a |a Ley Organica de Régimen tributario Intemo.

PAGD MIMI P RE

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributaric interno,
publicadas en el suplements del Registro Oficial Mo, 94, del 23 de diciembre de 2009,
ti el anticipo minimo determinado en el ejercico respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Ranta sin
derecho a crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a Las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya wvisto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el
ejercicio economico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que cormespondan,
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor o caso fortuilo
3& definen como el imprevisto que no e5 posble resistii como naufragio, un termemolo,
¢l apresamiento de enemigod, los actos de la autondad ejercidos por un funNCIONaNo
publico, etc. 5 & contribuyente no puede demostrar o caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributana, ¢l anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Benta.

La Compania no ha sido revisada por parme de las autonidades fiscales desde el ano
2004 y son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tribularia las
declaraciones de los angs 2012 al 206

La conciliacidn del impussto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y ¢l impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 3, 2015
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 10,390 42,998
Ajustes NIC 19 : {rOz)
{Menns) ingresos exentos {401)
{Mas) Gastos no deducibles 171,357 47,534
Ganancia gravable antes de amortizacion de
perdidas 181,345 B9 K10
Ganancia gravable 161,345 89,820
Tasa de impuesto a las ganancias del periode (2) 23% 2%
Impuesto a las ganancias causado 19,89 19,760
Anticipo del impuesto a las ganancias 59,611 60,818
impuesto a las ganancias del perodo 56 411 . BO.B1B
Retenciones en la fuente del aho {58,564) (60,014)
Crédito tributario a favor de |a emgresa {46,628} i46,698)
Anticipo de impuesto a la renta - (734)
Saldo por cobrar i1 {45,581} {46, 628)
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{1} Los moramaentod del impuesto a la renta, fuenon Como sigue:

Anos terminados en,

Diclembre iciembre

31, 206 31, 215

Saldo inicial (46,628) 146,698)
Provision del periods 52,611 &0 B1d
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado {734}
Retenciones en la fuente del afo (58, 564) {60,014)
Saldo final {43,381) {46,618)

{2} Laconciliacwon de la tasa efectiva del impuesto a Llas ganancias, fue como sigue:

Diciermbre  Diciembre
31, W6 31, 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 12.00% 21.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatonas:
Otras rentas exentas 1.67T%
Amortizacion de pérdidas anos anteriores .2.53 ;
Gastos no deducibles 249, 64% 75.00%
Anticipo de impueito & la renta 304,685 97.00%
Tasa de impuesto & |as ganancias del penodo 573,79% 142.00%
18, IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Diclemnbre Diciembre Enero
1, 06 31,215 O, 205
ACtivos por impuestos diferidos:
Inventarios 519 3
Perdidas tributarias 1.314 41,291 41,291
1,833 41,29 41,20
Pasiv i o5t las:
Proptedades, planta y equipo ‘.-‘1i11-l 79,770 '?ir'ﬂ?
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Diciembre Diciembre Encro

i1, 2016 31, 215 01, 2015

Impuestos diferides, neto:

Inventarios 219 .

Pardidas tributarias 1,314 41,19 41,291

Propiedades, planta v equipo (71,114) (79, 770) (92,317}
1%9,281) (3B,479) 151,024)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originarcn
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera  Permanente  Temporal

Chciembre 31, 2016

Inventarios 403,061 400,705 . 2,356
Propiedades de inversion 411 142,800 (142, 38%] .
Propiedades, planta v equipo 5,133,668 6,390,333 [933,422) (323,241)
Beneficios a empleados (87 ,510) (268,336) 180,826 .
Perdidas tributarias 2,974 - . 5,974
5,455,604 6,665,502 (B94,985)  (314,913)

Diciembre 31, 2015;
Fropledades, maguinarias y

equipas 1,232,718 2,578,730 (933,421)  (362,590)
Propiedades de inversion 411 142,399 (141,9EE} .
Beneficios a los empleados (282,481} (288,880} b, 399 -
Pérdidas tributarias 187,689 - 1E7 GBS
1,138,337 4,382,249  1.069,011) (174,901}
Enero 01, 2015:
Propiedades, maquinarias v
oL pos 19,970 1,673,016 (933,421) (419,625
Propiedades de inversion 411 150,569 (150,158) -
Beneficios a los empleados (252,389) (271,731} 5042 -
Pérdidas tributarias 187 689 - 187 689
241,361 1,551,834  [1,07B8,537) (231,936)
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El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

tro
Saldo Resultado Lalde
Conceplo inicial Resultados Integral final
AN tenmin i e 11 16;
Inventarios . 518 : 518
Fropiedades, planta v equipo (79,770} E,B56 - {71,114}
Pérdidas tributarias 41,291 139,977 - 1,314

{18,470} {30,803 ! - (69, 282)

Ao terminado en diciembre 31, 2015;
Propiedades, maquinarias ¥

i T elvd (92,317} 12,547 d (79,70
Pérdidas tributarias 41,291 . 41,21
(51,026) 12,547 . (38,479

Los ingrescs por impuestos diferidos e impuesto @ las ganancias por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
3, 2006 31,2015

Gasto impuesto a las ganancias del ano:

Impuesto a las ganancias corriente 59.611 60,818
Efecto liberacion fconstitucién de impueesto diferido 30,803 {12,547)

0,414 48,171

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
Compensacidn, se reconocen en la medida en gue es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fscal a través de beneficios fiscales futuros.

19, CAPITAL SOCIAL,
Al 31 de diciembre de 2016, 2015 v 1 de enero del 2015, esta constituido por 637,880 y

127,576 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un dolar cada una respectivamente.
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Mediante escritura poblica del 8 de mayo de 2015, inscrita en ol Registro Mercantil of
1 de mayo del mismo afo, la Compaiia aumentd su capital en 510,304 mediante La
capitalizacion de utilidades de ahos anteniones por 150,583, reserva legal por 31,847,
ol saldo de Resultados Acumulados provenientes de la adopcion NIIF por 200,728 y
parte de la cuenta Reserva de capital por 127,146, Al 31 de diciembre de 2015 a
escritura de aumento de capital se encuentra pendiente de revision y aprobacion por

parte de la Supenntendencia de Compania.
20. RESERVAS,

Ligal, |a Ley de Companias del Ecuador reguiere que por lo menos e 10% de la
utilidad houida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General
de Accionistas,

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas,

La Ley de Régimen Tributario Intermo v el Reglamento General de Aplicacion del
Impueito & la Renta permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre gue su
valor monetario no sobrepase el 5% de [a utilidad gravable del aho.

Resultados por primera adopcidn a las NIIF.

Lis ajustes provenientes de la adopoon por pnmera voz de Las Normas Internacionales
de Informacion financiera “HIF" s& repistraron en &l patrimonio en la cuenta
Hnultqﬂm acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”. El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado
in |a parte gue exceda al valor de las perdidas acumidadas v las del Gliimo ejercicio
econdmico concluido, si las hublere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en ol
caso de liquidacion de la compadiia.

Modiante Acta de Junts General de Accionistas del 15 de agosto de 1014, se apruchba La
absorcion de pérdidas de afos anteriores con el saldo acreedor de esta cuenta por
736,731,

En ol aho 2015 #l saldo de 200,718 es capitalizade mediante escritura publica del 8 do
mayo de 2015, inscrita en e Registro Mercantil el 22 de mayo del mismo afio.
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Reserva de capital,

Se inCluneen los saldos de las coentas de reserva por revalonzacion del patrimang y e
expresion monetania, y |a contrapartida de los ajustes por inflackon y cormeccion de la
brecha entre La inflacion v devaluscoon de las coentas de capital y reservas onginados
én & proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares de los
siados unides de Norteamenica al 31 de marzo de 2000,

El saldo del capital adicional, podra capitalizarse en |3 parte que excede las pordidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas, Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos ni podrk
utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable & lod accionistas al
liguidarse a Compania,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

MNotas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Yalor razonable de los instrumentos Tinancieros.,

La Administracidn de la Compadia considera que Los importes en libros de los activos v
pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se
aprowiman & su valor razonable (Metodelogia Hivel 3.

23, INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

AnRos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ventas de bienes i1 8,107,640 7,629,527
Prestacion de servicios 176,373 46,833
{-1 Descuento en ventas (31,795 35,2500
{-} Devoluciones en ventas (229,009) (2440, 160}
B,023,205% 7,400,950

i1} El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:

Anos terminados en,

Metembre Dciembre

31, 2016 31, 215

Tulcan 4,811,820 6,377 823
Cuito 1,790,132 1,240,717
Leche estandarizada 1,495,074 -
|barra 9. 714 10,987
8,107,640 7,629,517
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24, COSTO DE PRODUCCION ¥ VEMTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Anos tenminados en,

Dictembre Dlciembre

31, 2016 11, x5

Tulcén 4,070,378 5,282,894
Cuiito 1,515,118 1,086,374
Leche estandarizada 1,358,395 -
Ibarra B a5 8,934
Otros 267,406 293, 708
T.019, 347 6,631,013

25, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Utilidad en ventas de propiedades, planta y equipos > 4,296
Ganancia por valuacion de propiedades de

inversion {Mota 13} 40H -

Intereses financieros B7 B9

Hras rentas 203 696 20,824

204,184 25,99

26. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

Anos terminados en,

DMciembre Diclembre

11, 2016 31, 1015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 147, 7ED B5,400
Honorarios v dietas a personas naturales 45,270 34,30
Aportes a la seguridad social 22,70 15,175
impueestos, contribucionss y otros 20,470 B,555
SUMan ¥ pasan 236,310 143,431
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Suman ¥ vienen

Fropiedades, maguinarias v equipos
Agua, encrgia, luz, v iddecomunicaciones
SeguUros y reaseguros

Mantenimiento ¥y reparaciones
Transporie

Gailo planes de beneficios a empleados
Otros

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Transporte

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Aportes a la segundad social

Comisianas

SEGUIDS ¥ reaseguros

Promocian v publicidad

Mantenimienlo ¥ reparaciones

Agua, energia, luz, vy telecomunicaciones

Fropiodades, planta y equipo

Beneficios sociales ¢ indemnizaciones

Combustibles

Hongranos a personas naturales

Gasto deterioro

Gasto deterioro valor neto realizable

gij:tu planes de beneficios a empleados
5

(Expresadas en dolares)
[ e e = aa LSS T — e — = e Sl

w 53 .

Diciembre Diciembre
3, 2016 3, 2NS
136,310 143,431

3,744 3,632
1,446 4,440
1,617 1,011
1,600 2,451
1,06 1,309
(300) (255)
77 418 54,4713
324,851 210,494

Afvos termminados en

Diciembre Diciembre
11, 2006 31, 2015
159,412 130,211
146, 104 37 546
14 780 18,526
19,303 20,837
14,538 9, Bba
13,076 15,520
11,573 11,148
10,774 9.4M
9,266 13,580
6,381 6,612
31.538 1.618
452 1.500
16,200 5. 047

- 743

{2,029) (248)
af, 207 48,941
261,675 3832, 785
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18. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen die @sta cuenta, fue como sigue;

Ao terminados en

Diciembre hciembre

M, 6 31, 2015

Intereses 3,757 14 415
Comisiones 114 4 581
Otres 10,713 11,153
14,804 50,171

e e ey
19, OTROS GASTOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembire Diciembrg

31, 2016 31, 2015

Perdida por bajas de suministros y productos 86,092 b6 683

Perdida en valuacion de propiedades

de inversion (Mota 12) ' 14,290
Gasto deteriono valor neto realizable 2,356
Baja de provision valor neto realizable (743}

Dtros 4, 789 20,143

30, SALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre  Diclernbre Enero
Relacion Tramsaccion i, 1016 1, 2015 o1, 35S
Cucniss por cobepr  Cleened
Pasteurizadora Quite 5.A, Matriz Comercial 435,0M 199,953 304,713
e S —————
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(Expresadas en dolares)

Dichembre  Diciembire Ener
Relacion Tramsaceidn 31, 2016 3, 2015 01, 215

Cuenlas Dor DRCAT Droveedorey
refacionados:
Pasteurizadons Quito S.A Matriz Comercial 1,028,281 &70, 208 700,997

Préstamos con Compadisg
relachonadas

~

Prestamo con 1asa de inlorés

anusl de 8,508 con vencimiento

en marto del 15 Matriz Comercial ' 452,175
Inbeves por pagar . - Fali]

Total cbligaciones por pagar
relacionadas 1,028,261 470,298 1,163,982

31.

32,

e e—
Las transacclones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
Afwoa erminados en,

Ticiembre  Diciombre Enero
Ealanicn  Tramsaccion 1, 2016 11, 1015 D, 2015

Ventas;

—_—

Pasteurizsdons Qoo S.A Matriz Comercial 1,907,015 1.051.045 E99,£54
e e —

Lompray:
Fasteurizadora Quito 5.4 Matnz Comeroial 4315744 4 Jab 41) 4 608115
e e e T

COMTIMNGEMTES.

Al 11 de dicdembre de 2016, 2015 v enero del 2015, no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencla en Ecuador o3 aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diclembre de 2016 y 2015, estd orlentada & regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
extenor), de manera gque las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (&rm's Length ).
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(Expresadas en dolares)
e e e e ey e LT T

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Seracic de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por
un monte superior a 13,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transierencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas pars
dicho analisis, El referido Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el
seriicios de Rentas internas por cualguier monto y Lipo de opéracion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuniamente con |a Resolucion Mo. HAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anilisis de precios de transferencia, &l cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

e encuentran exentos del Hégimen de Precios de Transferencia los contribunentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) Mo
mantengan suscrité con el estade contratos para e exploracion y explotacidn de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no Mayor & un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Trbutanio Intemo
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su decdlaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas & Anewt de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incomplets, inexacta o con
datos falsos padra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000,

Mediante Resoluclon  Ho, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial Mo, 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en concordancia
con la resolucion MAC-DGERCGC16-0000053Z del 30 de diciembre de 2016, el Servicio
de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los contribuyentes
envien informacion sobre Precios de Transferencia, en forma  especifica para
compaiiias con operaciones entre parte relacionadas locales las condiciones de envio
son: i) declarar una base imponible del impuesto & ls Renta menor a cero, i) hacer uso
de cualguier beneficio o incentive tributario incluides en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversion, fii) 5e acoja a la reduccion de la tarifa por
reinversion de utilidades, ivl Sean operadores y/o administradores de IEDES, v) 5e
dediquen a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables v, i)
tmﬂa;stitutam de derechos representativos de capital con residencia en Parafsos
Fisc .
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i3

34,

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

El articule & de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacidn, concesidn o similares; de sodedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta
gravada para quien las percibe,

El articule 3% de la Ley de Régimen Trbutarie Interns establece gue la sooedad de
quien se enajena las acciones, participaciones w ofros derechos representativos de
capital, o5 el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
¢ enajenan las scclones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos gue se encuentren pendientes en favor
del accionista.

OTROS ASUNTOS

ElL 19 de abril de 20164, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacidn de
la Ley de Régimen tributario Intemo en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningim caso el informe gue contiene la
opinidn sobre el cumplimiento de las oblivaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal
anterior v el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesaria tributaria al contribuyente, presten senvicios de representaciaon o
patrocinia, preparen sus estados finanderos o agquellss que actien como pertos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas] sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes gue compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluirdn, entre ofras cosas, la planificacion tributaria, la
elaboracidn del informe de precies de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamentao,

Con fecha 20 de mayvo de 2016, se promuled la Ley Organica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una Onica vez:
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a)  Contribuckin solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

by Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

cl  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de socoledades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d}  Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes dnco pericdes sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicic a compensar,

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicic 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencicn de impuesto a ba renta del 22% sobre el
excesn, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasive retenido pusda presentar una
solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 26, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece gue sera considerado como paraiso fiscal & todoe régimen de cualguier pais o
jurisdiccidn que cumpla con al menos dos de las sigulentes condiciones:

# La actividad econdmica de la compania gue se acoja al régimen no debe
desarroilarse dentro de la jurisdiccién a la que esta pertenece. 5e incluye a las
sociedades plataforma, %e excluyve a los regimenes de incentivos a la inversion
o al desarrollo econdmico,

« Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo,

« Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones, Esto también aplica en el caso de fideicomisos.
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35.

. Que permitan & 68 sociedades mantensy derechios representativos de capital
al portador o con titulares nominales o formales que no soportan de Manera
directa el riesgo econdmico de la propiedad.

S¢ consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrin tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

" Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

® Los gue permiten a sociedades mantensr derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales gue no soporten ¢l rfiego econdmico de la
propiedad y los que no & conorca a sus beneficiarion.

® Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni desting en el territone donde e
establecia el regimen.,

»  Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas en vanos cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamaos las mas importantes:

. Se agrega la ewonevacion de los rendimientos (inancieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija v depositos a plazo fijo mayor a un afio para
sooedades, electuadas a partir del afo 2016,

- S incluye s exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones y otrod derechos de capital obtenidas
en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fra.-r:r.:id;'l basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

" Ho aplicard el limite del 20% de deducibilidad de lod pagos por concopio de
regalias, servicios administrativos, servicios bécnicos, de consultoris v
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les cormesponda la misma tanfa impositiva, excepto en el oo de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

Reformas laborales

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial Mo,
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en of
Hogar, gque contempla principalmente, los siguientes cambios:

»  Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche,
La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral,
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Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto senalado, & excedente serd entregadao al
régimen de prestaciones solidarias de |a Seguridad Social,

Fara efectos de responsabilidades laborales s¢ consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y olras
modalidades dé asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje cquivalente al 5% del mismo y serén  ubsidiadamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con s rabajadoras
o trabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a traveés de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracidn maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracién més baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al
salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detalladn en la Ley.

316. SANCIONES,
De la Superintendencia de Compadias, Yalores y Seguros,

Ho s¢ han aplicado sanciones a la Compaiia industria Lechera Canchi 5.4, ILCSA, sus
Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, durante L ejercicos terminados o 31 de diciembre de 2016 y
2015.

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaidia industria Lechera Carchi S.A. ILCSA, sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de oftras autoridades
adminktratlvas, durante los ejercicios terminados el 11 de diclembre de 20M6 y
205,

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiia consideranda las reformas realizadas por el
|ASHE a septiembre de 2014, en sus "Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014" en el
cual madifico el parrafo B3 de la MIC 19 "Beneficios a los empleados”, procedid a
determinar sus nuevos pasivos por beneficio de empleados largo plazo (jubilacion
patronal y desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcion a la modificaciin
del parrafo citado, afectando a sus estados financieros mas antiguos como e
presentan & conbinuacion:

a7,
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Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero del 2015,

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Paulvos no corrientes
Pasivos nip cornentes por
beneficios & los empleados 257,431 14,330 271,75
Patrimonio:
DMros resultados integrales (12,259) {12,257} {24,516)
Resultados acumulados 576,487 {2,065) 574,424
564,228 {14,320 549, %08

Reformulacian del Estade de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015,

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajusies ajustados
Pasivos:
Paslvos no corrientes
Paskivos i corrientes por
beneficios a los empleados 178 828 10,052 JEE HH
T e
Patrimonio:
Otros resultados integrales (37,337 {8,691} (46,028
Resudtados acumulados 92,055 {1,361} Q0. 654
54,718 {10,052} 44,6466

Reformulacién del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2015,

Saldos

previamente Laldos

reportados Ajustes ajustados

Costo de produccidn y ventas 6,632,269 (376} 6,631,913
Gastos:

Gastas de ventas 387,946 (161} 382,785

Gastos de administracion 210,659 (165} 210,494

7,225,694 (TOZ) 7,215,192
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a9,

Eeformulacion del Flujo del Efectivo al 31 de diciembre del 2015,

Saldes
previamente Saldos
repos tados Ajuaiies ajustatos

Ajustes para concillar la
ganancia neta con el efectivo

neto provisto por las
actividades de operacidn

Provvision jubilacion patronal y
detahucio i14,834) Tz} {15,534)
i e i W et e e e 0 53 e e

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postenonidad al 31 de diciembre de 2016 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieras (Marzo 3, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados Financieros por el &fio terminado el 31 de diciembre de 2016 han do
aprobados por la Administracién de la Compahia el 3 de marzo de 2017,

AR e ——— SRR Emm——— e e

H!-rna.n Patricio Cal.d-e-rﬁn 5eg»uud a
Representante Legal
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