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1 .  IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.  

•  Nombre de la ent idad.  
Indust r i a Lechera Carchi S.A.  ILCSA.  

•  RUC de la ent idad.  
0490001964001.  

•  Domicilio de la ent idad.  
Av.  Ve i n t i m i l l a 31-044 y Av.  24 de Mayo.  

•  Forma legal de la ent idad.  
Sociedad Anóni ma.  

•  País de incorporación.  
Ecuador.  

•  Descr ipción.  

Indust r i a Lechera Carchi S.A ILCSA.,  f ue const i t u i da medi ant e escr i t ur a públ ica e l  
11 de mayo de 1963,  en la ci udad de Tul cán - Ecuador e i nscr i t a en e l  r egi st r o 
m er can t i l  e l  18 de novi embr e de 1963.  Su ob j e t i vo p r i nc i pal es l a producción y 
comer ci al i zaci ón de product os der i vados de l a l eche.  

•  La composición accionar ia.  

Las acciones de Indust r i a Lechera Carchi S.A.  est án d i st r i bui das de l a siguient e 
maner a:  

Nombre de l accioni st a 2015 2014 

Empresa Paust er i zadora Qui t o S.A.  89, 44% 89, 44% 

Var ios 10,56% 10,56% 

100, 00% 100,00% 

•  Líneas de negocio y productos.  

Indust r i a Lechera Carchi S.A.  ILCSA cuent a con las siguient es l íneas de negocios:  

a.  Vent a de l eche cr uda,  

b.  Vent a de yogur t ,  
c.  Vent a de queso cr ema,  
d .  Vent a de l eche,  
e.  Vent a de manj ar de l eche,  
f .  Vent a de mant equi l l a,  
g.  Vent a de bebidas,  
h.  Vent a de pr oduct os agropecuar ios e insumos 
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•  Ot r a In f or m ac i ón.  

Los pr i nci pal es punt os de di st r i bución de los pr oduct os de Indust r i a Lechera 
Carchi S.A.  ILCSA son:  

a.  Qui t o.  
b.  Tul cán.  
c.  Ibar ra.  

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.  

Una descr i pción de las pr i nci pal es pol ít i cas cont abl es adopt adas en l a preparación de 
sus est os est ados f i nanci er os se present a a cont i nuaci ón:  

2. 1 .  Bases de p r epar ac i ón.  

Los present es est ados f i nanci er os han sido preparados ínt egr ament e y sin reservas 
de acuerdo con Normas Int ernacional es de Inf ormación Financiera (NIIF),  emi t i das 
por e l  Consej o de Normas Int ernacional es de Cont abi l i dad (lASB siglas en i ngl és) ,  
vi gent es al  31 de d i c i embr e de 2015 y 2014.  

La pr epar aci ón de los est ados f i nanci er os conf or me a las Normas Int ernacional es 
de Inf ormación Financiera (NIIF),  r equi er e e l  uso de ci er t as est imaciones 
cont abl es cr ít i cas.  Tambi én exige a la Admi ni st r aci ón que e j er za su j u i c i o en e l  
proceso de apl i cación de las pol ít i cas cont abl es.  En l a Not a 4,  se r evel an las áreas 
que i m p l i can un mayor grado de j u i c i o o com pl e j i dad o las áreas donde las 
hipót esis y est imaciones son si gni f i cat i vas para los est ados f i nancieros 
consol idados.  

2. 2.  Med i c i ón de los Val or es r azonabl es.  

De acuer do a NIIF No.  13 "Medi c i ón de Val or Razonabl e" se ent i ende al  "val or 
r azonabl e" como e l  pr eci o que se recibi r ía por l a vent a de un act i vo o se pagar ía 
por l a t r ansf er enci a de un pasivo en una t r ansacci ón ordenada en e l  mercado 
pr i nc i pal (o más vent aj oso) en la f echa de l a medi ci ón en condi ci ones de mercado 
present es (es deci r ,  un pr eci o de sal ida) i ndepend i ent ement e de si ese preci o es 
observabl e d i r ec t am ent e o est i mado ut i l i zando ot r a t écni ca de val oración.  

Cuando se ut i l i zan t écni cas de val or i zación se maxi mi za e l  uso de dat os de 
ent r ada observables rel evant es y mi ni m i za e l  uso de dat os de ent r ada no 
observables.  Cuando un act i vo o un pasivo medi do a val or razonabl e t i ene un 
pr eci o compr ador y un pr eci o vendedor ,  e l  pr eci o dent r o de l  d i f er enc i al de 
precios compr ador -vendedor que sea e l más r epr esent at i vo de l val or razonabl e en 
esas ci r cunst ancias se ut i l i zará para medi r e l  val or r azonabl e i ndependi ent ement e 
de dónde se cl asi f i que e l  dat o de ent r ada en l a j erarquía de l val or razonabl e.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Para det er mi naci ón de l val or r azonabl e r equi er e la cl asi f i cación de t odos los 
act i vos y pasivos en f unci ón de su met odol ogía de val or aci ón,  que se def i nen a 
cont i nuaci ón:  

Ni vel 1:  precios cot i zados en mercados act i vos (no aj ust ados) para act i vos o 
pasivos i dént i cos.  

Ni vel 2:  dat os d i f er ent es de los precios cot i zados i ncl ui dos en e l  Ni vel 1,  que sean 
observables para e l  act i vo o pasivo,  ya sea d i r ec t a (precios) o i nd i r ect ament e 
(der i vados de los pr eci os) .  

Ni vel 3:  val or aci ón medi ant e t écnicas en las que se ut i l i zan var i abl es si gni f i cat i vas 
no obt eni das de dat os observables en e l  mercado,  

2. 3.  Pronunciamient os cont ables y su aplicación.  

Las siguient es nuevas Normas e Int er pr et aci ones no han sido adopt adas en est os 
est ados f i nanci er os:  

a.  Las siguient es Normas serán vi gent es a par t i r de l año 2016:  

Normas 
Fecha de apl i cación 

ob l i gat or i a 

NIIF 14 "Cuent as r egul at or i as d i f er i das 
(Emi t i da en ener o 2014) 01-ene-2016 

NIIF 9 "Inst r ument os f i nancieros 
(Emi t i da en j u l i o 2014) 01-ene-2018 

NIIF 15 "Ingresos procedent es de cont r at os con 
c l i en t es" (Emi t i da en mayo 2014) 01-ene-2018 

NIIF 16 "Ar r endam i ent os" 
(Emi t i da en ener o 2016) 01-ene-2019 
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b.  Los siguient es son Enmiendas Cont ables est ar án vi gent es a par t i r de l año 
2016:  

Enmiendas 
Apl i caci ón obl i gat or i a 

a par t i r de 

NIC 1 "Pr esent aci ón de est ados f i nanc i er os" 
(Emi t i da en d i c i embr e de 2014) 

NIC 12 "Impuest o a las ganancias" 
(Emi t i da en ener o de 2015) 

NIC 16 "Propiedades,  p l ant a y equ i po" y NIC 38 
"Act i vos i n t angi b l es" 

(Emi t i da en mayo de 2014) 

NIC 16 "Propiedades,  p l ant a y equ i po" y NIC 41 
"Agr i cu l t u r a" 

(Emi t i da en j un i o de 2014) 

NIC 27 "Est ados f i nanci er os separados" 
(Emi t i da en agost o de 2014) 

NIIF 10 - "Est ados f i nanci er os consol i dados" y 
NIC 28 - "Inversiones en asociadas y negocios 
con j un t os" 

(Emi t i da en sept i embr e de 2014) 

NIIF 11 "Acuerdos con j unt os" 
(Emi t i da en mayo de 2014) 

NIIF 10 "Est ados f i nanci er os consol i dados",  NIIF 
12 "Inf or maci ón a r evel ar sobre par t i ci paci ones 
en ot ras ent i dades" y NIC 28 "Inversiones en 
asociadas y negocios con j unt os" 

(Emi t i da en d i c i embr e de 2014) 

01-ene-2016 

01-ene-2017 

01-ene-2016 

01-ene-2016 

01-ene-2016 

por de f i n i r lASB 

01-ene-2016 

01-ene-2016 

c.  Los siguient es son Mej oras a las Normas est ar án vi gent es a par t i r de l año 
2016:  

Mej oras a las Normas Int ernacional es de Apl i cación 
Inf ormación Financiera (2012-2014),  emi t i das en obl i gat or i a a par t i r 

sept i embr e de 2014 de 

NIIF 5 - "Act i vos no cor r i ent es mant enidos para l a 
vent a y operaciones di scont i nuadas" 01 -ene-2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Mej oras a las Normas Int ernacional es de Apl i cación 
Inf ormación Financiera (2012-2014),  emi t i das en ob l i gat or i a a par t i r 

sept i embr e de 2014 de 

(Emi t i da en sept i embr e de 2014) 

NIIF 7 - "Inst r ument os f i nanci er os:  Inf ormación a 
r eve l ar " (Emi t i da en sept i embr e de 2014) 

01-ene-2016 
NIC 19 - "Benef i ci os a los Empl eados" 

(Emi t i da en sept i embr e de 2014) 01 -ene-2016 

NIC 34 - "Inf or maci ón f i nanci er a i n t e r m ed i a" 
(Emi t i da en sept i embr e de 2014) 01-ene-2016 

La Admi ni st r aci ón de la Compañía considera que l a adopci ón de las Normas,  
Enmiendas e Int er pr et aci ones ant es descr i t as apl i cabl es a l a Compañía,  no 
generan Impact os si gni f i cat i vos en sus est ados f i nanci er os al  31 de 
d i c i embr e de 2015.  

2. 4.  Moneda f unc i onal y de p r esent ac i ón.  

Las ci f r as i ncl ui das en est os est ados f i nanci er os y en sus not as se val or an 
ut i l i zando la moneda de l ent or no económi co pr i nc i pal en que la Compañía opera.  
La moneda f unci onal y de present ación de la Compañía es e l  dól ar de los Est ados 
Unidos de Amér i ca.  

2. 5.  Cl asi f i caci ón de sal dos en cor r i en t es y no cor r i en t es.  

En e l Est ado de Si t uación Financiera,  los saldos se cl asi f i can en f unción de sus 
venci mi ent os,  como cor r i ent es con venci m i ent o i gual o i n f er i or a doce meses,  
cont ados desde la f echa de c i er r e de los Est ados Financieros y como no 
cor r i ent es,  los mayores a ese per íodo.  

2. 6.  Ef ec t i vo.  

La Compañía considera como ef ec t i vo y equi val ent es de e f ec t i vo a los saldos en:  
e f ec t i vo en caj a,  saldos de bancos,  depósi t os a pl azo y ot r as inversiones en 
i nst i t uci ones f i nanci er as y bancar ias de gran l i qui dez a cor t o pl azo,  las cuales no 
poseen r est r i cci ones de ninguna índol e.  

2. 7.  Cuent as por cob r ar c l i en t es.  

En est e gr upo cont ab l e se regi st r an los derechos de cobr o a cl i ent es relacionados 
y no rel acionados or iginados en ingresos de act i vi dades or di nar i as.  Se miden 
i n i c i al m ent e,  por su val or razonabl e y post er i or ment e por su cost o amor t i zado,  de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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acuer do con e l  mét odo de t asa de i nt erés ef ect i va considerando como t a l  a:  val or 
i n i c i a l ,  cost o f i nanci er o y/ o provisión por pérdidas por de t er i or o de l val or (si los 
hubi er e) ,  

2. 8.  Ot ras cuent as por cobrar .  

En est e grupo cont ab l e se regi st r an los derechos de cobr o a deudores relacionados 
y no rel acionados or iginadas en operaciones d i st i nt as de l a act i v i dad or di nar i a de 
l a Compañía,  Se mi den i n i c i al m ent e,  por su val or r azonabl e y post er i or ment e por 
su cost o amor t i zado,  de acuerdo con e l  mét odo de t asa de i nt erés ef ect i va 
considerando como t a l  a:  val or i n i c i a l ,  cost o f i nanci er o y/ o provi sión por pérdidas 
por de t er i or o de l val or (si los hubi er e) .  

2. 9.  Inventar ios.  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r a los act i vos poseídos para ser vendidos,  
producidos y/ o consumidos en e l curso nor mal de l a oper aci ón.  

Medi ci ón i n i c i a l . - los i nvent ar i os se mi den por su cost o;  e l  cual que i ncl uye:  preci o 
de compr a,  aranceles de i mpor t aci ón,  ot r os impuest os no recuperabl es,  
t r anspor t e,  al macenami ent o,  cost os d i r ec t am ent e at r i bui b l es a l a adquisi ción o 
pr oducci ón para dar l es su condi ci ón y ubi cación ac t ual ,  después de deduci r t odos 
los descuent os comer ci al es,  r ebaj as y ot r as par t i das simi l ares ( i ncl uye 
i mpor t aci ones en t r ánsi t o) .  

Medi ci ón post er i or . - e l  cost o de los i nvent ar i os se det er m i na por e l  mét odo 
pr omedi o ponderado y se mi den al cost o o al  val or net o r eal i zabl e,  e l  que sea 
menor .  El val or net o r eal i zabl e cor responde al p r eci o de vent a est i mado en e l  
curso nor mal de l negocio menos los cost os est imados para t e r m i nar su producción 
y los necesar ios para l l evar a cabo su vent a.  

2. 10.  Gastos pagados por ant icipado.  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r a los ant i ci pos ent regados a t er cer os o pagos 
ant i ci pados para l a compr a de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
c i e r r e de l  e j e r c i c i o económi co.  Se mi den In i c i al  y post er i or ment e a su val or 
nomi nal ;  su amor t i zaci ón se reconoce en los resul t ados de l per íodo en e l  cual 
generan benef i ci os económicos f ut ur os.  

2. 11.  Act i vos no cor r i en t es mant eni dos par a la ven t a.  

Los act i vos no cor r i ent es y los grupos de act i vos para su di sposi ci ón se cl asi f i can 
como mant enidos para la vent a si su val or en l i br os es r ecuper abl e a t ravés de 
una oper aci ón de vent a y no medi ant e su uso cont i nuo.  Est a condi ci ón se zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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considera cumpl i da úni cament e cuando l a vent a es al t am ent e pr obabl e dent r o del 
per íodo de un año desde la f echa de cl asi f i cación y e l  act i vo (o Grupo de act i vos 
para su di sposi ción) est á di sponibl e para la vent a i nm ed i at a en su est ado act ual .  

Los act i vos no cor r i ent es cl asi f i cados como mant eni dos para la vent a son 
cal cul ados al  menor de l val or en l i bros y e l  val or r azonabl e de los act i vos menos 
los cost os de vent as.  

2. 12,  Pr opi edades,  maqui nar i as y equi pos.  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r a t odo b i en t angi b l e adqui r i do para su uso en l a 
pr oducci ón o sumi ni st r o de bienes y servicios,  para ar r endar l os a t er cer os o para 
propósi t os admi ni st r at i vos,  si ,  y sólo si :  es pr obabl e que l a ent i dad obt enga los 
benef i ci os económi cos f ut ur os der i vados de l mismo;  y e l  cost o de l el ement o 
puede medi r se con f i ab i l i dad .  

Medi ci ón i n i c i al . - las propiedades,  maquinar i as y equipos,  se mi den al cost o,  e l  
cual que i ncl uye e l  pr eci o de adqui si ci ón después de deduci r cual qui er descuent o 
o r ebaj a;  los cost os d i r ec t am ent e at r i bui b l es a l a ubi caci ón de l act i vo en e l  l ugar 
y en las condi ci ones necesar ias para que pueda oper ar de l a f or ma previ st a por la 
Admi ni st r aci ón y la est imación i n i c i al de los cost os de desmant el ami ent o y r e t i r o ,  
así como l a rehabi l i t ación de l l ugar sobre e l  que se asient a.  

Medi ci ón post er i or . - las propiedades,  maquinar i as y equipos se mi den al cost o 
menos l a depr eci aci ón acumul ada y e l  i m por t e acumul ado de las pérdidas por 
det er i or o de l val or .  

Mét odo de depr eci aci ón. - los act i vos empi ezan a depr eci ar se cuando est án 
di sponibl es para su uso y hast a que sean dados de baj a,  i ncl uso si e l  bi en ha 
dej ado de ser ut i l i zado.  La depreciaci ón es r econoci da en e l  r esul t ado del 
per íodo con base en e l  mét odo l i neal sobre las vidas út i l es est imadas por la 
Admi ni st r aci ón de l a Compañía.  

Las vidas út i l es y los val ores residuales se han est i mado como sigue:  

Descr ipción Vida út i l  Valor residual 

Edi f icios 10-32 años 10% 
Maquinar ia y equipos 5-11 añoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5% 

Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipos de of i ci na 10 años 10% 
Equipos de comput ación 3 años 10% 
Vehículos 2-10 años 10% 

2. 13.  Pr opi edades de i nver si ón .  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r a las propiedades ( t er r enos o edi f i c i os,  
considerados en su t ot al i dad o en par t e,  o ambos) que se t i enen (por par t e del 
dueño o por par t e de l ar r endat ar i o que haya acordado un ar r endami ent o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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f i nanci er o) para obt ener rent as,  plusval ías o ambas,  en l ugar de para:  su uso en l a 
pr oducci ón o sumi ni st r o de bienes o servicios,  o b i en para f i nes admi ni st r at i vos;  o 
su vent a en e l  curso or d i nar i o de las operaciones,  cuando y sólo cuando:  sea 
pr obabl e que los benef i ci os económi cos f ut ur os que est én asociados con t al es 
propiedades de i nversión f l uyan hacia la ent i dad ;  y e l  cost o de las propiedades de 
i nversi ón pueda ser medi do de f or ma f i ab l e .  

Medi ci ón In i c i aL- las propiedades de i nversión se m i den a su cost o,  e l  cual 
i ncl uye:  e l  pr eci o de compr a y cual qui er desembolso d i r ec t am ent e at r i bu i b l e a la 
ubi caci ón de l act i vo en e l  l ugar y en las condiciones necesar ias para que pueda 
oper ar de l a f or m a previ st a por la Admini st r aci ón.  

Medi ci ón post er i or . - las propiedades de i nversión se m i den por su val or razonable 
menos cost o de vent a.  

Las reval uaciones se harán de f or ma anual .  Las pérdidas o ganancias der ivadas de 
un cambi o en e l  val or razonabl e de las propiedades de i nversi ón se i ncl ui rán en e l  
r esul t ado de l per íodo en que sur j an.  

2. 14.  Costos por int ereses.  

Los cost os por i nt ereses Incur r i dos para l a const r ucci ón o adqui si ci ón de cual qui er 
act i vo ap t o se cap i t al i zan dur ant e e l  per íodo de t i em po que es necesar io para 
compl et ar y pr epar ar e l  act i vo para e l  uso que se pr et ende.  Los cost os por 
i nt ereses generados post er i or ment e al  r econoci m i ent o i n i c i al del act i vo son 
cont abi l i zados como gast os f i nanci er os en e l  per íodo que se generan.  

2. 15.  Cuent as por pagar proveedores.  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r an las obl i gaciones de pago en f avor de 
proveedores rel acionados y no rel acionados adqui r i dos en e l  curso nor mal de 
negocio.  Se mi den i n i c i al ment e y post er i or ment e,  por su val or razonabl e.  

2. 16.  Obl i gaci ones con i nst i t uc i ones f i nanc i er as.  

En est e gr upo cont ab l e se r egi st r an los sobregi ros bancar ios y los prést amos con 
bancos e i nst i t uci ones f i nanci er as.  Se mi den i n i c i al m ent e y post er i or ment e al  
val or r azonabl e de la t r ansacci ón.  

2, 17.  Baj a de act i vos y pasivos f i nanc i er os.  

Act i vos f i nanci er os. - un act i vo f i nanci er o (o,  cuando sea ap l i cab l e,  una par t e de 
un act i vo f i nanci er o o una par t e de un grupo de act i vos f i nanci er os simi l ares) es 
dado de baj a cuando:  los derechos de r ec i b i r f l u j os de e f ec t i vo de l act i vo han 
t er m i nado;  o la Compañía ha t r ansf er i do sus derechos a r ec i b i r f l u j os de ef ect i vo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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del act i vo o ha asumido una obl i gación de pagar l a t o t al i dad de los f l u j os de 
ef ec t i vo r ecibi dos i nmed i at ament e a una t er cer a par t e baj o un acuerdo de 
t raspaso;  o la Compañía ha t r ansf er i do sust anci al ment e t odos los riesgos y 
benef i ci os de l act i vo o,  de no haber t r ansf er i do ni r e t eni do sust anci al ment e t odos 
los riesgos y benef i ci os de l act i vo,  si ha t r ansf er i do su con t r o l .  

Pasivos f i nanci er os. - un pasivo f i nanci er o es dado de baj a cuando l a obl i gación de 
pago se t e r m i na,  se cancela o vence.  Cuando un pasivo f i nanci er o exi st ent e es 
r eempl azado por o t r o de l mismo pr est at ar i o,  en condi ci ones si gni f i cat i vament e 
d i f er ent es,  o las condiciones son modi f i cadas en f or ma i m por t an t e ,  d i cho 
r eempl azo o modi f i cación se t r at a como una baj a de l pasivo or i gi nal y e l  
r econoci m i ent o de un nuevo pasivo,  r econociéndose la d i f er enc i a ent r e ambos en 
los resul t ados de l per íodo.  

2. 18,  Pr ovi si ones.  

En est e grupo cont ab l e se r egi st r a e l  i m por t e est i mado para cubr i r obl igaciones 
present es ya sean legales o impl íci t as como r esul t ado de sucesos pasados,  por las 
cuales es pr obabl e que vaya a ser necesar ia una sal ida de recursos para 
l i qui dar l as.  

Las provisiones son evaluadas per i ódi cament e y se act ual i zan t eni endo en 
consider aci ón la m ej or i nf ormación di sponibl e a l a f echa de c i e r r e de los est ados 
f i nanci er os ( i ncl uye cost o f i nanci er o si ap l i car e) .  

2. 19.  Pasivo por benef i c i os a los empl eados.  

Pasivos cor r i ent es. - en est e grupo cont abl e se r egi st r an las obl i gaciones present es 
con empl eados como benef i ci os sociales (décimo t e r cer y cuar t o sueldo,  
vacaciones,  e t c . ) ;  obl i gaciones con e l lESS y par t i ci pación a t r abaj ador es.  Se 
mi den a su val or nomi nal y se reconocen en los resul t ados de l per íodo en e l  que 
se generan.  

El cál cul o de la par t i ci pación a t r abaj ador es se r eal i za de acuerdo a las 
disposiciones legales vi gent es;  r epr esent a e l  15% sobre la u t i l i dad cont abl e de la 
Compañía ant es de l i qui dar e l  i mpuest o a la r ent a y se reconoce en los resul t ados 
de l per íodo.  

Pasivos no cor r i ent es. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an los planes de 
benef i ci os a empleados post  empl eo como j ubi l aci ón pat r onal y desahucio.  Se 
reconocen y mi den sobre l a base de cál cul os act uar i al es,  est imados por un per i t o 
i ndepend i ent e,  i nscr i t o y cal i f i cados en l a Super i nt endenci a de Compañías y 
Valores apl i cando e l mét odo de la unidad de crédi t o pr oyect ada para det er m i nar 
e l val or present e de la obl i gación f u t u r a.  
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El cost o de los servicios present es o pasados y cost o f i nanci er o,  son reconocidos 
en los resul t ados de l per íodo en e l  que se generan;  las nuevas mediciones de l 
pasivo por benef i ci os def i ni dos se denomi nan ganancias y pérdidas act uar i al es y 
son reconocidos como par t i das que no se recl asi f i carán al  r esul t ado del per íodo en 
Ot ros Resul t ados Int egral es.  

2. 20.  Impuest os.  

Act i vos por impuest os cor r i ent es.  - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an los crédi t os 
t r i bu t ar i os de i mpuest o al  val or agregado e i mpuest o a l a r ent a,  así como los 
ant i ci pos de i mpuest o a l a r ent a que no han sido compensados.  

Pasivos por impuest os cor r i ent es. - en est e grupo cont ab l e se regi st r an las 
obl i gaciones con la Admini st r aci ón Tr i but ar i a por i mpuest o al  val or agregado,  así 
como las r et enci ones en l a f uent e por pagar por i mpuest o al  val or agregado e 
i mpuest o a l a r ent a.  

Impuest o a las ganancias. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r a e l  i mpuest o a las 
ganancias cor r i ent e más e l e f ec t o de la act ual i zación ( l i beración o const i t ución) 
de los act i vos y pasivos por impuest os d i f er i dos.  

Impuest o a las ganancias cor r i ent e. - se det er m i na sobre la base i mponi b l e 
cal cul ada de acuerdo con las disposiciones legales y t r i but ar i as vi gent es al  
c i er r e de l  e j e r c i c i o cont abl e.  La t asa de i mpuest o a las ganancias para los 
años 2015 y 2014 asciende a 22%.  Se mi de a su val or nomi nal y se reconoce 
en los resul t ados de l per íodo en e l  que se genera.  

Impuest o a las ganancias d i f e r i do. - se det er m i na sobre las di f er enci as 
t empor al es que exi st en ent r e las bases t r i bu t ar i as de act i vos y pasivos con 
sus bases f i nanci er as;  las t asas imposi t i vas y regul aciones f i scales empleadas 
en e l  cál cul o de dichos i mpor t es son vi gent es al  c i e r r e de l  e j er c i c i o 
cont ab l e.  Se m i de al  mont o que se est i ma r ecuper ar o pagar a las 
aut or i dades t r i but ar i as y se reconoce en e l  r esul t ado de l per íodo o en ot ros 
resul t ados i nt egr al es,  dependiendo de la t r ansacci ón que or i gi na la 
d i f er enci a t empor ar i a.  

2. 21.  Pat r i m on i o.  

Capi t al  soci al . - en est e grupo cont ab l e se r egi st r a las acciones comunes,  
aut or i zadas,  suscr i t as y en ci r cul ación.  Se mi de a su val or nomi nal .  
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Reservas. - en est e grupo cont abl e se r egi st r an las apropiaciones de ut i l i dades o 
const i t uci ones real i zadas por Ley,  est at ut os,  acuerdos de Accionist as o para 
propósi t os específ i cos.  Se mi den a su val or nomi nal .  

Ot ros resul t ados i nt egr al es. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an los ef ect os net os 
de las pérdidas y ganancias act uar i al es proporci onados por un per i t o act uar i o 
cal i f i cado.  

Resul t ados acumulados. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an las pérdidas net as 
acumuladas y de l  e j er c i c i o.  

2. 22. Ingresos de act i v i dades or d i nar i as.  

Los ingresos surgen en e l  curso de las act i vi dades or di nar i as de l a Compañía,  son 
reconocidos cuando su i m por t e puede medi r se con f i ab i l i dad ;  es pr obabl e que la 
ent i dad r eci ba benef i ci os económicos asociados con l a t r ansacci ón;  y los cost os 
i ncur r i dos o por i ncur r i r en rel ación con l a t r ansacci ón pueden ser medidos con 
f i ab i l i dad .  Est án conf or mados por :  

Vent a de bienes. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an las vent as de l eche y sus 
d i f er ent es present aciones der i vadas de l p r oduct o;  surgen cuando se han 
t r ansf er i do los riesgos y vent aj as de t i po si gni f i cat i vo de pr opi edad de los bienes 
al compr ador ;  l a Compañía no conserva para sí ninguna i mpl i caci ón en l a gest ión 
de los bienes ni r et i ene e l  cont r o l  e f ect i vo sobre los mismos.  Se mi den al val or 
razonabl e de l a cont raprest aci ón r eci b i da o por r ec i b i r net a de devoluciones,  
rebaj as y descuent os.  

2. 23.  Cost os y gast os.  

Cost os de pr oducci ón v vent as. - en est e grupo cont ab l e se r egi st r an t odos aquel l os 
cost os i ncur r i dos para la generación de ingresos de act i vi dades or di nar i as;  
i ncl uyen las pérdidas generadas por val or net o de real i zación y baj as de 
i nvent ar i os.  

Gast os. - en est e grupo cont abl e se r egi st r an los gast os,  provisiones y pérdidas por 
det er i or o de val or que surgen en las act i vi dades or di nar i as de la Compañía;  se 
reconocen de acuerdo a l a base de acumul ación o devengo y son cl asi f i cados de 
acuerdo a su f unción como:  de admini st r aci ón,  de vent a,  f i nanci er os y ot r os.  

2. 24.  In f or maci ón por segment os de oper ac i ón .  

Un segment o oper at i vo es un component e de la Compañía sobre e l  cual se t i ene 
i nf or maci ón f i nanci er a separada que es generada medi ant e apl i caciones 
i nf ormát i cas y es eval uada por l a Admini st r aci ón para l a t oma de decisiones.  La 
Compañía oper a como un segment o oper at i vo úni co.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2. 25.  Medio ambient e.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La act i v i dad de l a Compañía no se encuent r a dent r o de las que pudi er en af ect ar 
e l medi o ambi ent e,  por l o t an t o ,  a l a f echa de c i er r e de los present es est ados 
f i nanci er os no t i ene compr omet i dos recursos ni se han ef ect uado pagos der ivados 
de i ncum p l i m i ent o de ordenanzas muni ci pal es u ot r os organismos f i scal i zadores.  

2. 26.  Estado de f luj o de efect ivo.  

Los f l u j os de ef ec t i vo de act i vi dades de oper aci ón Incl uyen t odas aquel l as 
act i vi dades rel acionados con e l  gi r o de l negocio,  además de ingresos y egresos 
f i nanci er os y t odos aquel l os f l u j os que no est án def i ni dos como de i nversión o 
f i nanci am i ent o.  

2. 27.  Cambios de en pol ít i cas y est i maci ones cont ab l es.  

Los est ados f i nanci er os al  31 de d i c i embr e de 2015,  no pr esent an cambios en las 
pol ít i cas y est imaciones cont abl es respect o al  e j e r c i c i o ant er i or .  

2. 28.  Reclasif icaciones.  

Cier t as ci f r as present adas al  31 de d i c i embr e de 2014 han sido recl asi f i cadas para 
ef ect os compar at i vos en la present ación de los est ados f i nanci er os separados al 
31 de d i c i em br e de 2015 (Not a 34).  

3.  POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Admi ni st r aci ón de la Compañía es l a responsable de est abl ecer ,  desar r ol l ar y dar 
segui mi ent o a las pol ít i cas de gest i ón de riesgos con e l  ob j e t i vo de i dent i f i car ,  anal i zar ,  
cont r ol ar y moni t or ear los riesgos enf r ent ados por la Compañía.  La Compañía revisa 
r egul ar ment e las pol ít i cas y sist emas de admini st ración de riesgo a f i n de que r e f l e j en 
los cambios en las condiciones de mer cado y en sus act i vi dades,  l ogrando la obt ención 
de un ambi ent e de cont r o l d i sci p l i nado y const r uct i vo,  en e l  cual t odos los empleados 
ent i endan sus rol es y obl i gaciones.  

La Compañía cl asi f i ca y gest iona los riesgos de Inst r ument os f i nanci er os de la si gui ent e 
manera:  

Riesgo de crédit o.  

Es e l r iesgo de que una de las par t es de un i nst r ument o f i nanci er o cause una pérdida 
f i nanci er a a la o t r a par t e por i ncumpl i r una obl i gación,  y se or i gi na pr i nci pal ment e en 
las cuent as por cobr ar a cl i ent es no relacionados y rel acionados (Not as 6 y 29) ,  cuyo 
i m por t e en l i bros es la m ej or f or ma de r epr esent ar la máxi ma exposi ci ón al  r iesgo de 
crédi t o sin t ener en cuent a ninguna garant ía co l at er al t omada ni ot r as mej oras 
cr ed i t i c i as.  La concent r aci ón del r iesgo de crédi t o es l i m i t ada debi do a que la base de 
cl i ent es es l arga e i ndependi ent e;  la cal i dad cr ed i t i c i a de los act i vos f i nanci er os que no 
est án en mor a ni det er i or ados depende de las cal i f i caci ones de riesgo (cuando est én zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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di sponibl es) ,  r ef er enci as bancar ias,  e t c .  
Riesgo de l i qu i dez.  

Es e l  r iesgo de que una ent i dad encuent r e d i f i cu l t ad para cum p l i r con obl igaciones 
asociadas con pasivos f i nanci er os que se l i qui den medi ant e la ent r ega de ef ect i vo u 
ot r o act i vo f i nanci er o.  

El enf oque de la Compañía para admi ni st r ar l a l i qui dez es cont ar con los recursos 
suf i ci ent es para cumpl i r con sus obl i gaciones cuando vencen,  t an t o en condiciones 
normales como de t ensi ón,  sin i ncur r i r en pérdidas i nacept abl es o ar r iesgar la 
reput ación de la Compañía.  

A cont i nuaci ón se resumen los venci mi ent os cont r act ual es de los pasivos f i nancieros no 
der i vados de acuer do a las bandas de t i em po más apropiadas det er mi nadas por l a 
Admi ni st r aci ón:  

No 
Cor r i ent e cor r i ent e 

en t r e más de 
1 y 12 meses 12 meses 

Año t er m i nado en d i c i embr e 31.  2015:  
Cuent as por pagar proveedores y ot r as cuent as por 

pagar rel acionadas 950, 218 
Obl igaciones con i nst i t uci ones f i nanci er as 62,942 1,616,995 

1,013,160 1,616,995 

Año t er m i nado en d i c i embr e 31.  2014:  
Cuent as por pagar proveedores y ot r as cuent as por 

pagar rel acionadas 1,519,776 
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El índi ce deuda - pat r i moni o de la Compañía,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Diciembre 
31, 2015 31,  2014 

Tot al pasivos 3,107,771 1,965,530 
Menos e f ec t i vo 364,302 49,518 

Tot al deuda net a 2,743,469 1,916,012 

Tot al pat r i moni o net o 692,848 723,901 

índice de deuda - pat r i moni o net o 396% 265% 

Riesgo de m er cado.  

Es e l  r iesgo de que e l val or r azonabl e o los f l u j os de e f ec t i vo f ut ur os de un i nst r ument o 
f i nanci er o puedan f l uc t uar como consecuencia de var i aci ones en los precios de 
mercado.  

El r iesgo de mer cado compr ende t r es subt ipos de riesgo:  r iesgo de t asa de cambio,  
r iesgo de t asa de i nt erés y ot ros riesgos de pr eci o.  La Compañía cl asi f i ca y gest iona e l  
r iesgo de mer cado en los siguient es subt ipos de riesgo:  

Riesgo de t asa de i nt erés. - es e l  r iesgo de que e l val or r azonabl e o los f l u j os de ef ect i vo 
f ut ur os de un i nst r um ent o f i nanci er o puedan f l uc t uar como consecuencia de var iaciones 
en las t asas de i nt erés de mercado.  

Al 31 de d i c i embr e de 2015 y 2014,  la Compañía considera f l uct uaci ones 
r azonabl ement e posibles a los cambios de t asas de i nt er és en un rango de +-0.50%,  
si t uación que en e l  est ado de resul t ados no t i ene ef ect os si gni f i cat i vos,  por l o t an t o,  
r eal i zar un anál i si s de sensibi l i dad car ece de r epr esent at i v i dad.  

Riesao de t asa de cambi o. - es e l  r iesgo de que e l val or r azonabl e o los f l u j os de ef ect i vo 
f ut ur os de un i nst r ument o f i nanci er o puedan f l uc t uar como consecuencia de var i aciones 
en las t asas de cambi o de una moneda ex t r an j er a.  

Al 31 de d i c i embr e de 2015 y 2014,  l a Compañía no r eal i za t ransacciones en moneda 
ex t r an j er a.  

Ot ros riesgos de pr eci o. - los ot r os riesgos de pr eci o de los i nst r ument os f i nancieros 
surgen,  por e j em p l o,  de var i aciones en los precios de las mat er i as pr imas cot i zadas o 
de los precios de los i nst r ument os de pat r i moni o.  

Al 31 de d i c i embr e de 2015 y 2014,  l a Compañía no r eal i za t ransacciones relacionadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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con mat er i as pr imas cot i zadas o i nst r ument os de pat r i moni o.  

4.  ESTIAAACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.  

La Compañía ef ect úa est imaciones y supuest os r espect o de l  f u t u r o ;  por def i ni ci ón,  muy 
pocas veces ser án iguales a los resul t ados reales.  Estas est imaciones y supuest os son 
cont i nuament e evaluados y se basan en la exper i enci a hi st ór i ca y ot r os f act or es,  
i ncl uyendo l a expect at i va de ocur r enci a de event os f ut ur os que se consideran 
razonables de acuerdo a las ci r cunst ancias.  Las est imaciones y supuest os más 
si gni f i cat i vos ef ect uados por l a admini st ración se present an a cont i nuaci ón:  

Provisión por cuent as i ncobr abl es. - al  f i nal de cada per íodo cont ab l e se eval úa l a 
exi st enci a de evi denci a ob j e t i va de det er i or o de sus cuent as por cobr ar cl i ent es y ot ras 
cuent as por cobr ar ,  compar ando e l saldo en l i bros y e l  val or r ecuper abl e r esul t ant e del 
anál i sis de cobr ab i l i dad f u t u r a t omando en cuent a en t r e ot r os aspect os la ant i güedad;  
cuando e l val or en l i bros excede su val or f u t u r o de r ecuperación se considera det er i or o.  
El val or de l  det er i or o se reconoce en una cuent a cor r ect or a de l act i vo y en los 
resul t ados de l per íodo.  

Provisión por obsolescencia de i nvent ar i os. - al  f i nal de cada per íodo cont abl e se eval úa 
la exi st enci a de evi denci a ob j e t i va de det er i or o de sus i nvent ar i os compar ando e l saldo 
en l i br os y e l  val or r ecuper abl e r esul t ant e de l anál i sis de obsolescencia t omando en 
cuent a f echas de caduci dad y t i em po máxi mo de st ock de i nvent ar i os;  cuando e l val or 
en l i br os de los act i vos excede su val or f u t u r o de r ecuperación se considera det er i or o.  
El val or de l  det er i or o se reconoce en una cuent a cor r ect or a de l act i vo y en los 
resul t ados de l per íodo.  

Provisión por val or net o r eal i zabl e de i nvent ar i os. - al  f i na l de cada per íodo cont abl e se 
eval úa l a exi st enci a evi denci a ob j e t i va de que no se podr á r ecuper ar e l  cost o de los 
i nvent ar i os compar ando e l saldo en l i bros y e l  val or net o r eal i zab l e t omando en cuent a 
los precios de vent a menos los cost os de vent a para product os t er mi nados y los precios 
de vent a menos los cost os de conversi ón y los cost os de vent a para mat er i as pr imas;  
cuando e l val or en l i bros de los act i vos excede su val or net o de real i zación se considera 
det er i or o.  El val or de l  det er i or o se reconoce en una cuent a cor r ect or a de l act i vo y en 
los resul t ados de l per íodo.  

Impuest os d i f er i dos. - al  f i na l de cada per íodo cont ab l e se eval úa e l  val or a reconocer 
como act i vos por impuest os d i f er i dos en la medi da que es pr obabl e l a real i zación de l 
cor r espondi ent e benef i c i o f i scal ,  a t ravés de su compensaci ón con e l pago de impuest os 
f i scales f ut ur os.  

Vidas út i l es v val or es residuales. - al  f i nal de cada per íodo cont ab l e se eval úan las vidas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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út i l es est imadas y los val ores residuales de sus act i vos depr eci abl es o amor t i zabl es 
(excl uyendo los de val or i nm at er i al ) ;  cuando ocur r e un event o que i ndi ca que dichas 
vidas út i l es o val ores residuales son d i f e r en t e a las est imadas ant er i or m ent e,  se 
act ual i zan est os dat os y los cor respondient es aj ust es cont abl es de manera prospect i va.  

Det er i or o de act i vos no cor r i ent es,  l a Compañía eval úa per i ódi cament e si exi st en 
i ndi cadores que alguno de sus act i vos pudiese est ar det er i or ado de acuer do con la NIC 
36 "Det er i or o de l Val or de los Act i vos".  Si exi st en t al es i ndi cador es se real i za una 
est imación de l mont o r ecuper abl e de l act i vo.  En e l caso de la pl usval ía y de los act i vos 
i nt angi bl es que posean vidas út i l es i ndef i ni das,  los Impor t es recuperabl es se est iman 
anual ment e.  

El i m por t e r ecuper abl e de un act i vo es e l  mayor val or en t r e e l  val or j ust o de un act i vo 
o unidad generadora de ef ect i vo menos los cost os de vent a y su val or en uso,  y es 
det er m i nado para un act i vo i nd i v i dual a menos que e l act i vo no genere ent radas de 
ef ec t i vo que son c l ar ament e i ndependi ent es de ot r os act i vos o grupos de act i vos.  
Cuando e l val or en l i bros de un act i vo excede su mont o r ecuper abl e,  e l  act i vo es 
considerado det er i or ado y es di smi nui do hast a al canzar su mont o r ecuper abl e.  Al 
eval uar e l  val or en uso,  los f l u j os de e f ec t i vo f ut ur os est imados son descont ados usando 
una t asa de descuent o ant es de i mpuest o que r e f l e j a las eval uaciones act uales de 
mer cado,  de l val or t i em po de l d i ner o y los riesgos específ i cos al  act i vo.  Para 
det er m i nar e l  val or j ust o menos cost os de vent a,  se usa un model o de val uación 
apropiado.  Est os cál cul os son cor roborados por múl t i pl os de val uaci ón u ot ros 
i ndi cador es de val or j ust o di sponibl es.  

Las pérdidas por det er i or o de l val or de un act i vo no f i nanci er o son reconocidas con 
cargo a resul t ados en las cat egor ías de gast os asociados a l a f unción del act i vo 
det er i or ado,  except o por propiedades ant er i or m ent e reevaluadas donde l a reevaluación 
f ue l l evada al pat r i m oni o.  En est e caso,  e l  det er i or o t ambién es r econoci do con cargo a 
pat r i moni o hast a e l  mont o de cual qui er reeval uación ant er i or .  

Para act i vos,  excl uyendo los de val or i nm at er i al ,  se r eal i za una eval uación anual 
r espect o de si exi st en i ndi cadores de que l a pérdida por de t er i or o reconocida 
ant er i or m ent e podr ía ya no exi st i r o haber di smi nui do.  Si exi st e t a l  Indi cador ,  la 
Compañía est i ma e l mont o nuevo r ecuper abl e.  

Una pérdida por det er i or o ant er i or m ent e reconocida es reversada sol ament e si ha 
habido un cambi o en las est imaciones usadas para det er m i nar e l  mont o r ecuper abl e de l 
act i vo desde l a úl t ima vez que se reconoció una pérdida por det er i or o.  

SI ese es e l caso,  e l  val or en l i bros de l act i vo es aument ado hast a al canzar su mont o 
r ecuper abl e.  Est e mont o aument ado no puede exceder e l  val or en l i br os que habr ía sido 
det er m i nado,  net o de depr eci aci ón,  si no se hubiese r econoci do una pérdida por 
det er i or o de l act i vo en años ant er i or es.  

Tal reverso es r econocido con abono a resul t ados,  a menos que un act i vo sea regi st rado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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al mont o reeval uado;  en ese caso e l reverso es t r at ado como un aument o de 
reeval uación.  

Una pérdida por det er i or o en relación con e l  menor val or de i nversiones no se reversa.  

Val or r azonabl e de act i vos v pasivos. - en ci er t os casos los act i vos y pasivos debe ser 
regist rados a su val or r azonabl e,  que es e l  mont o por e l  cual un act i vo puede ser 
compr ado o vendi do,  o e l  mont o por e l  cual un pasivo puede ser i ncur r i do o l i qui dado 
en una t r ansacci ón act ual ent r e par t es debi dament e i nf or madas,  en condiciones de 
i ndependenci a mut ua,  d i st i n t a de una l i quidación f orzosa,  ut i l i zando para est o precios 
vi gent es en mercados act i vos,  est imaciones en base a l a m e j or i nf or maci ón di sponibl e u 
ot ras t écni cas de val uaci ón;  las modi f i caciones f ut ur as se act ual i zan de manera 
pr ospect i va.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5.  EFECTIVO.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
31, 2015 31, 2014 

Bancos 360,245 45,485 
Caj a gener al 3,257 3,233 
Caj a chi ca 800 800 

(1) 364,302 49,518 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) Al  31 de d i c i embr e de 2015 y 2014,  no exi st en i mpor t es de e f ec t i vo que se 
encuent r en rest r i ngidos para e l  uso de l a Compañía.  

6.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO REUCIONADOS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31, 2014 

Cl ient es (2) 173,116 157,147 
Legales 26,007 22,176 
Deudores var ios 61,311 55,302 

260, 434 234,625 

(-) Provisión cuent as i ncobrabl es (1) (26, 007) (22,243) 

(3) 234,427 212,382 

(1) Los movi mi ent os de l a provisión cuent as i ncobr abl es,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en 

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31, 2014 

Saldo i n i c i al  (22, 243) (22,559) 
Provisión de l año (5, 047) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Cast igos 1,283 316 

Saldo f i nal (26, 007) (22, 243) 
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(2) Un det al l e de la ant i güedad de los saldos de las cuent as por cobr ar cl i ent es,  f ue 
como sigue:  

7.  

Di ci embr e 31,  2015 Di ci embr e 31,  2014 

Ant i güedad Saldo Det er i or o Saldo Det er i or o 

Por vencer 50,585 (13, 753) 77,387 (14,267) 
De 1 a 30 días 65,172 (6, 517) 44,193 (4,419) 
De 31 a 60 días 4,728 (473) 4,038 (404) 
De 61 a 90 días 3,036 (304) 1,997 (200) 
De 91 a 180 días 25,516 (2, 552) 25,171 (2, 517) 
Más de 180 días 24,079 (2, 408) 4,361 (436) 

173,116 (26, 007) 157,147 (22,243) 

(3) Un det al l e por venci m i ent o de los saldos de las cuent as por cobr ar cl i ent es y ot ras 
cuent as por cobr ar no rel acionadas,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en 

Di ci embr e 
31,  2015 

Diciembre 
31,  2014 

Cor r i ent e 
No cor r i en t e 

201,129 
33,298 

212,024 
358 

234, 427 212,382 

INVENTARIOS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e 
31,  2015 

Diciembre 
31,  2014 

Mat er i a pr i ma 
Product os t er mi nados 
Ot ros i nvent ar i os 

98,206 
54,634 
43, 154 

97,347 
69,737 
21,108 

(-) Provisión por val or net o de real i zación (1) 

195,994 
(743) 

188,192 

195,251 188,192 
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(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Los movi mi ent os de l a provi sión por val or net o de real i zación de i nvent ar i os,  f uer on 
como sigue:  

Años t er mi nados en 

Di ci embr e Diciembre 

31,  2015 31,  2014 

Saldo i n i c i al  _ _ 

Provisión de l año (743) -

Saldo f i na l (743) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

8.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Seguros pagados por ant i ci pados 15,870 3,262 
Ot ros ant i ci pos ent regados 6,946 782 

22,816 4,044 

9.  PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
31, 2015 31, 2014 

Propiedades,  maquinar ías v equipos net o:  

Ter renos 957, 644 937,160 
Edi f i cios 410, 607 333,367 
Const rucciones en curso 806,461 53,496 
Maquinar i a y equipos 328,247 313,931 
Vehícul os 15,393 28,842 
Equipos de comput aci ón 3,688 4,015 
Muebles y enseres 660 779 
Equipos de of i c i na 210 317 
Ot ras 5,820 1,109 

2,528,730 1,673,016 

20 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.  ILCSA 

(Una Subsidiaría Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Di ci embr e Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Propiedades,  maquinar i as y equipos,  b r ut o:  

Ter renos (1) 957, 644 937,160 
Edi f i cios (1) 470,453 380,988 
Const rucciones en curso 806,461 53,496 
Maquinar i a y equipos 572,956 495,721 
Vehícul os 95,210 95,210 
Equipos de comput aci ón 11,127 12,626 
Muebles y enseres 1,322 1,322 
Equipos de of i c i na 1,193 1,193 
Ot ras 6,160 1,695 

2,922,526 1,979,411 

(1) Al 31 de d i c i embr e de 2015,  sobre est os i nmuebl es se mant i enen hipot ecas para 
gar ant i zar los prést amos ent regados por l a Cor por aci ón Financiera Nacional y e l  
Banco Int er naci onal (Not a 14,  numer al 1).  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Propiedades,  maquinar i as y equipos depreciaci ón 
acumul ada:  

Maquinar i a y equipos 
Vehícul os 
Edi f i cios 
Equipos de comput aci ón 
Equipos de of i c i na 
Muebles y enseres 
Ot ras 

(393, 796) (306,395) 

(244,709) (181,790) 
(79, 817) (66,368) 
(59, 846) (47,621) 

(7, 439) (8, 611) 
(983) (876) 
(662) (543) 
(340) (586) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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El movi m i ent o de las propiedades,  maquinar ias y equipos f ue como sigue:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Concepto 
Construccio Equipos de ^"̂ "'̂ J '̂ "̂ P?̂  

Terrenos y equipos Edificios Vehículos nes en curso computaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^^^^^-ZzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ ^ ^ j r . ^ 

Maquinaria 
Otras Total 

Año terminado en diciembre 31, 2015: 

Saldo inicial 

Adiciones 

Transferencias 

Reclasíficación a activos mantenidos para la 

Transferencias a propiedades de inversión 

Ventas / Bajas 

Gastos de depreciación 

937,160 313,931 333,367 28,842 
20,484 86,978 

15,196 108,648 
(7,372) 

-  (14,124) 
-  (13,397) (1,774) 
-  (67,089) (15,510) (13,449) 

53,496 

876,809 

(123,844) 

4,015 779 317 

1,411 

(291) 

(1,447) (119) (107) 

1,109 1,673,016 

6,160 991,842 

•  (7,372) 

-  (14,124) 

(956) (16,418) 

(493) (98,214) 

Saldo final 957,644 328,247 410,607 15,393 806,461 3,688 660 210 5,820 2,528,730 

Año terminado en diciembre 31. 2014: 

Saldo inicial 

Adiciones 

Transferencias 

Reclasificación a activos mantenidos para la 

Ventas /  Bajas 

Gastos de depreciación 

937,160 312,273 345,264 

37,064 

73,740 

93,374 

127,236 

(73,740) 

3,560 2,266 425 

2,834 

(42,980) -  (43,709) 

(66,166) (11,897) (20,823) 

(51) 

(535) (1,133) 

(1,793) (354) (108) 

1,262 1,695,584 

-  167,134 

(51) 

-  (88,357) 

(153) (101,294) 

Saldo final 937,160 313,931 333,367 28,842 53,496 4,015 779 317 1,109 1,673,016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Costos por int e reseszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cap i t al i zados,  pr op i edades,  maqui nar i as y equi pos e i m p or t e de 
costos por int ereses r econoci dos e n e l per i odo com o gast o.  

Di ci embr e Di ci embre 
31,  2015 31,  2014 

Tasa de capi t al i zación 9,33% 
Impor t e de cost os capi t al i zados en propiedades,  

maquinar i as y equipos (1) 11,034 

(1) Los i nt ereses capi t al i zados en propiedades,  maquinar i as y equipos cor responden a 
const rucciones en curso dur ant e e l  per i odo de const r ucci ón real i zadas en e l  
e j e r c i c i o económi co.  

10.  PROPIEDADES DE INVERSIÓN.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
31,  2015 31,  2014 

Ter renos 142,399 150,569 

El movi m i ent o de las propiedades de i nver si ón,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en,  

Di ci embr e 
31,  2015 

Diciembre 
31,  2014 

Saldo i n i c i al  
Transf erencias de act i vos f i j os (Not a 9) 
Vent a 
Act ual i zaci ón a val or razonabl e (Not a 28 y Not a 24) 

150,569 
14,124 
(8, 004) 

(14, 290) 

109,096 

41,473 

Saldo f i na l 142,399 150,569 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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11 .  CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

12.  

Di ci embr e 
31,  2015 

Di ci embre 
31,  2014 

Proveedores l ocal es:  
Proveedores de l eche 
Proveedores de bienes y servicios 

152,596 
127,324 

163,079 
192,715 

279,920 355,794 

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e 
31,  2015 

Di ci embre 
31,  2014 

Benef i cios a empl eados 
Obl igaciones con e l lESS 
Par t i ci pación t r abaj ador es por pagar (1) 

40, 730 
7,983 
7,464 

38,166 
6,197 
1,588 

56,177 45,951 

(1) Los movi mi ent os de par t i cipación t r abaj ador es por pagar ,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en 

Di ci embr e 
31,  2015 

Diciembre 
31,  2014 

Saldo i n i c i al  
Provisión de l año 
Pagos 

1,588 
7,464 

(1, 588) 
1,588 

Saldo f i na l 7,464 1,588 
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13.  OTROS PASIVOS CORRI ENTES.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
31,  2015 31,  2014 

Provisiones l ocales 20,278 26,638 
Acreedores var ios 12,609 9,645 
Ot ras zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 400 

32,887 36,683 

14.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
31,  2015 31, 2014 

Corporación Financiera Nacional: 

Prést amo con t asa de i nt erés anual de 9.02% con 
venci m i ent o en oct ubr e de 2022.  (1) 1,200,000 

Banco Int ernacional: 

Prést amo con t asa de i nt erés anual de 9.33% con 
venci m i ent o en sept i embr e de 2020.  (1) 479, 937 

(-) Porción cor t o pl azo de l pasivo a l argo pl azo (62, 942) -_ 

1,616,995 

(1) Al 31 de d i c i embr e de 2015,  est os prést amos se encuent r an garant i zados con 
hipot ecas sobre i nmuebl es de l a Compañía.  (Not a 9,  numer al 1) .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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(2) Un det al l e por venc i m i ent o de los saldos de las obl i gaciones con i nst i t uci ones 
f i nanci er as,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en 

Año 2016 
Año 2017 
Año 2018 
Año 2019 
Año 2020 
Año 2021 
Año 2022 

15.  PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di ci embr e 
31,  2015 

62,942 
199,837 
317,391 
326,643 
336,760 
218,182 
218,182 

1,679,937 

Di ci embre 
31,  2014 

Di ci embr e Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Jubi l ación pat r onal (1) 195,199 177,922 

Desahucio (2) 83,629 79,509 

278,828 257,431 

(1) Los movi mi ent os de l a provisión para j ubi l aci ón pat r onal ,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en.  

Di ci embr e Diciembre 

31,  2015 31,  2014 

Saldo i n i c i al 177,922 189,742 
Cost o l abor al por servicios act uar i al es 4,422 4,645 
Cost o f i nanc i er o 7,808 7,117 
Perdida act uar i al 21,337 3,284 
Benef i cios pagados •  (7, 210) 
Ef ect o de reducciones ant i ci padas (16, 290) (19,656) 

Saldo Final 195,199 177,922 
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(2) Los movi mi ent os de la provisión para desahucio,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en.  

Saldo i n i c i al  
Cost o l abor al por servicios act uar i al es 
Cost o f i nanci er o 
Perdida act uar i al  
Ef ect o de reducciones ant i ci padas 

Saldo Final 

Las hipót esis act uar i al es usadas f uer on como sigue:  

Tasa de descuent o 
Tasa de r endi mi ent os de act i vos 
Tasa de i ncr em ent o sal ar i al  
Tasa de i ncr ement o de pensiones 
Tabl a de rot ación (pr omedi o) personal 
Tabl a de rot ación (pr omedi o) personal 
Tabl a de mor t al i dad e i nval i dez 

Di ci embr e Di ci embre 
31, 2015 31, 2014 

79,509 80,595 
6,097 5,785 
3,345 3,180 
3,741 568 

(9, 063) (10,619) 

83,629 79,509 

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31, 2014 

6.50% 6.50% 
N/ A N/ A 

2,40% 2,40% 
0.00% 0.00% 

18,68% 7,13% 
0.00% 0. 00% 

TM lESS 2002 TM lESS 2002 

16.  IMPUESTOS CORRIENTES.  

Act i vos V pasivos de l año cor r i ent e .  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Act i vos por impuest os cor r i ent es:  
Crédi t o t r i b u t ar i o a f avor de la empresa (LR. ) (1) - 46,698 
Crédi t o t r i b u t ar i o a f avor de la empresa (IVA) 11,271 12,830 
Crédi t o t r i b u t ar i o a f avor de l a empresa (I.R. ) años 

ant er i or es 52,755 6,127 

64,026 65,655 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Di ci embr e Di ci embre 
31, 2015 31, 2014 

Pasivos por impuest os cor r i ent es:  

Impuest o al  val or agregado por pagar 21,374 8,405 
Ret enciones en l a f uent e de IR por pagar 8,517 4,967 
Ret enciones en la f uent e por relación de dependencia 63 -

29,954 13,372 

Tar i f a de l i mpuest o a las ganancias.  

Ant i c i po para los años 2015 v 2014.  

El ant i c i po de l Impuest o a l a Rent a para los años t er mi nados e l  31 de d i c i embr e de 2015 
y 2014,  ha sido cal cul ado con base en los pr ocedi mi ent os est abl eci dos en e l  ar t ícul o 41 
de la Ley de Régi men Tr i but ar i o Int er no y 76 de su Reglament o.  

El ant i c i po de i mpuest o a l a r ent a mínimo r esul t a de la suma mat emát i ca de lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0A% de l 
act i vo,  0. 2% del pat r i moni o,  0. 4% de ingresos gravados y 0. 2% de cost os y gast os 
deducibl es.  Dichos rubros deben i ncr ement ar se o di smi nui r se por concept os 
est abl ecidos en disposiciones t r i but ar i as (Ci r cul ar 14 em i t i da por e l  Servicio de Rent as 
Int ernas,  publ i cada en e l  Regist ro Of i c i al  Supl ement o 660 de l 31 de d i c i embr e de 2015).  

Pago mínimo de i mpuest o a las ganancias.  

Conf orme a las r ef or mas i nt r oduci das a la Ley de Régimen Tr i bu t ar i o Int er no,  publ i cadas 
en e l  Supl ement o de l Regist ro Of i c i al  Supl ement o No.  94,  de l 23 de d i c i embr e de 2009,  si 
e l ant i c i po míni mo det er m i nado en e l  e j er c i c i o r espect i vo no es acr edi t ado al pago de l 
i mpuest o a la r ent a causado,  o no es aut or i zada su devol uci ón por par t e de l a 
Admini st r aci ón Tr i bu t ar i a,  se const i t ui rá en pago de f i n i t i vo de Impuest o a la Rent a sin 
der echo a crédi t o t r i b u t ar i o post er i or .  

El Servi cio de Rent as Int ernas podrá disponer l a devol uci ón de l ant i c i po mínimo a las 
sociedades por un e j e r c i c i o económi co cada t r i en i o se considerará como e l p r i mer año e l  
pr i mer t r i en i o al  per íodo f i scal 2010 cuando,  por caso f o r t u i t o o f uer za mayor ,  se haya 
vi st o af ect ada gr avement e la act i v i dad económica de l su j et o pasivo en e l  e j er c i c i o 
económi co r espect i vo.  Para e l  e f ec t o,  e l  cont r i buyent e deber á present ar su pet i ción 
debi dament e j ust i f i cada a la Admi ni st r aci ón Tr i bu t ar i a,  para que r eal i ce las 
ver i f i caci ones que cor respondan.  

De acuerdo a l o di spuest o en e l  Ar t .  30 de l Código Ci vi l ,  f uer za mayor o caso f o r t u i t o se 
def i nen como e l i mpr evi st o que no es posible r esi st i r como nauf r agi o,  un t e r r em ot o,  e l  
apr esami ent o de enemigos,  los act os de l a aut or i dad ej er c i dos por un f unci onar i o 
públ i co,  e t c .  Si e l  cont r i buyent e no puede demost r ar e l caso f o r t u i t o o f uer za mayor 
ant e la Admi ni st r aci ón Tr i but ar i a,  e l  ant i c i po míni mo det er m i nado en e l  e j er c i c i o 
r espect i vo,  deber á ser cont abi l i zado como gast o de l Impuest o a l a Rent a.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Para los años 2015 y 2014,  l a Compañía det er mi nó como ant i c i po de i mpuest o a la r ent a 
60,818 y 29, 850 r espect i vament e;  sin embargo,  e l  i mpuest o a l a r ent a causado de cada 
año es de 19,760 y 1,112.  En consecuencia,  la Compañía regi st ró en resul t ados de cada 
e j e r c i c i o US60,818 y 29,850 equi val ent e al  i mpuest o a la r ent a mínimo.  

Ej erci cios f i scal es sui et os a revisión de la Admini st r ación Tr i bu t ar i a.  

La Compañía no ha sido revisada por par t e de las aut or i dades f i scal es desde e l año 2004 
y son suscept ibl es de revisión por par t e de l a Admi ni st r aci ón Tr i but ar i a las 
decl araciones de los años 2012 al 2015.  

Conci l i ación t r i b u t ar i a - Impuest o a las ganancias.  

La conci l i ación de l i mpuest o a las ganancias cal cul ada de acuerdo a la t asa i mposi t i va 
l egal y e l  i mpuest o a las ganancias af ect ado a operaciones,  f ue como sigue:  

Di ci embr e 
31,  2015 

Diciembre 
31,  2014 

Ganancia ant es de i mpuest o a las ganancias 
(Menos) Ingresos exent os 
(Más) Gast os no deducibl es 

42,296 

47, 524 

8,998 
(41,473) 

37,531 

Ganancia gravabl e 89,820 5,056 

Tar i f a e f ect i va de i mpuest o a las ganancias de l per íodo 22% 22% 

Impuest o a las ganancias causado 
Ant i c i po de l i mpuest o a las ganancias 

19,760 
60,818 

1,112 
29,850 

Impuest o a las ganancias de l per íodo 60,818 29,850 

Ret enciones en l a f uent e de l año 
Crédi t o t r i b u t ar i o a f avor de la empresa año ant er i or 
Ant i c i po de i mpuest o a l a r ent a 

(60, 014) 
(70) 

(734) 

(60,084) 

(16,464) 

Saldo por cobr ar (1) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (46,698) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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(1) Los movi mi ent os de l i mpuest o a l a r ent a,  f uer on como sigue:  

Años t erminados en 
Diciembre Diciembre 

31,  2015 31,  2014 

Saldo Ini ci al  (46,698) 1,943 
Pagos - (1,943) 
Provisión del per íodo 60,818 29,850 
Ant i ci po de impuest o a Las ganancias pagado (734) (16,464) 
Ret enciones en la f uent e del año (60,014) (60,084) 
Reclasíf icación ret enciones años ant er iores 46,628 -

Saldo f i nal - (46,698) 

La conci l i aci ón de l a t asa ef ect i va del i mpuest o a las ganancias,  f ue como sigue:  

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31,  2014 

Tasa ef ect i va de impuest o a las ganancias 22,00% 22,00% 

Ef ect o f i scal por oar t idas conci l i at or ias:  

Ot ras rent as exent as zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -101,40% 
Gast os no deducibles.  25,00% 91,76% 
Ant i ci po de impuest o a la rent a 97,00% 319,38% 

144,00% 331,74% 

17.  IMPUESTOS DIFERIDOS.  

Un resumen de los saldos de impuest os d i f er i dos,  f ue como sigue:  

Diciembre Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Impuest o d i f er i do por cobrar :  
Pérdidas t r i but ar i as 41,291 41,291 

Impuest o d i f er i do por pasar:  
Propiedades,  maquinar ias y equipos 79,770 92,317 

Impuest o d i f er i do net o:  
Impuest o d i f er i do por cobrar 41,291 41,291 
Impuest o d i f er i do por pagar (79,770) (92,317) 

(38,479) (51,026) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Un resumen de las di f er enci as ent r e las bases t r i but ar i as y f i nanci er as,  que or i gi nar on 
los impuest os d i f er i dos,  f ue como sigue:  

Base Di f erencia 

Tr i but ar i a Financiera Permanent e Tempor ar i a 

Di ci embr e 31,  2015:  
Propiedades,  maquinar i as y equipos 1,232,718 2,528,730 (933,422) (362,590) 
Propiedades de i nversión 411 142,399 (141, 988) 
Benef i cios a los empl eados (272,429) (278, 828) 6,399 
Pérdidas t r i bu t ar i as 187,689 ;  187,689 

1,148,389 2,392,301 (1, 069, 011) (174,901) 

Di ci embr e 31.  2014:  
Propiedades,  maquinar i as y equipos 319,970 1,673,016 (933,421) (419,625) 
Propiedades de i nversi ón 411 150,569 (150,158) 
Benef i cios a los empleados (252, 389) (257, 431) 5,042 
Pérdidas t r i but ar i as 187,689 ;  187,689 

255,681 1,566,154 (1, 078, 537) (231,936) 

El movi m i ent o de l i mpuest o d i f e r i do por los años t er mi nados e l  31 de d i c i embr e 2015 y 
2014,  es como sigue:  

Saldo Saldo 
i n i c i al  Resul t ados f i nal 

Di ci embr e 31,  2015:  

Propiedades,  maquinar i as y equipos 
Pérdidas t r i but ar i as 

(92, 317) 
41,291 

12,547 (79,770) 
41,291 

(51, 026) 12,547 (38,479) 

Di ci embr e 31,  2014:  

Propiedades,  maquinar i as y equipos 
Benef i cios a los empleados 
Pérdidas t r i bu t ar i as 

(74, 358) 
6,571 

41,291 

(17, 960) 
(6, 570) 

(92,317) 

41,291 

(26, 496) (24, 530) (51,026) 
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Los ingresos por impuest os d i f er i dos e i mpuest o a las ganancias por los años t er mi nados 
al 31 de d i c i em br e de 2015 y 2014 son at r i bui b l es a l o si gui ent e:  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Gast o i mpuest o a las ganancias de l año:  

Impuest o a las ganancias cor r i ent e 60,818 29,850 
Ef ect o l i beración/ const i t ución de i mpuest o d i f e r i do (12, 547) 24,530 

48,271 54,380 

Los act i vos por impuest os d i f er i dos por bases i mponi bl es negat i vas pendient es de 
compensaci ón,  se reconocen en l a medida en que es pr obabl e l a real i zación de l 
cor r espondi ent e benef i c i o f i scal a t ravés de benef i ci os f i scal es f ut ur os.  

18.  CAPITAL SOCIAL.  

Al 31 de d i c i em br e de 2015 y 2014,  est á const i t u i do por 637, 880 y 127,576 acciones 
or di nar i as,  nominat i vas e i ndi vi si b l es,  aut or i zadas,  suscr i t as y en ci r cul ación con un 
val or nomi nal de un dól ar cada una r espect i vament e.  

Medi ant e escr i t ur a públ i ca de l 8 de mayo de 2015,  i nscr i t a en e l  Regist ro Mer cant i l  e l  22 
de mayo de l mismo año,  la Compañía aument ó su cap i t al  en 510, 304 medi ant e la 
capi t al i zación de ut i l i dades de años ant er i or es por 150,583,  reserva l egal por 31,847,  e l  
saldo de Resul t ados Acumul ados provenient es de la adopci ón NIIF por 200,728 y par t e de 
l a cuent a Reserva de cap i t al  por 127,146.  Al 31 de d i c i em br e de 2015 l a escr i t ur a de 
aument o de cap i t al  se encuent r a pendi ent e de revi sión y apr obaci ón por par t e de la 
Super i nt endencia de Compañía.  

19.  RESERVAS.  

Legal . - l a Ley de Compañías de l Ecuador r equi er e que por l o menos e l 10%de l a ut i l i dad 
l íquida anual sea apr opi ada como reserva l egal ,  hast a que est a al cance como mínimo e l 
50% de l cap i t al  suscr i t o y pagado.  Esta reserva no puede ser d i st r i bui da a los 
accionist as,  except o en caso de l i quidación de la Compañía,  per o puede ser ut i l i zada 
para absorber pérdidas f ut ur as o para aument ar e l  cap i t al .  

Facul t at i va. - l a reserva f acu l t at i va cor responde a la apr opiaci ón de las ganancias de 
ej er ci c i os ant er i or es,  de acuerdo a resoluciones que const an en act as de Junt a General 
de Accionist as,  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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20.  RESULTADOS ACUMUUDOS. 

Pérdidas acumuladas.  

La Ley de Régi men Tr i bu t ar i o Int er no y e l  Reglament o General de Apl i cación de l 
Impuest o a l a Rent a per m i t en amor t i zar las pérdidas de ej er c i c i os ant er i or es dent r o de 
los ci nco ej er ci c i os siguient es,  a aquel en que se p r oduj o la pér di da,  si empre que su 
val or monet ar i o no sobrepase e l 25% de l a u t i l i dad gravabl e de l año.  

Resultados por pr imera adopción a las NIIF.  

Los aj ust es pr oveni ent es de la adopción por pr i mer a vez de las Normas Int ernacional es 
de Inf ormación f i nanci er a "NIIF" se r egi st r ar on en e l  pat r i moni o en l a cuent a Resul t ados 
acumulados,  subcuent a "Resul t ados acumulados pr oveni ent es de la adopción por 
pr i mer a vez de las "NIIF".  El saldo acreedor ,  sólo podrá ser cap i t al i zado en la par t e que 
exceda al val or de las pérdidas acumuladas y las de l úl t imo e j e r c i c i o económi co 
concl ui do,  si las hubi er e;  ut i l i zado en absorber pérdidas;  o devuel t o en e l caso de 
l i quidación de la compañía.  

Medi ant e Act a de Junt a General de Accionist as de l 25 de agost o de 2014,  se aprueba la 
absorci ón de pérdidas de años ant er i or es con e l  saldo acreedor de est a cuent a por 
US$736,731.  

En e l año 2015 e l saldo de US$200,728 es capi t al i zado medi ant e escr i t ur a públ i ca de l 8 
de mayo de 2015,  i nscr i t a en e l  Regist ro Mer cant i l  e l  22 de mayo de l mismo año.  

Reserva de capit al .  

Se i ncl uyen los saldos de las cuent as de reserva por r eval or i zación de l pat r i moni o y r e 
expresión monet ar i a,  y la cont r apar t i da de los aj ust es por i nf l aci ón y cor rección de la 
brecha ent r e l a i nf l ación y deval uación de las cuent as de cap i t al  y reservas or iginados 
en e l  proceso de conver si ón de los regist ros cont abl es de sucres a dól ares de los est ados 
unidos de Nor t eamér i ca al  31 de marzo de 2000.  

El saldo de l cap i t al  ad i c i onal ,  podrá capi t al i zar se en l a par t e que excede las pérdidas 
acumuladas al  c i er r e de l  e j er c i c i o,  previ a resolución de la Junt a General de Accionist as.  
Esta reserva no est á di sponi bl e para la di st r i bución de di vi dendos ni podrá ut i l i zar se 
para cap i t al asignado no pagado,  es r ei nt egr abl e a los accionist as al  l i quidarse la 
Compañía.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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21 .  CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cont i nuación se present an los val ores l i br os de cada cat egor ía de i nst r ument os f i nanci er os al  c i er r e de cada e j er c i c i o:  

Diciembre 31,2015 Diciembre 31,  2014 

Cor r ient e No cor r i ent e Cor r ient e No cor r i ent e 

Valor l ibros Valor Valor l ibros Valor j ust o Valor l ibros Valor j ust o Valor Valor Just o 

Act i vos f i nanci er os medido al  val or 
r azonabl e:  

Ef ect i vo 

Act i vos f i nanci er os medi do al  cost o 

Cuent as por cobrar cl i ent es no relacionados 

Cuent as por cobrar cl i ent es relacionados 

364,302 

234,427 

199,953 

364,302 

234,427 

199,953 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 49.518 

212,382 

304,713 

49.518 

212,382 

304,713 

Tot al act i vos f i nanci er os 798,682 798,682 - - 566,613 566,613 

Pasivos f i nanci er os medidos al  cost o 
amor t i zado:  

Cuent as por pagar proveedores y ot ras 
cuent as por pagar no relacionadas 

Cuent as por pagar proveedores y ot ras 
cuent as por pagar relacionadas 
Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras 

(279,920) 

(670,298) 

(62,942) 

(279,920) 

(670,298) 

(62,942) (1,616,995) (1,616,995) 

(355,794) 

(1,163,982) 

(355,794) 

(1,163,982) 

Tot al pasivos f i nanci er os (1,013,160) (1,013,160 (1,616,995) (1,616,995) (1,519,776) (1,519,776) 

Inst r ument os f i nanci er os,  net os (214,478) (214,478) (1,616,995) (1,616,995) (953,163) (953,163) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Val or r azonabl e de i nst r ument os f i nanci er os.  

El val or r azonabl e en l i br os de document os y cuent as por cobr ar ,  ot ras cuent as por 
cobr ar ,  cuent as y document os por pagar ,  ot r os pasivos cor r i ent es,  cuent as por pagar 
diversas/ rel acionadas,  e f ec t i vo y equi val ent es de ef ec t i vo se apr oxi ma al val or 
r azonabl e debi do a que la nat ur al eza de ex i gi b i l i dad en e l  cor t o pl azo de est os 
i nst r ument os.  

2 2 .  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t erminados en,  

Diciembre Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Vent as de bienes (1) 7,629,527 8,089,541 
Prest ación de servicios 46,833 223,483 
(-) Descuent o en vent as (35,250) (35,992) 
{-) Devoluciones en vent as (240,160) (195,200) 

7,400,950 8,081,832 

(1) El  det al l e de los ingresos por vent as de bienes,  f ue como sigue:  

Años t erminados en,  

Diciembre Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Tul cán 6,377,823 6,868,584 
Qui t o 1,240,717 998,558 
Ibarra 10,987 222,399 

7,629,527 8,089,541 

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t erminados en.  

Diciembre Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Tulcán 5,282,894 5,961,896 

Qui t o 1,086,374 908,158 

Ibarra 8,936 226,744 
Ot ros 254,085 208,750 

6,632,289 7,305,548 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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24.  OTROS INGRESOS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en.  

Di ci embr e Di ci embre 
31,  2015 31, 2014 

Ut i l i dad en vent a de propiedades,  maquinar i as y equipos 4,296 121,421 
Ganancia por val uaci ón de propiedades de 

Inversión (Not a 10) - 41,473 
Int ereses f i nanci er os 869 117 
Ot ras rent as 20,826 5,951 

25,991 168,962 

2 5 .  GASTOS ADMINISTRATIVOS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en.  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Sueldos,  salar ios y demás remuneraciones 85,400 73,569 
Honorar ios,  comisiones y di et as a personas nat ural es 34,301 57,519 
Apor t es a la segur idad social 15,175 12,636 
Impuest os,  cont r i buci ones y ot ros 8,555 13,712 
Agua,  ener gía,  l uz,  y t el ecomuni caci ones 4,440 16,247 
Propiedades,  maquinar i as y equipos 3,632 4,184 
Mant eni m i ent o y reparaciones 2,453 9,341 
Tr anspor t e 1,309 2,336 
Seguros y reaseguros 1,011 1,713 
Ar r endami ent o oper at i vo - 1,533 
Combust ibl es - 473 
Gast o planes de benef i ci os a empleados (90) (5,016) 
Ot ros 54,473 87,317 

210,659 275,564 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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26 .  GASTOS DE VENTAS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en,  

Di ci embr e Di ci embre 
31, 2015 31, 2014 

Tr anspor t e 130,231 252,249 
Sueldos,  salar ios y demás remuneraciones 87,546 95,005 
Comisiones 20,837 17,982 
Apor t es a la segur idad social  18,526 19,213 
Promoción y publ i c i dad 15,520 12,526 
Propiedades,  maquinar i as y equipos 13,589 18,297 
Mant eni m i ent o y reparaciones 11,148 21,939 
Seguros y reaseguros 9,864 8,167 
Agua,  ener gía,  l uz,  y t el ecomuni caci ones 9,271 6,695 
Benef i cios sociales e i ndemnizaciones 6,612 2,708 
Gast o det er i or o 5,047 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Combust ibl es 3,638 7,341 
Honorar ios,  comisiones y d i et as a personas nat ural es 1,520 2,181 
Gast o de t er i or o val or net o r eal i zabl e 743 -
Ar r endami ent o oper at i vo - 348 

Gast o planes de benef i ci os a empleados (87) (4,893) 

Ot ros 48,941 49,662 

382,946 509,420 

27- GASTOS FINANCIEROS.  

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en,  

Di ci embr e Diciembre 
31,  2015 31,  2014 

Int ereses 34,435 51,021 

Comisiones 4,583 2,104 

Ot ros 11,153 10,297 

50,171 63,422 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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28 .  OTROS GASTOS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er mi nados en,  

Di ci embr e Di ci embre 

31, 2015 31, 2014 

Pérdida por baj as de suminist ros y product os 66,683 52,130 
Pérdida en val uaci ón de propiedades 

de i nversión (Not a 10) 14,290 
Ot ros 20,143 34,124 

101,116 86,254 

29 .  TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuent as por cobr ar y pagar a rel acionadas,  f ue como sigue:  

Di ci embr e Di ci embre 
Rel ación Tr ansacci ón 31, 2015 31, 2014 

Cuent as por cobrar cl ient es 
relacionados: 
Past eur i zadora Qui t o S.A.  Mat r i z Comer ci al 199,953 304,713 

Cuent as por pagar diversas 
relacionadas: 
Past eur i zadora Qui t o S.A.  Mat r i z Comer ci al 670,298 710,997 

Prést amo con Compañías 
relacionadas: 
Past eur i zadora Qui t o S.A.  
Prést amo con t asa de i nt erés 

anual de 8.50% con 
venci m i ent o en marzo de 
2015 Mat r i z Comer ci al  - 452,275 

Int erés por pagar - 710 

Tot al obl i gaciones por pagar 
rel acionadas 670,298 1,163,982 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Las t ransacciones más si gni f i cat i vas con par t es rel acionadas,  f uer on como sigue:  

Años t er mi nados en.  

Rel ación Tr ansacci ón 
Di ci embr e 

31,  2015 
Di ci embre 

31, 2014 

ComDras: 
Past eur i zadora Qui t o S.A.  Mat r i z Comer ci al  1,051,046 899,694 

Vent as: 
Past eur i zadora Qui t o S.A.  Mat r i z Comer ci al  4,346,433 4,608,125 

30 .  CONTINGENTES.  

Al 31 de d i c i embr e de 2015 y 2014,  no mant i ene j u i c i os como demandado y/ o 
demandant e.  

31 .  PRECIOS DE TRANSFERENCIA.  

La l egisl ación en mat er i a de Precios de Tr ansf er enci a en Ecuador es apl i cabl e desde e l 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no y su Reglament o vigent es 
al 31 de d i c i em br e de 2015 y 2014,  est á or i ent ada a r egul ar con f i nes t r i but ar i os las 
t ransacciones real i zadas ent r e las par t es rel acionadas ( l ocales y/ o ex t e r i o r ) ,  de manera 
que las cont r apr est aci ones ent r e par t es rel acionadas deben r espet ar e l  Pr i nci pi o de 
Plena Compet encia (Ar m's Lengt h) .  

Medi ant e Resol ución No.  NAC-DGERCGC15-00000455,  publ i cada en e l  Regist ro Of i c i al  
No.  511 de l 29 de mayo de 2015,  e l  Servicio de Rent as Int ernas modi f i có la nor mat i va 
sobre precios de t r ansf er enci a y est abl eció que los suj et os pasivos de l Impuest o a la 
Rent a cuyo mont o acumul ado de operaciones con par t es rel acionadas sean super iores a 
3,000,000 deben present ar e l  Anexo de Operaciones con Par t es Relacionadas;  y por un 
mont o super i or a 15,000,000 deben pr esent ar e l  Inf or me Int egr al de Precios de 
Tr ansf er enci a,  además est abl eció las operaciones que no deben ser cont empl adas para 
d i cho anál i si s.  El  r ef er i do Inf or me podrá ser sol i c i t ado d i scr eci onal ment e por e l  
Servicios de Rent as Int ernas por cual qui er m ont o y t i p o de oper aci ón o t r ansacción con 
par t es rel acionadas l ocales y/ o del  ex t er i or .  

Conj unt ament e con l a Resol ución No.  NAC-DGERCGC15-00000455 f ue publ i cada a t ravés 
de la página de l Servi cio de Rent as Int ernas la f i cha t écni ca para la est andar i zación de l 
anál i sis de precios de t r ansf er enci a,  e l  cual est abl ece e l  cont eni do de present ación del 
Inf or me Int egr al .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Se encuent r an exent os de l Régi men de Precios de Tr ansf er enci a los cont r i buyent es que:  
i ) Present en un i mpuest o causado super i or al  3% de los ingresos gravables;  i i ) No 
r eal i cen operaciones con paraísos f i scales o regímenes f i scal es pr ef er ent es;  y i i i ) No 
mant engan suscr i t o con e l  est ado cont r at os para la expl or aci ón y expl ot ación de 
recursos no renovables.  Sin embargo,  deben pr esent ar un de t al l e de las operaciones 
con par t es rel acionadas de l ex t er i or en un pl azo no mayor a un mes cont ado a par t i r de 
la f echa de ex i gi b i l i dad de l a decl aración de l Impuest o a la Rent a.  

El Ar t .  84 de l Regl ament o para la Apl i cación de la Ley de Régi men Tr i but ar i o Int er no 
señal a que los suj et os pasivos del Impuest o a l a Rent a,  que r eal i cen operaciones con 
par t es rel acionadas,  ad i c i onal ment e a su decl aración anual de Impuest o a la Rent a,  
present arán al  Servi cio de Rent as Int ernas e l  Anexo de Operaciones con Part es 
Relacionadas e Inf or me Int egr al de Precios de Tr ansf er enci a,  en un pl azo no mayor a los 
dos meses cont ados a p ar t i r de la f echa de exi gi b i l i dad de la decl ar aci ón del Impuest o a 
la Rent a;  y la no ent r ega,  así como l a ent r ega i ncompl et a,  i nexact a o con dat os f alsos 
podrá ser sancionada por l a Admini st r ación Tr i but ar i a con m ul t a de hast a 15.000.  

Al 31 de d i c i em br e de 2015 y 2014,  la Compañía no ha r egi st r ado en sus resul t ados 
t ransacciones con par t es rel acionadas que superen los 15.000,000,  por l o t ant o la 
Compañía no est á obl i gada a la present ación del i n f or m e Int egr al de Precios de 
Tr ansf er enci a per o si e l  Anexo de Operaciones con Par t es Relacionadas.  

32 .  PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIÓN DE ACCIONES,  
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.  

El ar t ícul o 8 de la Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no est abl ece que la u t i l i dad generada 
en l a enaj enaci ón d i r ec t a o i nd i r ec t a de acciones,  par t i c i paci ones,  ot r os derechos 
r epr esent at i vos de cap i t al  u ot r os derechos que per m i t an l a expl or aci ón,  expl ot ación,  
concesi ón o simi l ar es;  de sociedades domi ci l i adas o est abl eci m i ent os permanent es en 
Ecuador,  en f avor de personas nat ural es o j ur ídi cas,  const i t uyen r ent a gravada para 
qui en las per ci be.  

El ar t ícul o 39 de l a Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no est abl ece que l a sociedad de 
qui en se enaj ena las acciones,  par t i ci paci ones u ot r os derechos represent at i vos de 
cap i t al ,  es e l  responsable sust i t ut o de las ut i l i dades obt eni das por personas nat ural es o 
j ur ídi cas no resident es en Ecuador.  

El cuar t o ar t ícul o no numerado a cont i nuación de l ar t ícul o 67 de l Reglament o para la 
Apl i cación de l a Ley de Régimen Tr i but ar i o Int er no,  est abl ece que l a sociedad de quien 
se enaj enan las acciones,  par t i ci paci ones o derechos r epr esent at i vos de cap i t al ,  es e l  
responsable sust i t u t o en caso que e l vendedor de los derechos de pat r i moni o no haya 
cumpl i do con la obl i gación de i n f or mar sobre la t r ansacción r eal i zada;  sin embargo,  la 
sociedad podrá r epet i r a l  accioni st a l o pagado por concept o de l i mpuest o,  mul t as,  
i nt ereses o recargos,  con cargo a di vi dendos que se encuent r en pendi ent es en f avor de l 
acci oni st a.  
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33 .  OTROS ASUNTOS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Con f echa 29 de d i c i embr e de 2014 se promul gó la Ley Orgáni ca de Incent i vos a l a 
Producción y Prevención de l Fraude Fiscal ,  en la cual en t r e los aspect os más 
i mpor t ant es se est abl eció las siguient es r ef ormas que rigieron a par t i r de enero de 
2015:  

•  Est abl eci mi ent o de l ími t es para gast os de pub l i c i dad,  y gast os con rel acionadas 
por regal ías,  servicios admi ni st r at i vos,  t écni cos,  de consul t or i a o simi l ares.  

•  No deduci b i l i dad de l a depreciaci ón generada sobre e l  i m p or t e reval uado de 
act i vos f i j os.  

•  Modi f i caci ón de la t ar i f a de l Impuest o a la Rent a para sociedades que t i enen 
accionist as,  socios,  par t i c i pes o benef i ci ar i os de derechos de pat r i moni o con 
residencia o est ab l eci m i ent o en paraísos f i scal es o regímenes de menor 
imposi ci ón.  

•  Cambio en e l  por cent aj e de ret ención al  35% de Impuest o a l a Rent a,  sobre pagos 
por servicios cont r at ados con paraísos f i scal es.  

•  Reconocimient o de act i vos por impuest os d i f er i dos.  

•  Exoneración de 10 años en e l pago del Impuest o a la Rent a para inversiones en 
i ndust r i as básicas.  

•  Se i ncl uye como r ent a gravada l a generada por enaj enaci ón de acciones,  
par t i c i paci ones u ot r os derechos r epr esent at i vos de cap i t al .  

Con f echa 18 de d i c i embr e de 2015 se emi t i ó la Ley Orgáni ca de Incent i vos para 
Asociaciones Públ i co-Pr i vadas y l a Inversión ex t r an j er a,  a cont i nuaci ón algunas de las 
r ef ormas pr i nci pal es:  

•  Las inversiones para l a ej ecución de proyect os públ i cos en la modal i dad de 
Asociaci ón Públ i co-Pr i vada podrán obt ener exenciones al  i mpuest o a la r ent a,  al  
i mpuest o a la sal ida de divisas y a los t r i but os al  comer ci o ex t er i or ,  

•  Las ent i dades pr i vadas que f or m en par t e de una Asoci aci ón Públ i co •  Pr ivada 
gozar án de los mismos benef i ci os t r i but ar i os y de cual qui er ot r a nat ural eza que 
goza la ent i dad públ i ca en mat er i a de comer ci o ex t er i or .  

•  Exención de l pago de l Impuest o a la Rent a sobre rent as or iginadas en t ít ulos 
r epr esent at i vos de obl i gaciones de 360 días cal endar i o o más emi t i dos para e l  
f i nanci am i ent o de proyect os de Asociación Públ i co - Pr ivadas.  

Se per m i t e la deduci b i l i dad de gast os por i nt ereses sobre crédi t os concedidos por 
Inst i t uci ones Financieras domi ci l i adas en paraísos f i scal es.  

•  Exención de l i mpuest o a la sal ida de divisas sobre pagos real i zados al  ex t er i or ,  por 
cap i t al  e i nt er eses sobre crédi t os ot orgados por i nst i t uci ones f i nancieras 
i nt er naci onal es,  o ent i dades no f i nanci er as especial i zadas cal i f i cadas por los ent es 
de con t r o l cor r espondient es en Ecuador ,  que ot or guen f i nanci am i ent o con un 
pl azo de 360 días y que sean dest inados al  f i nanc i am i ent o de vi vi enda,  
mi crocrédi t o o inversiones product i vas.  
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•  Exención de l pago de l Impuest o a l a Sal ida de Divisas para las asociaciones creadas 
para e j ecut ar proyect os baj o la modal i dad Al i anza Públ i co - Pr ivadas en l a:  
i mpor t aci ón de bienes y adquisi ción de servicios para la ej ecuci ón del  pr oyect o,  
pagos a f i nanci st as de l pr oyect o,  pagos al  ex t er i or por concept o de di videndos sin 
i m por t ar su dom i c i l i o f i scal ,  pagos por adqui si ci ón de acciones de la sociedad 
creada para los f i nes baj o la modal i dad Asociaci ón Públ i co - Pr ivadas.  

34.  SANCIONES.  

De la Super i n t endenc i a de Compañías.  

No se han apl i cado sanciones a Indust r i a Lechera Carchi S.A.  ILCSA,  a sus Di rect ores o 
Admi ni st r ador es,  emi t i das por par t e de la Super i nt endencia de Compañías dur ant e los 
ej er ci c i os t er mi nados e l  31 de d i c i embr e de 2015 y 2014.  

De ot r as aut or i dades adm i n i st r at i vas.  

No se han apl i cado sanciones si gni f i cat i vas a Indust r i a Lechera Carchi S.A.  ILCSA,  a sus 
Di rect ores o Admi ni st r ador es,  emi t i das por par t e de ot r as aut or i dades admi ni st r at i vas Al 
31 de d i c i embr e de 2015 y 2014.  

35.  RECLASIFICACIONES.  

Al 31 de d i c i embr e de 2015 l a Compañía en f unci ón al  nuevo f or m ul ar i o de l 101 em i t i do 
por l a Servicio de Rent as Int ernas,  procedió a r ecl asi f i car sus cuent as repor t adas al  31 
de d i c i embr e de 2014 para que aj ust en al  nuevo f or m ul ar i o,  e l  e f ec t o de est as 
recl asi f i caciones se present an a cont i nuación:  

Saldos Ef ect os 
pr evi ament e por Saldos 

r epor t ados recl asi f i cación recl asi f i cados 

Act ivos: 
Act ivos cor r ient es 

Ef ect i vo 49,518 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 49,518 
Document os y cuent as por cobr ar 

cl i ent es no rel acionados 179,323 (33, 059) 212,382 
Document os y cuent as por cobr ar 

cl i ent es rel acionados 304,713 - 304,713 
Ot ras cuent as por cobr ar 55,302 55,302 -
(-) Provisión cuent as i ncobrabl es (22, 243) (22, 243) -

Invent ar i os 188,192 - 188,192 

Servicios y ot r os pagos ant i ci pados 4, 044 - 4,044 

Act i vos por impuest os cor r i ent es 65,655 - 65,655 
Act i vos no cor r i ent es mant enidos 

para l a vent a 51 - 51 

To t a l act i vos cor r i en t es 824,555 - 824,555 
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Saldos Ef ect os 
pr evi ament e por Saldos 

repor t ados recl asi f i cación recl asi f i cados 

Pasivos: 
Pasivos cor r ient es 
Cuent as por pagar diversas/ rel acionadas 
Cuent as y document os por pagar 
Pasivos por impuest os cor r i ent es 
Pasivos cor r i ent es por benef i ci os a los 
empleados 
Ot ras obl i gaciones cor r i ent es 
Ot ros pasivos cor r i ent es 

Tot al pasivos cor r ient es 

1,163,982 
355,794 

59,323 
36,683 

(13, 373) 

(45, 950) 
59,323 

1,163,982 
355,794 

13,373 

45,950 

36,683 

1,615,782 1,615,782 

36 .  HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.  

Con post er i or i dad al  31 de d i c i embr e de 2015 y hast a l a f echa de emisi ón de est os 
est ados f i nanci er os (Marzo 17,  2016),  no se t i ene conoci m i ent o de ot r os hechos de 
caráct er f i nanci er o o de ot r a índol e,  que af ect en en f or ma si gni f i cat i va los saldos o 
i nt erpret ación de los mismos.  

37 .  APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.  

Los est ados f i nanci er os por e l  año t er m i nado e l  31 de d i c i em br e de 2015 han sido 
aprobados por la Admi ni st r aci ón de l a Compañía e l  17 de mar zo de 2016.  

Ker nán Pat r i c i o Cal der ón Segovia Luis Vi l l ar eal 

Represent ant e Legal Cont ador General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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