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DANA 

Señoras y Señores Accionst 

  

Según lo que dispone la Ley de Compañías y el Estatuto Socia dela Empresa, nos dirigimos 
ustedes para presentarles el nforme de las principales actividades desarrolladas, durante 

el ejercicio económico del año 2015, los resultados obtenidos en ese período y las 
perspectivas que tenemos para el año 2016. 

Nuestro mayor esfuerzo estuvo dirigido a consolidar la relación con los ganaderos de la 
provincia del Carchi, a apoyar sus iniciativas en el aumento de la producción, reducción de 
los costos y mejoramiento de la calidad dela leche, A mantener la planta de producción en 
las mejores condiciones de operatividad y productividad, a estructurar y organizar el 
proceso de ventas y distribución para recuperar el mercado, sobre todo del norte del país y 
especiaizarla empresa enla distribución de productos refrigerados 

ASPECTOS GENERALES 

LA. Entorno Económico Nacional 

El Banco Mundial, en base a su informe Perspectivas Económicas Mundiales publicado en 
Enero de 2016, ha estimado que la economía ecuatoriana se contraería en el -0,6% para 
2015 y para 2016 su decrecimiento sería más acentuado con una tasa de -2%, Ese mismo 
informe señala que Colombia crecerá 3,1% en 2015 y 3,0% en 2016 y Perú 2.7% y 3,3% 
respectivamente. 

  

La variación de los precios (nflación) cerró 2015 con una tasa de 3,38%, IIgeramente inferior 
ala estimada inicialmente por el BCE que lasituó en el 3,50%. En gran medida este resultado 
obedeció a que el consumo se desaceleró desde el tercer y cuarto trimestre período en el 
cual incluso se reportaron tasas negativas, como resultado de la falta de liquidez, menor 
acceso a crédito y contracción de la demanda 

Al término del año 2015, la tasa de desempleo nacional se situó en el 4,77%. Este indicador 
fue superior al reportado a diciembre del año 2013, en el cual el desempleo representó el 
3,80% de la PEA. La tasa de empleo inadecuado, por su part, se ubicó en 48,09%, lo cual 
Implicó un crecimiento de 1,4p.p.con respecto al mismo periodo del año previo (dic-2014) 
en el cual esta tasa fue de 46,69%. La tasa de empleo adecuado que por sus características 
cumple con condiciones laborales de estabilidad, sufrió una disminución, al pasar de 49,28%. 
en diciembre de 2014 a 46,50% al cierre de 2015. 

El nivel de endeudamiento público frente al PI se ubicó según el Banco Central del Ecuador 
a dciembre de 2015 en el 33%, relación que no considera otras obligaciones como los CETES. 
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(Certificados de Tesorería), ventas anticipadas de petróleo (China y Tailandia), Títulos 
Valores del BCE (TBC) y financiamiento entregado por Schlumberger, entre otros, factores. 
que generarían que el nivel de deuda llegue a 40% con respecto al PIB 

  

¡Como puede entenderse de la información macro económica anterior, el país vivirá una 
etapa compleja que debe ser administrada adecuadamente para aprovechar las 
oportunidades que se están presentando 

  

El Sector Ganadero 

Durante el año 2015, la actividad del sector productor de leche en el Ecuador, estuvo 
marcada por los sIguientes aspectos. 

+ Se mantuvo vigente el Acuerdo Ministerial 394 que regula el comportamiento de los 
actores. El problema es que no todas las industrias cumplen, sobre todo en sectores. 
en1los que hay muchos productores y pocos compradores. 

« Unverano muy prolongado con ausencia de lluvias 
+ Elimportante crecimiento de productos y marcas que usan suero de quesería que la 

venden como leche a precios muy similares a los dela leche, en empaques idénticos 
alos dela leche, creando confusión en el consumidor. 

+ Amenaza de fenómenos naturales y entre elos, erupción de los volcanes Cotopaxl y 
Tungurahua en la sierra y fenómeno del niño en la costa que provocaron 
incertidumbre y desplazamiento a sectores seguros con el consiguiente costo de 
traslado y el natural descenso en la productividad, 
Incremento en los costos de producción, sin posiblidad de poder transferir estos 
Incrementos al precio de venta, 

La producción anual nacional de leche cruda se estima en 2.073 millones de litros, es decir, 
¿con un promedio de 5.68 millones de Itros diario, de los cuales el 24% se destina a 
autoconsumo en las haciendas productoras y el 76% se la comercializa, De ese 76% 
equivalente a 1.575 millones de Itos, el 42% Ingresa al mercado como leche procesada y 
como elaborados lácteos (queso, yogur, mantequilla y crema); el 26 se destina a la 
elaboración de quesos caseros y el 29% se consume como leche cruda. 

Las provincias más Importantes en a producción de leche son Pichincha con el 19%, seguida 
Por Cotopax y Azuay con el 13% cada una, Carchi 11%, Tungurahua con el 9% y Cañar aporta 
el 8%, Entre estas provincias, se concentra el 73% de la producción nacional. 

Creemos firmemente que, e necesario que desde el sector oficial, se continde apoyando al 
ganadero controlando que se le pague de acuerdo con la tabla y también en la solución de 
algunos aspectos claves que afectan su actividad y que son el control de los precios de los. 
insumos, la flexiblizacón laboral, los impuestos, el contrabando desde los países vecinos, 
sobre todo de Colombla y el uso del suero de quesería en sustitución de la leche blanca. 
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l..— ASPECTOS OPERACIONALES 

IA Compras y Recepción de Leche Cruda 

ts restan as 1058 ca a fa dela ame, debio arial a nario bet Aa us nl del y e e ld dl rs os poes rar Incas cos e ron 
la recolección fueron junio, septiembre y octubre con volúmenes superiores al promedio en 
el30%. 

    
  

Para mejorarla calidad de la leche, la Empresa implementó un programa de visitas a sus 
proveedores ganaderos para asesorarle y capacitarles en el mejoramiento dela producción 
vorientarles en a aplicación delas buenas prácticas de ordeño Se espera resultados de este 
esfuerzo, en el mediano plazo. 

  

¿Con elfin de aumentarla oferta de la ínea de quesos y mejorar la calidad y la presentación 
de los productos, se Invirtió en un nuevo equipo para sellado al aco, se recuperó el estado 
funcional de la hladora de queso mozzarella, e incorporó un molino para queso amasado 
y se compró una nueva tajadora para queso sanduchero. 

Por otro lado, se reformuló integramente las bebidas de yogur con el fin de bajarlas en el 
contenido de azúcar y factar su comercialización sobre todo en centros educativos Igual 
camino se recorrió enla bebidas refrescantes. En ambos casos con muy buenos resultados. 

La línea de quesos participó con el 61% de volumen producido en la planta, yogures y 
bebidas de yogur representó el 26% y otros productos del portafolio actual como cremas, 
mantequilla, manjares y bebidas refrescantes con el 13% restante 

El desempeño de los principales equipos tanto de proceso como de envasado se ha ido 
optimizando debido al exigente mantenimiento preventivo al que se le sometió toda la 
planta. Este año 2015, la empresa no registró paros por daños en ninguno de los equipos 

  

Ventas y Distribución. 

La venta de productos elaborados creció en el 6,35% respecto del año anterior. En este 
punto es muy importante destacar el incremento en la línea de quesos que muestra una 
Variación del 22% respecto del año anterior, seguida de leche UHT que creció en el 44% y 
de los demás que creció en el 2%. 

El incremento alcanzado en las ventas de la línea de quesos fue posible gracias a las nuevas 
presentaciones que salleron al mercado tanto en frescos, mozzarellas y amasados. 
Adicionalmente a los esfuerzos realizados en el canal de cobertura sobre todo en las 
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provincias de Carchi, Tungurahua y Pichincha y también a algunas negociaciones 
importantes en el canal de Autoservicos sobre todo en las cadenas El Rosado y Santa Marí, 

A pesar dela competencia Informal que se encuentra enla líneas de yogures y quesos, la 
empresa está dando pasos muy importantes para ser un proveedor confiable en estas 
categorías de productos. 

ll.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS: 

"ULA. Recursos Humanos. 

AL cierre del ejercicio 2015, la Empresa operó con 57 personas, de las cuales, el mayor 
número está en el área de Producción, Mantenimiento y Calidad que tiene 29 trabajadores, 
en el Área Comercial tenemos 19 personas, Administración General emplea a 7 personas y 
para la Atención al Ganadero, 2 personas. 

¡Con todo el personal, la empresa mantiene excelentes relaciones y se encuentra al día en el 
pago de todos los beneficios legales que les corresponde 

IV. ASPECTOS FINANCIEROS 

IVA. Estado de Resultados Integral: 

  

di A an od LEO E estra 3 ds ans, aos a rama deere y ma di   

La Vta Operacional ue de USD $ 17599 representando es lasuetas ets, <imomiento Fnanderocmpues por Oo gasas POYÚSO $ 12603), Poca 
Suela Utada de Ipubsos y Paradas 58 de LSD $49,762, st valo, na 

vez aplicado el 15% de participación de los Trabajadores por USD $ 7.464 y registrado el 
Impuesto a la Renta por USD $ 60.818, que corresponde al anticipo pagado en el año, muy ire al inputs Cs paro que Sá es pr pra doc mus dia pr 0 dl jac por US $ LB50, vol compared en par cn la Impuesto as Canancias MI] por USO $ 1507 hacen a a eri Tlbara Sade does 
IV. Situación Financiera 

Los activos totales dela Empresa, a clero del ejercicio 2015, sumaron USD $ 3.800.620 de 
los cuales USD $ 2.528.730 corresponden a Propiedad, Planta y Equipo, el Activo Corriente 
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asciende a USD $ 1.088.200 delos cuales USD $ 406.275, USD $ 380.480 en Caja y Bancos, 
Inventarios es USD $ 195.251 y Otros Activos por USD $ 106.194 

Los pasivos totalizaron USD $ 3.107.771 de los cuales, USD $ 1.975.592 corresponden a 
Pasivos de Largo Plazo y entre ellos, USD $ 1.616.995 son Obligaciones Bancarias a Largo 
Plazo que está conformado por el préstamo de la CFN y por créditos de otros Bancos. 
Obligaciones Sociales por USD $ 278.828 e Impuestos Diferidos por USD $ 79.769. Los 
Pasivos Corrientes totalizaron USD $ 1.132.179 de los cuales el rubro más importante es el 
de Proveedores por USD $ 950.218, 

El Patrimonio al ina del año sumó USO $ 692.849 de los cuales US $ 637.880 corresponden 
a Capital Social cuyo aumento más reciente se encuentra aprobado y a la espera de su 
formalización enla Superintendencia de Compañías 

Es necesario señalar qu la Empresa, por disposición de la Superintendencia de Compañías 
presenta sus estados financieros con la aplicación de la Normas Internacionales de 
Información Financiera (NU). 

Proyecto de Inversión en planta UHT : 

El proyecto dela construcción y equipamiento de la planta industrial para el procesamiento 
de leche UHT se encuentra avanzando según el nuevo cronograma aprobado y se estima 
que empezará a operar entre juli y agosto dl presente año 

Respecto de este tema, es necesario informar que fue necesario reformular el proyecto, 
tanto desde el punto de vista de la inversión como del portafolio de productos a elaborar y 
comercializar 

Respecto de lo primero, la inversión ajustada asciende a USD $ 4.439.670 con la siguiente 
distribución 

1. Equipos de Proceso Tetra Pak USD$ 1451324 
2. Equipos adicionales 693.000 

  

   3- instalaciones industriales 180.000 
4- Agua 461.400 
5. Electricidad 455.840 
6- Serdcios complementarios 264.856 

7. Obra chil 522294 
8-Otros 342.540 

Total dela Inversión USD$ 4.439.670 
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Respecto de lo segundo, es necesario descartar la instalación del equipo de fino 1 ltro y 
reemplazarlo por brik (T8A) que con seguridad tendrá un mejor comportamiento comercial 
Esta decisión está la espera dela aprobación fina del socio POSA. 

El proyecto contempla el procesamiento de 11.2 millones de Ios en el primer año, de los 
cuales el 33% de ese volumen será en leche UHT media vida y el 57% restante corresponderá 
alleche larga vida, con un nivel de utilización de la capacidad Instalada, en unturno del 69%. 
Se estima también que la tasa de crecimiento anual de los volúmenes será del 6.3%, El 
proyecto es económicamente rentable porque muestra un VAN (Valor Actual Neto) positivo 
una TR (Tasa Interna de Retorno) mayor a la tasa de descuento delos flujos. 

Presupuesto 2016.- 

Dada la coyuntura que se presenta para el país y para la provincia del Carchi, para el 
presente ejercicio 2016, la empresa proyecta facturar USD$ 9 millones, lograr que el margen 
de contribución e ubique en el 18% delas ventas, los costos fs totales no superen el 15%. 
para que la utildad antes de impuestos y participaciones sea del 3% equivalente a USD $ 
270mi 

  

El presente presupuesto está elaborado considerando una facturación de USD $ 5.8 millones 
en!as líneas actuales de la empresa e decir queso, yogur, manjar de leche y crema de leche 
y que la planta de proceso de leche UHT Ilcle sus operaciones en la fecha prevista y que 

aporte con una facturación de USD $ 3.2 millones. 

Para cumplir con el presupuesto, la empresa ha conformado un equipo comercial que le 
permita consolidar la distribución en las tiendas de Tulcán y de Quito, fortalecer las 
actividades en el canal de Consumo Inmediato y acelerar la presencia delos productos en 
Autoservicios. 

Finalmente, todos quienes hemos tenido el honor de actuar en la Presidencia, Directorio y 
Gerencia General, expresamos nuestro agradecimiento a ustedes Señoras y Señores 
Accionistas, por su presencia en esta Junta General y por la confianza depositada en 
MosotroS. 

Hacemos público también nuestro reconocimiento y gratitud a todos los Trabajadores y 
Empleados de la Empresa por su telento, capacidad profesional y contribución a los 
resultados que hoy hemos presentado, 

Quito, marzo de 2016 

Santiago Avell Patricio Calderón Segovia 
Presidente Gerente General 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
EEN PanciaL EN 

Cuentas por cobrar 
inventarios 

Gastos Propegados, 
Otros Actos Corrientes 

"OTALACIVO CORMIENTE 

OPEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Activos Mos no deprecables Construcciones 
Activos Mos depreciables 

Obligaciones Bancartas 
Proveedores 

"Beneficios Sociales 
Otros Cuentas por Pagar 
Parcipación Trabajadores Impuestos por ay 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Capital Socia 
heseros 
tros Rasultados Integrales 
esutados Acumulados. 

Pérdida del Ejerio 
TOTAL PATRIMONIO.  



CTA 
NN 

PECAR ET ENS 
[Ventas 

Ventas brutas 
Descuentos 
VENTAS NETAS 

      
    

  

   

    
        

                    

   

                      

   

              

   

7516362 
EA 

[costo DE ventas 

[UTIUDAD BRUTA EN VENTAS. 

[GasTOS DE OPERACIÓN 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Honorarios 
Otros gastos 

"TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

GASTOS DE VENTA 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Honorario 
Otos gastos 

TOTAL GASTO DE VENTAS 

UTILIDAD OPERACIONAL 

[MOVIMIENTO FINANCIERO 
Otros Ingresos/Gastos 

[UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN TRABAJADO! 
(-) 15% Participación Trabajadores 
(-) 22% Impuesto la Renta 

[PERDIDAD DEL EJERCICIO: 

Impuesto alas Ganancias 
PERDIDA A CONOCIMIENTO DE ACCIONISTAS   

¿GERENTE GENERAL. 
Patricio Calderon S. 

CONTADOR GENERAL 
Luls Villarreal A. 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 

(Una Subsidaria de Pasteurizadora Quito . A) 
INFORME DEL COMISARIO: 
31 de diciembre del 2015



KRESTON And lo ocio ea ci ani so 

Quo, 28 de morzo del 2016 

Alla Junto de Accionista y Miembros del Directorio de 
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. IICSA. 

En cumplimiento de la nominación como comisario principal y lo dispuesto en el Artículo 279 de la Lay 
de Compañías yla Resolución No. 92 1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia 
de Compañías Mercado de Valores, referente a las obligaciones de los Comisarios, presentamos a 
vstodes al informo y opinión sobre la rozonabiidad y sufcioncia de la información preparado por la 

Administación de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. IICSA, (Uno Subsidiaria de Pastuizadora. 
¡Quito S. A) en relación con la morcho de la Compañía por al año lorminodo el 31 de diciembre del 
2015 

  

Hamos obtenido de los administradores toda la nformación sobre los operaciones, documentación y 
regisos que juzgo necesorio invesigar Así mismo, hemos revisado ol estado de stvoción Anonciara 
de INDUSTRIA LECHERA DEL CARCHI 5. A. ILCSA. (Una Subsidicia de Pasturizadora Quit 5. A) al 
31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estodos de resultado integrol, de cambios on el 
palnmomo, de fjos de eecivo y notas explicaivos por el año terminado en esa fecho, sobre los 
vales procedo o rendir st informe: 

1. la Adminsración de lo Compañía ho cumplido con los disposiciones dela Junta General de 
Accionists emlidos duronte el ño erminodo el 31 de diciembre de 2015, osi como con los 
normas legales vigentes 

2. Hemos revisado los líbros sociales de la Compoñío, los mismos que cumplen con las 
disposiciones delos arículos 246, 176 y 177 dela Ley de Compañías vigente 

3. A la fecho de amuón del nforme no se hians ningún pronunciomiento de parte de los 
bogados de la Compañía, respecto a denuncias que se hubieren presentado en conta de 
los administradores de lo Compoñío. 

  

4. Sobre los disposiciones constantes en el Artículo 279 de lo Loy de Compoñís, informo lo 
siguiente. 

No ss han consívido garantías por parto de los administradores de la Compañía, en razón 
de que, los estaluts no exigen la consiución de dichas garantías 

- Durante el ejercicio económico 2015 que nos hemos desempeñado como Comisorio de la 
Compañía no sa ha solicitado os administradores que hogon constar en el orden del do, 
gún punto que fuero conveniente roors, debido a que esta sliciud debe hocérsela 
previamente a la convecotoria a la junta genera, hast la fecha no hon exiido ales 
«omvocotorios, en vid de que las juntos generals han sido de corácter exhoo 
universal 

  

MC Co 70 E 

  

DAR 20 ESO a 
2



No so ho propuesto la remoción de administadores de la Compañía, en vd de que, de 
la inlormación y documentación onolizado, no se desprende iroguoridad olguna que 
podiera haber dado lugar a ll remoción 

5 El sistemo de comtol interno comeble de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA. 
(una Subsidiaria de Pasteuizadora Quito S. A tomodo en conjunto, fuo suficiente para 
cumplir con los objelivos del mismo que son prower a la Adminisración de una seguridad 
rozonoble, de que los acivos están solvaguardodos contra pérdidas por disposiciones usos 
no cutorizados y de que las operaciones se ejecuton de ocuerdo con autorizaciones de lo 
'odmunistración y se regson correctamente para permitir lo preporoción de estados financieros 
de ccverdo con la Normo Internacional de Información Financiera (NIF) 

  

$. En relación con nues rensión de los estados financieros de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 
SA. ILCSA. (Una Subsidiaria de Paweurizadora Quito S. AJ, no e ho identificado 
brervaciones. 

7 Resumen de Plfcas Contables Sigifictwas 

Operaciones. 

Indusrio Lechoro Carchi S, A. IICSA,, fue consivida mediante escrita pública el 11 de mayo 
de 1963, en la ciudad de Túlcon - Ecuador a inscnta en el registro merconil el 18 de 
noviembre de 1963. Su objelivo principol es la producción y comercialización de productos 
derivados de la echa. 

Pollicas Contobles Sigiicalivas. 

Los Estados Financieros de Indust Lechero Carchn S.A. han sido 
preparados de acuerdo con Normos Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Moneda funcional y de presentación - Los cis incluidos en estos estados financieros y an sur 
otos se valoran uiizando la moneda del antoro económico principal en que la Compoñío 
pera, La moneda funcional y de presentación de la Compañía as el dólar de los Estados 
Unidos de Américo 

arcas Lo Compoío considera como efeciwo, o ls soldos en coja y boncos sin resticiones. 
En ol Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregrros, de exis, se losiican como. 

obligaciones con nstucinasfinoncioras en los “Pasivos corrientes” 

Acivos fiancieos - Los ociivos financieros son clasificados en los siguientes cotegorís 
présiamos y paridas por cobror y su correspondiente pérdido por deterioro. La Compoñía ha 
definido y volorzo su activos financiero de la sguient formo   

Los prátlomos y ponidos por cobrar, incluyen 
principolmante a cuentas por cobrar clientes no relocionados, así como a otras cuentas por 
cobror 

Los cuentos por cobrar clientes no relacionados son reconocidos inicialmente al valor 
nominal y posteriormente ol costo omorizado considerando deterioro de volor li lo 
hubiere) 

Los oras cuentas por cobrar son reconocidos inicial y posteriormente cl velos nominal y no 
cuentan con denvados implicitos significativos que generan la necesidad de presentarlos 
por separado.



Estos grupos de cuentos comespondon a acivos financieros no derivados con pogos his o 
determinobles que no son cazados en un mercado ocivo, Se incluyan an acivos 
<omiene, axcopo por vencimientos superiores 12 mesas dedo delo fecha del balance 
quese caian como ceo no corten 
Dateioro de cuantas incobrables - Se estoblece uno provisión para párdidos por deterioro 
de préstomos y partidas por cobrar cuando existe evidencia cbjeivo de que la Compañía 
o será copoz de cobrar tados los importes que se lo adeudon do ocuerdo con los términos 
orignole de las cuentos a cobrar El criterio que ulliza la Compoñía paro determinor al 
exite ondencia objetiva de uno párdido por deterioro incluye: 

1. Dificultad nanciar signcatwa del emisor u obligado; 
2. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pogo 
del principal, 

3. Es probablo que el presttario entorá en la bancorota y otras reorgonizaciones 
financieros, 

A. La desaporición de un mercado ocio pora ese acivo financiero debido a 
iiclodos financieras, o, 

5. Información disponible que indica que hoy una reducción medible on los fujos de 
sfecivo osiímados de una cortera de activos financieros desde +u reconocimiento 
inciol, ounque la reducción aún no se pueda ideniíicar on los activos financieros 
indiaduals en la coro 

  

El importe en bros del acivo se reduce o medido que se uiiza lo cuento de provisión yla 
pérdida se reconoce como gastos del período en el Estado de Resullados Integral por 
Función 

Cuando una cuenta a cobrar as cosigado, se regulrizo contra la provisión constvida y 
posteriormente se actualizo la cuento por cobror 

En el coro de los acivos finorciaros volrizados ol costo omorizado, la pérdida por 
deterioro corresponde a los diferencias ente el lor en libros del acivo y el volor presente 
de los fujos futuros de afacivo esimados descontados a la tssa de interés original del 
cto financiero 

  

  

nventacos Los inventrios corresponde principalmente a lecho y iros insumos consumidos 
an ol proceso de producción La Compoñía valeriza sus inventarios a su coso o valor neto 
¿de realización el menor 

El costo de adquisición de los Inventrios comprenderá todos los costos derivados de su 
adquisición incunidos pora darles su condición y ubicación oclual, anta los cuales 
tenemos: 

- Precio de compro, 
- Aranceles de mportción (silos hubiere); 
- Otros impuesos (que no sean recuperables postriormnte delos autoridades fiscales), 
- Transporte; 
- Almacenamiento; 
- Otros costs drectomento atribuibles ala oqusición, materiales o servicios, y 
- Los descuentos comerciales, los ebojos y otros partidos similoras sa deducirón paro 

eterminor el coto de adquisición. 

La Compañía viliza lo mimo fármula del coto pora tados los invetorios que tengan uno. 
natroleza y uso similares. En el coso de que la Compañía montengo inventrios con uno. 
noroleza o uso diferente, puede etorjuaiicado la lización de ota fórmula de coto 

4



lo Compolía determinara los importes excluidos del costo de ls inentrcs, y por loto 
reconocidos como gosws del periodo en el ques incurren, os siguienas: 

los conos de olmocenomiento; 
- Los costos de distribución, 
- Los cotos indirectos de la adminisración que no hoyon contibudo a dor a los 
inventos su ubicación ochies; y 

- Lor costos de vento. 

  AL cierro de codo período se realiza una evolvación del valor neto reclizable de las 
esistencias efectuando los ojustes en coso de asta sobrevolorados, considerando el menor 

valor entra lvolor en bros versus el voor razorablo menos costos incurridos en la venta 

El coto de vents so determina por el mátodo promedio ponderado, 

Servicios y otos pagos antíciaados -Comerponden principclmente a seguros pogados por 
nicipado y ohos anticipos entregados a tarros paro sericios o compro de bienas, los 
xoles sa encuenton volorizodos o 3 valor nominol y no cuentan con denvados implícitos 

“igificoivos que generen a necesidad de presentarlos por seporado. 

Los seguros pogados por onticipodos son omorizados mensuclmente considerando el 
período pora el cual generan beneficios económicos fuuros 

Actos par Input corantes- Comesponden prncipolmente a anto de impuesto alas 
¿Ganonci», retenciones en la fuerte efectuados por sus cientos y crédito tibutario (VA) ls 
vols se encuenron vlorizados a su valor nominal y no cuenton con derivados implcis 
significalvo que genern la necesidad de presentarlos por separado 

Los pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son 
registrados como gasto an el Estado de Resultados Integral por Función, en bose ol ondlisi 

de recuperación o compensación de codo una delas cuentas por cobrar 

Prnoiedadas. maquinaria y aquizo - Se denomino propladodes, moquineris y equipos a 
odo bien tongo odquiido por la Compoñío pora el giro adinario del negocio y que a 
trio de la Adminoción de la Compara cumplo con los requisitos necesario por se 

<oncbiizodo como tl el cual daberó se convolodo acorde con lo normalva conable 
viento. 

Pora que un bien son colologado como propiedades, maquinarias y equipos debo cumplir 
los siguientes requisitos: 

  

- Que soon posaídos por la entidad para uso on la venta de los productos o poro 
propósitos administrativos 
Se espero uror durante más de un período. 

- Que sas proboble poro la Compañía abienerfutwos beneficios económicos derivados 
del bien. 

- Que el costo del ocivo pueda medirse con fabilidod. 
- Guelo Compañía montenga el control de los mismos. 

El costo inicial de propiedades, moquinarios y equipos represento al valor total de 
odqusición del ocivo, el cual incluye erogaciones que se incurieron para dejarlo en 
condiciones pora su uización o puesto en marcho, así como, de color posteriores 

¡generados por desmantelamiento, retro yrehobiltación de lo ubicación alos hubiere



Los propiedades, moquinaris y equipos se contblizan a su coso de compra menos la 
depreciación y deterioro acumulado, es decir, el "Modelo del Costo” 

Econo delos elementos de propiedades, maquinarias y equipos comprendo: 

o. Su precio de adquisición, inludos los oranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recolgon sobre la adquisición, después de deducir 
cualquier descuento oreboja del precio. 

b. Todos los cos diectomonte aribubles la ubicación del acto en el lgor y en los 
condiciones necesarias poro que puedo operar dela formo provista por la gerencia. 

e. Lo esimación iniciol de los costos postwriores de desmantelamiento y retro del 
slemento, así como la rehabilitación del lugor sobra l que sa siento [los hubiera), la 
bligoción an que incure uno enidod cuondo adquiere al elemento o como 

«orsecuancio de haber unizado dicho slemento durante un determinado periodo, con 
propónos disis o de producción de invesarios duran ol periodo | 

Los costos Anancieros ss ocican cuando sa recien inversiones sgnicatvos an activos fijos 
siempre y cuando cumplan con los corocterísicos de octwos opos, euos se regieroron 
hoola puerta en funcionamiento normel de dicho bien y poriormente son reconecidos 
como gasto del periodo donde se incuieron. 

Los párdidos y gonancios por la vento de propiedodes, moquinarias y equipos se coculan 
¡comparando los ingresos obtenidos con el voor en lbros neto del ociwo, es deci, costo 
menos depreciación acumulada y deterioro de valor acumulado, cuyo efecto se registrará 

en el Estado de Resultados Integral del período, 

los erogaciones por monterimieto y reparación so corgon a gowls a medida que se 
curan, n formo posterior a lo odquisición solo se copltlzoran oqualos desembolsos 
incuridos que cumenten su vida úl o su copocidad económico. Los conos incurridos 
sont el proceso de construcción de octvos son acumulados hast la conclusión dela 
obra 

  

Los ocivos ampiezon o depreciarse cuando estén disponibles poro su uso y continuarán 
depracióndosa hasta que sna dado de baja contablemens, incluso i durante dicho períado 
el bien ha dejodo de seruiizado. 

La vida vel pora los propiedades, maquinarias y equipos se ha euímado como sigue: 

Edficos 7O-22 años 10% 
Maquinaria y equipo S-Toños 5% 

Muebles y enseres 10 años. 10% 
Equipo de ocn Toño 10% 
Equipo de computación — Baños 10% 
Vehiculos 2100ñ0r 10% 
La depreciación es reconocido en los resultados del período con bose on el mátodo de 
depreciación line sobre las vidos úñles de uso estimadas por lo Adminisración de la 
¡Compañía pora cado alemento de las propiedades, maquinarias y equipos Los terrenos no 
estén sujetos depreciación olguna. 

Lo vida únl de los ocivos se reviso y ojusto fa es necesario) an codo cierre del periodo 
contable, de tl formo de mantener uno vido úl de uso y voor residuol von ocordes con el 

valer de los ocios a es fecho.



A creo de la Admustración de la Compañía, no exist evidencia que tengo que incurrir 
on coulos posteiores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauración de su 
ubicación cctual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros 
juntos 

A fnol de cada período contable se revisa el importe en lbros de s propiedad, plante y 
equipos, con al objaivo de detorminar el import recuperablo de un civo y cuóndo debo 
sor reconocido, o en su coso, revrtró, as pérdidas por deterioro del valor de acuerdo o lo 
estoblecdo en la NIC 36 “Delenoro del Voor de los Acivos”. 

Propiedades de invorsión - El costo de adquisición de los propiedados de invasión 
comprenderá su precio de compro y cuolquier desembolso directamente atribuible, Los 
desemboltos directamente aibuibles incluyen honorarios profesionoles por. servicios 
legales, impuestos por hraspaso de las propisdodes y otros costos asociados a la 
transacción. 

Paro que un acivo seo considerado como propiedades de inversión debe cumplir los 
siguientes requisitos 

Inmuebles poro obtener rantos por su arrendamiento operativo, 
Inmuebles pora obtener plusvalía o ambas, y 

Terreno que se lens poro uso no determinado; 
-— Inmuebles que astón siendo construidos o mejorados para su uso futuro como 

propiedades de inversión 

El costo de adquisición de las propiedades de inversón comprenderá su precio de compro 
y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles 
incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por servicios legoles, impuestos por 
rospato delas propiedades y oros costos osaciodos a la transacción 

El costo de uno propiedad de inversión no se incrementerá por 

a Los costos de puesto en morcha [a menos que sean necesarios para poner la propiedad 
on lo condición necesaria poro que poedo operar de la monera previo par la odmiisración, 

bo. Las párdidos de operación inunidos one de quelo propiedad de inversión logre al 
ive planeado de ccspoción, o 

«. lar conidodos oncmmols de despandicio, mono de bea v oros recunos ncunido en 
la constucción o an el desomolo de lo propio 

Cualquier ganancia o pérdida resultont, seo del combio en el vlor razonable o de lo 
venta de la propiedad es inmedictomente reconccido en pérdidas y gononcios como un 
cambio enel valor razonable del activo 

los ingresos por renos y gastos operaciones relaivos al activo son reportados como 
ingresos y oros gastos respectivamente, 

¡Cuando el uso de uno propiedad combro de modelo que sa reclasfca o propiedad, plonto 
y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificación se convierte en el costo de 
'odquisción pora lo contabilización posterior



Los desembolsos posteriores por concepto de reparación y conservación de la propiedad de 
inversión sarón reconocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral del período en 
el que se incurren, mientos que oquells desembolsos significativos que mejeren al activo 

sorón copitalzados, 

A cririo de la Administoción de lo Compoñío, los propiedades de inversión sorón 
medidas de forma anual oplicando al “Model del valer razonable” 

Dato de vale acoso fnancira- Lo Compoñía evoléoperiódicomento si xiton 
indicadores que alguno desu ocio pudiza sor deteirado de acuerdo con la NC 36 
*Deterioro del Valor de los Activos”. 

Si existen als indicadores se recliza uno estimación del monto recuperable del ociwo. El 
monto recuperoble de un aio es el mayor olor nte el volr justo de un activo o unidad. 
'ganerodoro de afecivo menos los costos de venta y su valo an 150, y us determinado para 
un ociiwo individucl o menos que el ocio no genere entodos de afeivo que son 
cioromento independientes de oros ocios o grupos de octos. 

Cuando el volor en bros de un ocio excede su mono recuperoble, al ocivo es 
considerado deteriorado y as disminuido hosta olcanzor su monto recuperable. Al evaluar 
el volor en us, los flos de sfecivo futuros estimados son descontados usando una losa de 
descuento antes de impuesto que reja las avolvaciones ocivales de mercado, del valor 
hiempo del dinero y los riesgos específicos ol ocivo, Para determinar el volor justo menos 
ontos de vena, se uso un modelo de valvación apropiado. Estos céculos son comoborados 
por múliplos de valuación, u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Los párdids pr deterioro del valor de un aciwo no financiero son reconocidos con cargo a 
resultados an los cotegoríos de gastos asociodos a la función del acivo deteriorado, 
<xcepo por propiedadas ontriormemreevlvcdos dondo la reevolvoiónfve lodo al 
potímono. En ost coso el dlrioro también es reconocido con cogo a patrimonio hasta 
sl monto de cusiuirreeolvción aero. 

Paro acvos, excluyendo los de valor inmotarial, se recliza uno svolvación anual respecto 
de si axivn indicadores que la párdida por delriro reconocida anteriormente podría ya 
o existe o podría haber disminuido. Si exa tl indicador, la Compañía sumo al monto 
nuevo recuperable. 

Uno pérdida por deterioro onteriormente reconocido es reversodo solomente si ho habido, 
vn cambio en las estimaciones usados pora determinar el monto recuperable del octvo 
dende la úlimo vez que se reconoció uno pérdida por deterioro. 

Si eso es el coso, el volor en bros del ocio es cumentado hosta olcanzor su monto 
Este monto aumentado no puede exceder el voor an bros que habría sido 

determinado, neto de depreciación, sino se hbies reconocido uno pérdida por deterioro 
del octwo en años anteriores 

Tol reverso es reconocido con abono a ellas a menos que un ocivo sea registrado ol 
moni roevolvado, coso en el val el reverso es botado como un aumento de reevolvoción 

Los costos por iereses incurridos paro la conshucción o adquisición 
de cualquier activo apto se coptlizan durante el período de llempo que as necasario paro. 

«completar y preparar el aciivo para al uso que sa pretendo, Los costos por intereses 
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son conubilizados como 

“gastos financieros” n el período que se devengon



AL 31 de diciembre de 2015, la Compoñía no ho efectuado cperocionas que hayan 
generado la necesidad de copilalzar cotos financieros como porte del como de 
“odquisición de sus propiedades, plata y equipos. Sin embrgo, de exis compros con 
finonciamiento, es poliica de la Compara incluir ls costos por ¡ntresas como pare del 
costo de adquisición de aquellos activos considerados como oplos desde la fecho de incio 
del inonciomiento hast que s encuenten disponibles pora   

El costo de un olomento de propiedades, planto y equipos es el precio equiolonte ol 
soctv an lo fecho de reconocimiento. Si el pogo ss aplaza más aló de los téeminos 
"normes de rédito, la diferencia entre el precio equivalente ol afecivo y el fool de los 
Pagos se reconocerá como intereses lo lorgo del periodo del cródito a menos que llas 

intereses so copitolicen de acuerdo con la NIC 23 “Coulos por Préstamos” 
- los prástomos y otos pasivos finoncieros 

“los obligaciones con insiuciones financieros, los cuales se reconocen 
¡niciolmante l volor razonable de la transacción y poweiormente sa valoran a su costo 
omorizado y cuolquier diferancio entre los fondos obtenidos (netos de los cotos necesarios 
pora  oblención) y el volor de reembolo, se reconoce en al Estodo de Resultados Integral 
por Función durante el periodo de vigencia dela deuda de acuerdo con el método de la 
osa de interés afecivo, de igual monera corresponden a pasivos financieros no derivados 

«on pogos fos o determinables que no son cofizados en un mercado activo, 

Estos posivos financieros son presentados en el Estado de Sitvoción Financiero como 
«corrientes o no corrientes considerando los fachos de vencimiento de sus pogos, es decir, 
cuando sea inferir a 12 meses [coriento) y mayoras a 12 mares [no coriene   

Cuantas por pagar comerciales y cts cuentas_por pagar - Los cuentos por pogar 
“comerciales incluyen aquellas obligaciones de pogo con proreedores locales dl exterior de 
biene y servicios adquiridos en el cuso normal de negocio: proveadores locales 

Los otros cuentos por pagar corssponden principalmente a obligaciones de pogo propios 
del giro del negocio, les como: anticipos a clients, beneficios a amplacdos corrientes, 
obligaciones potonalas y ributarios. 

Los cuentos por pogor comerciales y otras cuentos por pogor corrientes sa reconocen 
inicialmente o su valor nominal, ya que su plazo medio de pogo es reducido y no existe 
diferencia motaral con su volor razonoble y posteriormente o su costo omorizado 
comiderondo costo inonciero y deterioro de vole los hubiera) 

Baja docto pal fnoncieras- 
Activas financieros - Un acto financiero (o, cuando seo oplicable uno porte de un 
¡ciwo financiero o una porte de un grupo de activos financieros similares) es dodo de 
bojo cuando: 

a Los derechos de recibir Ajos de efectivo del acivo han terminado; o 
b. La.Compoñía ho tronaerido sus derechos a recibir flujos de efecivo del activo o ho 

sumido una obligación de pogar la totalidad de los fbjos de afectivo recibidos 
Inmedictomente una tercero parta bojo un ocvardo de hosposo; o 

e. lo Compañía ha onsferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo o, de no haber hansfeido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios del ocivo, sí ha transferido su contra.



- > Bualvos financiar » Un pasivo financiero es dodo de bojo cuondo la cbligacin de 
pogo sa termino, se concelo o vence, Cuando un posivo financiero existente es 
reemplazado por oro del mismo presto en condiciones sigrifictvoment 
diferentes o los condiciones son modificados an forma importante, dicho reemplezo o 
modificación se roto como uno boja del posivo original y el reconocimiento de un 
uevo potiv, reconocióndese la diferencia entr ambos en os reslados del periodo 

Ltwxisiones- Lo Compañía considero quelo provisiones se reconocen cuando: 

- La Compañía lleno una obligación fura, ya seo legol o implícito, como resultado de 
Aucesos presentes; 
Es probable que voya o ser necesaria uno salida de recursos para liquidor la 
obligación; 
Elimporto se ho osimodo de formo Roble. 

Los provisiones son avolvados perádicamento y sa cuonifica teiando en consideración la 
mejor información disponible la fecha de cado ciere delos atodos financieros. 

A conivoción se detalan los provisiones recizados por lo Compoñía ol 31 de diciembre 
de 2015. 

Honorarios por pogor o terceros 
Malos de orgonismos de control 
Benefcios a empleados no corrientes 

Banaliios. ls empleados - Los plones de beneficios a empleados post empleo como la 
jubilación pononal y desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de 
rédito proyectado pora determinar el volor presento, pora lo cual, so consideran ciertos 
porómeros on sus estimaciones como: permanencia fubro, losas de mortalidad e 
incrementos solorols futuros determinodos sobre la bose de cálculos octorole 

Los tosos de descuento so determinan por referencia a cuwos de tosos de interés de 
mercado, definidos por el perito aclaro y aprobados por la Administración de la 
Compañía. Los combios an dichas provisiones se reconocen en al Estado de 
estados en sl periodo en que ocurren. 

AL fnol de codo periodo, lo Compoñío revelo los suposiciones actariaes unizados por su 
perio octorio, adicionondo al 31 de diciembre de 2015 ol ondllis de seeibidod 
relacionado con lo forma en que la obligación por beneficios defidos hobría sido 
afectada por los combios en la suponción actuarial relevante que ero razonablemente 
posible en esa ocho, 

El conto del servicio presento o posados, costo inancieo, gonancios y párdidas octuariles 
sn el momento de lo liquidación del pasivo son reconocidos an al Estado de Resuliados 

Integral como un gato del periodo que se generan, oxí mismo, sa encuentran revelados y 
presentadas en formo separado en y respectivo notos los astados financieros 

  

Los nuevos mediciones del posivo loto) por beneficios definidos neto por concepio de 
ganancias y páridos acroriles n liquidados, rendimientos de los octvos del plan y los 
cambios en el techo dal ocivo pora codo plan de beneficios definidos son reconocrdos y 
presentados como “Paris que no se recasfiarén ol reslado del periodo” en Oros 
Rosuhodos Integrales 
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Los importes de beneficios a empleados a lorgo plazo y pos! empleo son animados por un 
perito ndopendiante, inservo y calificados enla Superintendencia de Compañías. 

Impuasto ala ganancias impuestos dirias - El goso por impuesto alas ganoncios del 
período comprende al impuesto a las ganancias carrinte: y ol alco de los impuesos 
“áfrdos, ls toxos de Impuesto als gonarcios pora el año 2015 oxcenden a 22% 

El gosto por impuesto los ganancias comente se determino sobre la base imponiblo y so 
coleulo de acuerdo con los disposiciones logoles y ributrios vigentes paro cado periodo 
contble 

Los ochos y paswos por impuestos diferidos, para el ejercicio ocvol son medidos al monto 
que so osimo recuporar o pagar a los autoridades tibutrios Los toros imposilvos y 
regulaciones fcoles empleados en el cálculo e dichos importes son los que etón vigentes 

la fecha de ciere de cado ejercicio siendo de un 221% pora los dos años 

La Compoñía registra los impussios diferidos sobre la basa de los diferencias temporales 
imponiblos o deducibles que exisen er la base ributria de los acivos y pasivos con su 
boss financiero 

En codo cier contable se revisan os impuenos egisrodos tanto ocios como pasivos con 
el objeto de comprobor que se monienen vigente, ofociuóndose los oportunas correcciones 
+ los mismos de acuerdo con el resulado del citado anális. 

Capital socíal- Los acciones ordinarios e regstron o su volor nominal y se clasifican como 
patrimonio neto. 

Ingresos de aciiadades ordinaria Los ingresos por actividades ordinarios incluyen el valor 
razonable de la contoprestción cobrado o por cobrar generada por los productos 
vendidos y/o servicios entregados a lerceros an el curso ordinario de las acividades de la 
Compañía 

Los ingresos por octvidadas ordinorios so presentan neos de devolciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todos y cado uno de los siguientes condiciones 

a Elimporte delos ingresos de acividades ordinorios pueda medir con fioblidad, 
b. Sea probable que lo entidad recibo los benafiios económicos asociados con la 

transacción, 
€ Bigrado de realización de lo transacción, ol finol del poriodo sobra el que e informo, 

pueda ser medido con bilidad, y 
Los costos incuridos en lo Mansacción y los costos hosta competala puedan ser 
medidos con fabilidod 

  

No se considera que seo posibl volror el importe delos ingresos con obilidad hasta que 
o se hon resuelto todos los conlingencias relacionados con la vento 

Los ingrasos por actividades ordinarios de la Compañía están conformados prncrpalmente 
por 

Vento de lecho, 
Vento de yogur, 
Venta de queso, 
Vento de manjar de leche, y 
Venta de mantequil



oato de ventas y prodisción- El costo de veto y producción enla Compoñía comesponde 
principolmente los costos incurridos por la producción de leche y su derivados. 

El coso represento al volor total de adquisición de blanes o servicos, al cual, incluye el 
precio de adquisición e impuestes no recuperables que recgon sobre la. adquisición, ¿espués de deducir lo descuentos comerciales y los abojos y cualquier costo directomente 
ariba olopropaoción del bien. 
Gatos de administración. ventas. Enanciaos y tos - Los gastos de administación y ventos 
corresponden a: remuneraciones del personal depreciación de propiedades, maquinarios y 
quipos, beneficios a empleados, honorario, impuestos, contbucionas, senvicos básicos, 
publicidad, oí como, de aos gastos generas asociados a la actividad odminisrotvo y 
de ventas dela Compoñío. 

Los gostos financieros estén compuectos principalmente por intereses pogodos que son 
regisrodos bojo al método del devengado y provienen de los obligaciones contraídas con 
turcas. 

Segmentos aceracionaes - Los segmentos cperocionclos msón deñidos como los 
omponete de uno Compañía sobre lo cual lo información de los anados inoncioros as 
isponile y es evcluodo permonantemante por el Órgono principal de odminiroció, 

¿ul omo los decsions sobre ls angnoción dels recursos y exoluoción del desempeño. 
La Compañía opera con un segmento único, puesto que axúlon ingresos por senicios 
complementarios no sigaiicavos que amarin s evloción por separado. 
Media. ambiente Lo octvidod de la Compañía no se encuanto dentro de las que pudieren 
factor el medio ambient, por lo tant, a lo fecha de cierra de los prasantos estados 
inoncieros no llano comprometidos recursos ni se han afectado pagos derivados de 
incumplimiento de ordenanzas municipales oros organismos facalizadores 

8 Bosado an nuera revisión, no hemos detectado la existencia de circunstoncios que me hayan 
indicodo que los estados fnoncieros de la INDUSTRA LECHERA CARCHI SA. ILCSA 
(Una Sobuidiaia de Pasturizadora Quito. A), por el año minado ol 31 de diciembre del 
2015, no euión en us ospecios importo, preparados de conformidad con as Normos 
intencionales de iformoción Financiera (NIF) emiidos por al Inenolonal Acccunirg 
StonderdsBoord [ASE por us siglos en ing), 
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Informe de los Auditores Independientes 

los Accionistas y Junta Directiva de 
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Lechera Carchi S.A. 
(Una Subsidíaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.), que comprende el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de 

resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en dicha fecha, asi como el resumen de políticas contables sigficativas y otra 
información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros. 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las. Normas. 

Internacionales de información Financiera (NIF), y de control intemo que la 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basada en nuestra auditoría. — Nuestra auditoría fue efectuada de 

conformidad con las Normas internacionales de Auditoría (NA). Dichas normas. 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y 

citemos la aáleia con el fin de obtener certeza razonable tre lor estados 
Financieros están ibres de errores materiales, 

4_ Una aucitoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
“auditoría sobre os saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la 
evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros debido a 
fraude o er. Al efectuar dichas eluacioes del riego, el auditor toma en 
evidencia el control interno relevante para la preparación y presentación razonable 
elos estados nanciros dela Compañía on linde dista los procedimientos de 

tas, y no con la finalidad de expresar 
sobre la eficacia del control interno de la Compañía. Una auditoria 

también comprende la evaluación de que las políicas contables aplicadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administración son 
Tezonables, así como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 
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5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría 

Opinión 

6. En muestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera. 
de Industria Lechera Carchi S.A. (Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 
S.A), así como el resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo 
correspondientes al año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Financiera NIF. 

Otros requerimientos legales y reglamentarios 

7. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2015, se emite por separado. 
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