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Ejercicio Economico 2015



1.INFORME DE PRESIDENTE Y GERENTE GENERAL

Sefioras y Sefiores Accionistas:

Segin lo que dispone la Ley de Compafiias y el Estatuto Social de la Empresa, nos dirigimos
a ustedes para presentarles el Informe de las principales actividades desarrolladas, durante
el ejerciclo econdmico del afio 2015, los resultados obtenidos en ese periodo v las
perspectivas gue tenemos para el afio 2016.

Muestro mayor esfuerzo estuvo dirigido a consolidar la relacidn con los ganaderos de la
provincia del Carchi, a apoyar sus iniciativas en el aumento de |a produccidn, reduccidn de
los costos ¥ mejoramiento de la calidad de [a leche. A mantener la planta de produccion en
las mejores condiciones de operatividad y productividad, a estructurar y organizar el
proceso de ventas y distribucidn para recuperar el mercado, sobre todo del nerte del pais y
especializar la empresa en la distribucidn de productos refrigerados.

ASPECTOS GENERALES

I.A.- Entorno Econdmico Nacional

Fuebe: Maltnlace a dicambre 2015,

El Banco Mundial, en base a su informe Perspectivas Econdmicas Mundiales publicado en
Enero de 2016, ha estimado que |a economia ecuatoriana se contraeria en el -0,6% para
2015 y para 2016 su decrecimiento seria mds acentuado con una tasa de -2%. Ese mismo
informe sefiala que Colombia crecerd 3,1% en 2015 y 3,0% en 2016 y Perd 2.7% v 3,3%
respectivamente.

La variacion de los precios (inflacidn) cerrd 2015 con una tasa de 3,38%, ligeramente inferior
a la estimada inicialmente por el BCE que la situd en el 3,50%. En gran medida este resultado
obedecid a que el consumo se desacelerd desde el tercer y cuarto trimestre periodo en el
cual incluso se reportaron tasas negativas, como resultado de la falta de liquidez, menor
acceso a crédito y contraccion de la demanda.

Al término del afio 2015, la tasa de desempleo nacional se situd en el 4,77%. Este indicador
fue superior al reportado a diciembre del afio 2014, en el cual el desempleo representd el
3,80% de la PEA. La tasa de empleo inadecuado, por su parte, se ubicd en 48,09%, lo cual
implicd un crecimiento de 1,4 p.p. con respecto al mismo periodo del afio previo [dic-2014)
en el cual esta tasa fue de 46,69%. La tasa de empleo adecuado que por sus caracteristicas
cumple con condiciones laborales de estabilidad, sufrid una disminucidn, al pasar de 49,28%
en diciembre de 2014 a 46,50% al cierre de 2015.

El nivel de endeudamiento pdblico frente al PIB se ubicd segin el Banco Central del Ecuador
adiclembre de 2015 en el 33%, relacidn que no considera otras obligaciones como los CETES
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{Certificados de Tesoreria), ventas anticipadas de petrileo (China y Tailandia), Titulos
Valores del BCE (TBC) v financiamiento entregado por Schlumberger, entre otros, factores
gue generarian gue el nivel de deuda llegue al 40% con respecto al PIB.

Como puede entenderse de la informacion macro econdmica anterior, el pais vivird una
etapa compleja gue debe ser administrada adecuadamente para aprovechar las
oportunidades que se estdn presentando.

I.B.- El Sector Ganadero

Durante el afio 2015, la actividad del sector productor de leche en el Ecuador, estuvo
marcada por los sigulentes aspectos:

* Se mantuvo vigente el Acuerdo Ministerial 394 que regula el comportamiento de los
actores. El problema es que no todas las industrias cumplen, sobre todo en sectores
en los que hay muchos productores y pocos compradares.

& Unverano muy prolongado con ausencia de lluvias.

# [l importante crecimiento de productos y marcas que usan suero de gueseria que |a
venden como leche a precios muy similares a los de la leche, en empagues idénticos
a los de la leche, creando confusidn en el consumidor.

« Amenaza de fendmenos naturales y entre ellos, erupcidn de los volcanes Cotopaxi y
Tungurahua en la sierra y fendmeno del nifio en la costa que provocaron
incertidumbre y desplazamiento a sectores seguros con el consigulente costo de
traslado y el natural descenso en |a productividad.

s Incremento en los costos de produccidn, sin posibilidad de poder transferir estos
incrementos al precio de venta,

La produccidn anual nacional de leche cruda se estima en 2.073 millones de litros, es decir,
con un promedio de 5.68 millones de litros diarios, de los cuales el 24% se destina a
autoconsumo en las haclendas productoras v el 76% se la comercializa. De ese 76%
equivalente a 1.575 millones de litros, el 42% ingresa al mercado como leche procesada y
como elaborados ldcteos (queso, yogur, mantequilla v crema); el 26 se dastina a la
elaboracion de quesos caseros v el 29% se consume como leche cruda.

Las provinclas mds importantes en la produccion de leche son Pichincha con el 19%, seguida
por Cotopaxi y Azuay con el 13% cada una, Carchi 11%,; Tungurahua con el 9% v Cafar aporta
el B%. Entre estas provincias, se concentra el 73% de la produccidn nacional.

Creemos firmemente que, es necesario que desde el sector oficial, se continde apoyando al
ganadero controlando que se le pague de acuerdo con la tabla y también en la solucion de
algunos aspectos claves que afectan su actividad y que son el control de los precios de los
insumos, la flexibilizacidn laboral, los impuestos, el contrabando desde los palses vecinos,
sobre todo de Colombia v el uso del suero de queseria en sustitucidn de la leche blanca.
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Il.  ASPECTOS OPERACIONALES

IL.A.- Compras y Recepcidn de Leche Cruda

La recoleccidon de leche cruda se redujo en e Serrespecto del afio anterior, debido
fundamentalmente a dos factores: 1.- reduccioides’ demanda de productos terminados
sobre tedo en la ciudad de Tulcdn y 2.- a un deterioro de la calidad de la leche entregada
por los pequefios productores gue imposibilitd su compra. Los meses mas importantes en
la recoleccidn fueron junio, septiembre y octubre con volimenes superiores al promedio en
el 30%.

Para mejorar la calidad de la leche, la Empresa implementd un programa de visitas a sus
proveedores ganaderos para asesorarles y capacitarles en el mejoramiento de la produccidn
y orientaries en la aplicacidn de las buenas practicas de ordeflo. Se espera resultados de este
esfuerzo, en el mediano plazo.

.C.- Produccidn

Con el fin de aumentar la oferta de la linea de guesos y mejorar |a calidad y la presentacidn
de los productos, se invirtid en un nuevo equipo para sellado al vacio, se recuperd el estado
funcional de la hiladora de queso mozzarella, se incorpord un moling para queso amasado
¥ se comprd una nueva tajadora para queso sanduchero.

Por otro lado, se reformuld integramente las bebidas de yogur con el fin de bajarlas en el
contenido de azdcar y facllitar su comercializacidn sobre todo en centros educativos. Igual

camino se recorrid en las bebidas refrescantes. En ambos casos con muy buenos resultados.

La linea de quesos participd con el 61% de volumen producido en la planta, yogures y

bebidas de yogur representd el 26% vy otros productos del portafolio actual como cremas,
mantequillas, manjares y bebidas refrescantes con el 13% restante.

El desempefo de los principales equipos tanto de proceso como de enwasado se ha ido
optimizando debido al exigente mantenimiento preventivo al que se le sometid a toda la
planta. Este afio 2015, la empresa no registro paros por dafios en ninguno de los equipos,

I1.D.- Ventas y Distribucidn.

La venta de productos elaborados crecid en el £,35% respecto del afio anterior. En este
punto es muy importante destacar el incremento en la linea de quesos que muestra una
variacion del 22% respecto del afio anterior, seguida de leche UHT que crecid en el 4.4% vy
de los demas que crecid en el 2%.

El incremento alcanzado en las ventas de la linea de quesos fue posible gracias a las nuevas

presentaciones gque salieron al mercado tanto en frescos, mozzarellas v amasados.
Adicionalmente a los esfuerzos realizados en el canal de cobertura sobre todo en las
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provincias de Carchi, Tungurahua y Pichincha y también a algunas negociaciones
importantes en el canal de Autoservicios sobre todo en las cadenas El Rosado y Santa Maria.

A pesar de la competencia informal gue se encuentra en las lineas de yogures y quesos, la
empresa estd dando pasos muy importantes para ser un proveedor confiable en estas
categorias de productos.

lll.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

A~ Recursos Humanos

Al cierre del ejercicio 2015, la Empresa operd con 57 personas, de las cuales, el mayor
numero esta en el drea de Produccidn, Mantenimiento v Calldad gue tiene 29 trabajadores,
en el Area Comercial tenemos 19 personas, Administracldn General emplea a 7 personas y
para la Atencidn al Ganadero, 2 personas.

Con todo el personal, la empresa mantiene excelentes relaciones y se encuentra al dia en el
pago de todos los beneficios legales que les corresponde.,

IV. ASPECTOS FINANCIEROS

IV.A.- Estado de Resultados Integral:

Las ventas netas ascendieron a USD & 7.400.951, el costo
que el Margen Bruto fue de USD % 768.211 equivalente a
Operacionales sumaron USD % 592.412 de los cuales, el Gast
el 35.56% v el Gasto de Ventas y Distribucidn con el 64.45%.,

as USD 5 6.632.740 con lo
B3 de las ventas. Los gastos
o Administrativo participd con

La Utilidad Operacional fue de USD $ 175.799 representando e@ de las ventas netas,
el Movimiento Financiero compuesto por Otros Ingresos/Gastos 50 % 126.037, hacen
que la Utilidad antes de Impuestos y Participaciones sea de USD % 49,762, Este valor, una
vez aplicado el 15% de participacion de los Trabajadores por USD & 7.464 v registrado el
Impuesto a la Renta por USD % 60,818, que corresponde al anticipo pagado en el afio, muy
superior al impuesto causado pero gue no admite devolucidn por parte del fisco, muestra
una Pérdida en el Ejercicio por USD % 18.520, valor compensado en parte con @l rubro
impuesto a las Ganancias (NIIF) por USD & 12.547 hacen que la Pérdida Tributaria sea de
UsSD 5 5.973.

IV.B.- Situacién Financiera

Los activos totales de la Empresa, al cierre del ejercicio 2015, sumaran USD 5 3.800.620 de
los cuales USD % 2.528.730 corresponden a Propiedad, Planta v Equipo, el Activo Corriente
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asciende a USD 5 1.088.200 de los cuales USD 5 406.275, USD 5 380.480 an Caja y Bancos,
Inventarios es USD 5 195.251 y Otros Activos por USD % 106.194

Los pasivos totalizaron USD § 2.107.771 de los cuales, USD % 1.975.592 corresponden a
Pasivos de Largo Plazo y entre ellos, USD % 1,616,995 son Obligaciones Bancarias a Largo
Plazo que estd conformado por el préstamo de la CFN y por créditos de otros Bancos.
Obligaciones Sociales por USD $ 278.828 e Impuestos Diferidos por USD $ 79.769. Los
Pasivos Corrientes totalizaron USD 5 1.132.179 de los cuales el rubro mds importante es el
de Proveedores por USD 5 950.218.

El Patrimonio al final del afio sumd USD % 692.849 de los cuales USD 5 637 880 corresponden
a Capital Social cuyoe aumento mas reclente se encuentra aprobado v a la espera de su
formalizacion en la Superintendencia de Compafias,

Es necesario sefialar que la Empresa, por disposicion de la Superintendencia de Compafiias
presenta sus estados financieros con la aplicacidn de la Mormas Internaclonales de
Informacidn Financiera [MIIF).

Proyecto de Inversién en planta UHT :

El proyecto de |a construccion y equipamiento de la planta industrial para el procesamiento
de leche UHT se encuentra avanzando segln el nuevo cronograma aprobado y se estima
gue empezard a operar entre julio v agosto del presente afio.

Respecto de este tema, €s necesario informar que fue necesario reformular el proyecto,
tanto desde el punto de vista de la inversidn como del portafolio de productos a elaborar y
comercializar,

Respecto de lo primero, la inversion ajustada asciende a USD $ 4.439.670 con la siguiente
distribucidn:

1.- Equipos de Proceso Tetra Pak USD S 1.451.324
2.- Equipos adicionales £93.000
3.- Instalaciones industriales 180,000
4.- Agua 461,400
5.- Electricidad 455,840
E.- Servicios complementarios 264 856
7= Dbra civll 522.294
8- Otros 342.640
Total de Ia Inversidn UsSDS 4.439.670
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Respecto de lo segundo, es necesario descartar la instalacidn del equipo de fine 1 litro v
reemplazarlo por brik (TBA) que con seguridad tendra un mejor comportamiento comercial,
Esta decision esta a |a espera de la aprobacion final del socio PQSA.

El proyecto contempla el procesamiento de 11.2 millones de litros en el primer afio, de los
cuales el 33% de ese volumen serd en leche UHT media vida v el 57% restante corresponderd
a leche larga vida, con un nivel de utilizacidn de la capacidad instalada, en un turno del 69%:.
Se estima también que la tasa de crecimiento anual de los volimenes serd del 6.3%. El
proyecto es econdmicamente rentable porque muestra un VAN (Valor Actual Neto) positivo
una TIR (Tasa Interna de Retorno) mayor a la tasa de descuento de los flujos,

Presupuesto 2016.-

Dada la coyuntura que se presenta para el pals y para la provincia del Carchi, para el
presente ejercicio 2016, la empresa proyecta facturar UsD 5 9 millones, lograr gue el mangen
de contribuchdn se ublque en el 18% de las ventas, los costos fijos totales no superen el 15%
para que la utilidad antes de impuestos y participaciones sea del 3% equivalente a USD &
270 mil.

El presente presupuesto ests elaborado considerando una facturacidn de USD 5 5.8 millones
en las lineas actuales de la empresa es decir queso, yogur, manjar de leche y crema de leche
y que la planta de proceso de leche UHT inicie sus operaciones en la fecha prevista y que
aporte con una facturacién de USD 5 3.2 millones.

Para cumplir con el presupuesto, |a empresa ha conformado un equipo comercial que le
permita consolidar la distribucion en las tiendas de Tulcdn y de Cuito, fortalecer las
actividades en el canal de Consuma Inmediato y acelerar la presencla de los productos en
Autoservicios,

Finalmente, todos quienes hemos tenido el honor de actuar en la Presidencia, Directorio y
Gerencia General, expresamos nuestro agradecimiento a ustedes Sefioras y Sefiores
Accionistas, por su presencia en esta Junta General y por la confianza depositada en
nosotros,

Hacermos piblico también nuestro reconocdmiento vy gratitud a todos los Trabajadores y
Empleados de la Empresa por su talento, capacidad profesional y contribucldn a los
resultados que hoy hemos presentado.

Quito, marzo de 2016 / .
Bid dHA

Santiago Avell Patricio Calderdn Segovia

Presidente Gerente General
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INDAISTHLA LECHERA CARCHY 5. A
ESTADD DE SITUALIDN FilANCIERA

Al 31 Ok DCHEMBRE DEL 2015 FARCIAL TOTAL
O CORRIENTE

Caja - Bancos 3RO, 480

Cusntas por cobrar 406, 275

Invantarios 185,351

Gastos Prepigados 34,745

Otros Acthvos Cormlentes 71449

TOTAL ACTIVD CORRIENTE 1,08, 200
[PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQLIPO

Activos fijos  no depreciables-Construcciones lI‘J 1764 105

Activos fijos depreciables el 625

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFD LS. T
men:mm

Propiedaded de Inversida 142 399

Actheod por Impuestos Diferidos 41.291

TOTAL OTROS ACTIVOS 183,650

TOTAL ACTIVOS 3.B00.620
e

CORAIENTES

Obligackones Pancarias 62.942

Proveadores 950,218

Beneflcios Soclslet 48713

Otros Cusntes por Pagar 61842

Participackin Trabajadores e Impuastos por Pag] 7464

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1132179
IPASIVD A LARGD PLAZD

Dbligaciones Bancarias LIF 1.616.995

Obligacioens Sockbes LP ITREM I

Paihvos por Impussios Ditendos L TH.7e8

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 1975.582

TOTAL PASIVDS 3.107.771
[FaTrmonio

Capital Social 637 .BE0

Ressrviy 143,662

Oiros Resultados Integrales -37.337

Basulados Acumulados 45383

Pardida dal Ejercicio 5973

TOTAL PATRIMONIO 682849

TOTAL PASINGS + PATRIMONID | 3800, 620

Patricio Calderon 5.




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4,
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

AS

Ventas brutas 7.676.362

Descuentos 275411

VEMNTAS NETAS 7.400.951
|COSTO DE VENTAS B.632.740
|UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 768.211
{GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneracionss v baneficios sociales 112,343

Homorarios 34.301

Otros gastos 84,015

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 210.659

GASTOS DE VENTA

Remuneraclones v beneficios sociales 144,733

Homorarios 1351

Otros gastos 235.669

TOTAL GASTO DE VENTAS 381.753
[UTILIDAD OPERACIONAL 175.799
|MOVIMIENTO FINANCIERD

Dtros IngresosGastos 126.037
|UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION TRABAJADOR 48.762

{-} 15% Participacion Trabajadores 7484

(-} 22% Impuesto a la Renta 60.818
|PERDIDAD DEL EIERCICIO =18.520

Impuesto a las Ganancias 12.547

PERDIDA A CONOCIMIENTO DE ACCIOMNISTAS =5.973

CONTADOR GEMERAL
Luls Villarreal A.




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA
{Una Subsidiaria de Pasteurizodora Quite 5. A.)
INFORME DEL COMISARIO

31 de diciembre del 2015



KRESTON A musmbar of Knesion Inkemational | & global nekecr: of indepesdent ocoounting fims
Y AR ECLA 1=

Gluito, 28 de marzo del 2014

A lo Junta de Accionistos y Miembros del Direclorio de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA.

En cumplimiento de la nominacién come comisario principal y lo dispueste en of Arficulo 279 de la Ley
de Compaiiias y lo Resclucién Ne, 92.1.4.3.0014 del 12 de ocubre de 1992 de la Superiniendencia
de Compahlos Mercade de Vaolores, referente o las obligaciones de los Comisarios, presentames o
ustedes el informe y opinidn sobre lo razenobilidad y suficiencia de lo informacién preparada per lo
Administrocién de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA. [Uno Subsidiorio de Pastsurizadora
Quito 5. A) en relacién con lo marcha de la Compaiila per el afie lerminade o 31 de diciembre del
2013,

Hemes obfenide de los adminisiradores foda la informacién sobre las operaciones, decumeniocién y
regisiros que juzgo necesaric invesfigar. Asi mismo, hemas revisado el estode da sivacién financiera
de INDUSTRIA LECHERA, DEL CARCHI 5, A, ILCSA. [Una Subsidiorio de Pasteurizadora Giuito 5. A.) al
31 de diciembre del 2015 y los comespendientes estedos de resullade integral, de cambios en of
pafrimonio, de flujos de efective y nolas explicalivas por el afio terminado en ese feche, scbre los
cuales procedo o rendir este informe:

1. Lo Adminisiracién de lo Compafiia ha cumplide con las disposiciones de o Junta General de
Acclonistas emitidas duranie el ofio terminode el 31 de diciembre de 2015; osi como con las
narmas legales vigentes,

2. Hemos revisodo los libros socioles de lo Compaiiia, loz mismos que cumplen con las
disposiciones de los arficules 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiifas vigsnte.

3. A lo fecho de smisién del informe no se fiene ningln pronunciomientc de parte de los
abegados de la Compafila, respecte a denuncios que se hublieren presentedeo en conira de
los adminisiradares de la Compaitia.

4, Sobre los disposiciones conslanies en e Arficulo 279 de lo ley de Compaiiias; informe lo
sigguianbe;

Mo se han consfivide garantias per parte de los adminisiradores de la Compaiiia; en razén
da qua, los estokilos no exigen lo constitucién de dichas garantias.

- Durante el sjercicio econdmico 2015 que nos hemo: desempedode come Comisario de o
Compafiia no se ha solicitade a los administrodores que hagan constor en ef orden del dia,
algin punte que fuere conveniente frolorse, debide a que esto solicited debe hacérsela
previaments a la convocolorio a la junlo general; hosta la feche no hon existide tales
cenvacatorios, en virked de que los juntos generales han side de cardcter exdraardinaria y
univarsal,

— Mhﬂml1?3yhﬂr5&“ﬂafﬂ,ﬁﬂ_Tﬂﬁnﬂmﬁh1?—i?ﬂﬁ5%m
Lo Fona #5910 2 22P9358 = 4593 7 5255926

Kannacdy Morg, do. iigeel HL atdevor  Flohie i, Edficis Toses dal Fome, Ters B, pieo 4, OF 807 Guayogul Esuador
- Phoeo & 590 4 J6H7IG7 ¢ 562 4 JABFI47 pavw kresionecindor com,
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Mo sa ba propuesio la remocién de adminisiradores de lo Compaiiia, en virud de que, de
lo informacién y documentocién onolizoda, no se desprende irregularided olguna que
pudiera haber dade lugar a tal remacién.

5. El sistema de confrol interno conloble de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA.
{Una Subsidioria de Posteurizadora Guite 5. A tomodo en conjunto, fee suficients para
cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administrocién de una seguridad
razonable, de que los activos estén solvaguardodos contra pérdidos por dispesiciones o usos
ne oulorizados y de que los operaciones se ejecutan de acuerds con aulorizacicnss de lo
administracién y se regisiran correclomente para permilir la preporocién de eslodos financleros
de acuerdo con la Norma Internacional de Infermacién Financiera (MNIIF).

&, En relocién cen nuestra revizién de los sslodos finonciercs de IMDUSTRIA LECHERA CARCHI
S.A. IICSA. [Una Subsidiaric de Pasleurizodors Quite 5. A, no se ha identificads

observaciones.
7. Resumen de Poliicas Contables Significativas
Qperaciones

Industria Lechesa Carchi 5, A, ILCSA., fue consliiide mediante escritura piblica & 11 da maye
de 1943, en lo civdad de Tilcen - Ecusador e inscritc en el regisiro mercantil el 18 de

noviembre de 1943, Su objelive principal es la produccién y comercializocién de productos
derivados de la leche.

Polllicas Contobles Significativas:

- los Estados Financieros de Indusiria lachera Carchi 5.A, han side
preparcdos de acuerda con Mormas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF),

ey e presgmigcidn - Los cifras incluldas en eshos estados financieros y en sus
notas &8 wlnmn uh‘ll:andn lo moneda del entarna econdmico principal en que lo Compaiila
opera. lo moneda funcional y de presentacién de lo Compaiiia es o délor de los Estodos
Unidos da Amarica.

Bancos - le Compadila considera come efectivo, o los saldos en caja ¥ bancos sin resiricciones.
En el Estado de Situacidn Financiero Clasificade los sobregires, de exisfir, se clasifican come
obligaciones con institvciones finoncieras en los *Posivos corrientes®.

Activos fingncieros - Llos oclives financieros son closificodos en los siguientes cotegorias:
préstameos y porfides por cobrar y su correspondiente pérdida por deferiora. Lo Compaiila ha
definide y voloriza sus octivos financieros de lo siguiente forma:

Préstamos v parfidas por cobrar los présiomes y partidas por cobrar, inchyen

principalmente a cuentos por cobrar clientes no relocionados, asl coma o oiras cuentas por

Loz cuentas por cobror clientes no relocionodos son reconocidas iniciolmente ol valor
nominel y posteriormente ol costo amortizodo considerondo dederioro de volor [si lo

hubiers).

Los ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente al valer neminal ¥ no
cusnten con derivados implicitos significativos que generen fa necesidad de presentorios
por ssparado.



Estos grupes de cuenfas correspenden o actives financieros no derivades con pages fijos o
delerminables que no son colizados en un mercodo oclivo. Se incluyen &n octivos

corrientes, exceplo pora vencimientos superiores a 12 mesas desde de la fecha del balance
que se clasifican como octives no corrientes,

Detericro da cyentas incobrobles - Se asoblece una provisién para pérdidas por deteriore
de préstamas y porfides por cobror cuando existe evidencia objstiva de que lo Compaiiia
no serd capoz de cobror fodos los importes que se le odeudon de ocuerds con los terminos
originoles de los cuentes a cobrar, El criterio que uliliza lo Compoiiia para determinar si
axiste evidencia objefiva de una pérdido por deterioro incluye:

1. Dificultad financlera significativa del emisor u obligado;

2. Incumplimiento del contrate, como of incumplimiento de pages & more en el page
del principal;

3. Es probable que el presictaric entrard en la bancarrolo u oras recrganizocionaes
financiaras;

4. lo desoporicién de un mercodo ocive pora ese octive finonciero debide o
dificultades financieras, a;

5. Informacién disponible que indico que hoy uno reduccién medible en los Aujos de
eleclive estimados de uno corlera de activos financieros desde su reconocimiento

inicial, aunque la reduccidn adn no se pueda identificar con los octives financieras
individuales en la corfera.

El importe an libros del aclive se reduce o medida que se ufiliza ko cuenta de provisién v la

pardida se reconcce como gastos del pericdo en el Estodo de Resuliodos Integrol por
Funcidn,

Cuende una cuenta o cobrar es casigada, se regularizo contra la provisidn constilvida y
posteriormente se aclualizo la cusnto per cobrar,

En o caso de los aclives finoncieros valorizades al costo omertizado, lo pérdida por
deteriore correspende o las diferencias enke el valor en libros del active y el valor presente
de los Aujes fuluros de efective esfimades descontades o lo tasa de interds original del
active financiero.

[menfarios - Los inventarios corresponde principalments a: leche y obros insumos consumidos
en ol proceso de produccién, le Compafiia valoriza sus Inventarios a su costo o valor nele
de reallzacién el menor.

El costo de adguisicién de los inventarios comprendaerd fodes los costos derivodos de su
odquisicién incumides pora dorles su condicién y ublcacién oclual, enfre los cuales
hemanmo:

- Precio de comprg;

- Aranceles de importacian [si los hubiers);

- Otvos impuestos {que no sean recuperables posteriormente de los outoridodes fiscales);

- Transpaorte;

- Almacenamienio;

- Ofros costos direcioments alribuibles o lo adquisicién, malericles o servicios; y
Los descuentos comerciales, las rebaojos y ofros parfidos similares se deducirdn paro
determinar el costo de odquisician.

lo Compaiiio uiliza lo misma férmula del costo para todos las inventorios que tengan uno
nakreleza y uso similares. En el caso de que lo Compaiila manlenga inventorios con uno
natraleza o uso diferente, pueds estor juskificada la ufilizocién de oira férmula de costo.
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la Compofia delerminora los importes excluidos dal costo de los inventorics, y por tanko
reconocidos como gasios del periodo en el que e incurren, los siguientes:

- los cosios de almaceanamianto;
- los costos de distribucién;
- loa cosloa indirecios de lo odminisiocidn que no hayon conkribuido a dor o los
inventorios sy ubicocién ockuales; y
Los costos de venio.

Al cierre de codo periodo se realizo uno evoluockén del valor nelo reclizable de los
sxistencios sfectvando los ojustes en caso de estor sobrevaloradas, considerando el menar
vaolor enire sl valor en libros varsus el valor razonoble meanos coskos incurridos en lo venta.

El costo de ventos se defermina por el método promedio ponderade.

Servicios y olros pagos anficipadas - Comesponden principalments o seguros pagados por
anbicipade y olvos onficipes enfregodos o lercercs para servicios o compra de bienss, los
cuales se encueniron valorizodos @ su volor nominal ¥ no cvenlon con derivados implicitos

los segues pogodos por onficipodos son amorfizodos mensuclmente considerando e
periodo poro ol cual generan bensficios econdmicos futuros.

Acttvos por impuestos corrientes - Corresponden principalmente o anticipe de impuesto o las
gonancias, relenciones en la fusnte efectuadas por sus clientes y crédite fributario [IVA] las
cuales se encusniran valorizodes a su valor nominal ¥ no cuentan con derivades implicitos
significalivos que generen la necesidad de presentarlos por separade.

los pérdidos por deterioro de octives por impuestos corrienfes @ no recuperor son
registradas como gosio en el Estado de Resvllados Integral por Funcidn, en base ol andlisls
de recuperocién o compensaciin de coda una de las cuentas por cobrar.

FPropiedodies. maguinarias ¥ equipos - Se denomino propiedodes, moquinorics y equipes o
toda bien longible odquiride por lo Compafiio pora o gire ordinoric del negocio y que o
criteric de lo Adminksirocién de o Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios pora ser
conobilizodo como tol, o cuol deberd ser controlodo ocorde con ko normotive confoble
wiganibe,

Para que un bien sea cofologodo como propiedades, maguinarios y equipos debe cumplir
los sigulenies requisitos:

Gue sean possidos por la entidod paro use en lo vento de los productos o poro
propésiios administralivos.

Se espera usar durante mds de un periodo.

Gue sea proboble poro lo Compafia oblener fuluros beneficios econdmices derivados
deal bien,

Gue ol costo del aclivo pueda medirse con fabilidad.

Give lo Compailio montenga el control de los mismos.

E cosio iniciol de propiedodes, moquinorios y squipos represenic el vaolor foiol de
odquisicién del octive, ol cual incluys ercgocionss que se incurrieron paro dejarle en
condiciones pora su ulilizoclén o pueste en morcha, ol comeo, de coslos posteriores
generados por desmanislamiento, refiro y rehabilitacién de la ubicocion (si los hubiers).



los propledodes, maquinarios y equipos se conlabilizon o w costo de compra mencs la
depreciocién y deteriore acumalodo, es decir, el “Modelo del Coslo”

El costo de los alementos de propiedades, mogquinorias y equipos comprende:

a, Su precio de adquisicidn, indluidos los aranceles de Imporiocién v los impuesios
indirectos no recuperobles que recolgan sobre lo adquisicién, después de deducir
cualgquier descuenio o rebaja del precic.

b. Todos los costos directamente atribuibles o lo ubicacién del active en el lugar y en los
condiciones necesario: para que pusdo operor de lo forma previsio por lo gerencia.

c. lo esimocidn iniciol de los costos posteriores de desmonielomientc y retiro del
slemento, asl como la rehabililocién del lugar sobre ol que e asiento (4 los hubiare}, la
obligocién en que incurre uno enfidod cuonde odquiers el elemenio o como
consecuencio de haber ulilizodo dicho elemenio durante un determinado periodo, con
propbsiios distinios of de produccion de invenlarios durante iol periodo.

siempre y cuondo cumplon con los corocterishicos de ocfivos oplos, eshos se regishoran
hasto lo pussto en luncionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como goslo del periodo donde e incurrieren.

Los pérdidos y ganoncias por lo venio de propiedodes, mogquinarios y equipos se colculan
comparande los ingreses obtenidos con e valor en libros nelo del ocfive, & decir, coste
mencs depreciocién acumulada y delerlore de valor acumulado; cuyo efecio se regisirard
an ol Estodo de Resullodos Integral del perado.

los srogocionss por mantenimiente y reparocién se corgon a gostos o medida que se
incutran, an forma posterior o lo adquisicién solo se copilolizoran oquellos desembolscs
incurridos que oumenten v vida il o su copocidod econdmico. Los costos incurrides
duranie al proceso de consiruccidn de octivos son acumulados hasta la conclusidn de la
sbro.

los oclives emplezon o depreciarse cuondo esién disponibles paro w uwso y confinuardn
deprecidndoss hasto que sea dodo de bajo contablements, incluso 1 durante dicho pariods
ol bien ha dejodo de ser uiilizado.

Lo vido &8l poro los propisdodes, moquinarias y equipos se ha esimodo como sigue:

Descriperin Vido gl Valor resicucl
Edificios 10-32 ofes 10%
Maquinario y equipo 511 ofcs 5%

y snseras 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 ofios 10%
Equipe de computacian 3 afios 10%
Vahiculos 2-10 afics 10%

Lo depreciacién es reconocido en los resullodos del periodo con bose en el mélodo de
depreciocién lineal sobre los vidos dtiles de uso estimadas per lo Administracién de lo
Compofilo poro codo slemento de las propiedodes, maquinarias y equipos. Los terrencs no
ssidin sujelos o depreciacién alguna.

Lo vida Gbl de los aclivos se revisa y ajusia (si as necesario) en coda cisme del periodo
conloble, de ol forma de mantener una vida (8l de wso y valor residual van ocordes con ol
volor de los octives o eso fecha.



A criteric de la Adminisiracién de la Compaiiia, no existe evidencia que tenga que incurrir
en coslos posteriores por desmanielamiento, impocke ambiental o restouracion de su
ubicacién achual significalives que deban ser reconocidos en los estados financieros
adjunios.

Al finol de coda perfiodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad, plants ¥
aquipos, con el objstive de determinar el imporie recuperable de un aclive y cuéndo debe
ser recanocido, o en su coso, revertied, los pérdidas por deleriore del valor de acuerdo o lo
esloblecido en lo NIC 34 “Delerioro del Volor de los Activos™.

Propiedodes de inversion - El coste de adquisicién de los propledodes de inversién
comprenderd su precic de compro y cuolquier desembelse direciamente alribuible, Los
desembolscs directomente abribuibles incluyen honaorarios profesionales por servicies
legales, impuastos por trasposo de los propiedodes y ofros costos osociodos a lo
transaccidn,

Para que un aclive seo considerade como propledodes de inversién debe cumplir los
siguienies requisitos:

Inmuebles para obfener renias por su arrendamiento operative;
Inmueble: para obtener plusvalio o ambaosz; ¥

- Terrenc que se fiene para use ne determinado; e

- Inmuebles que estdn siendo construides o mejorades para su uso fulie come
propiedades de inversian.

El coste de odquisicidn de las propiedades de inversion comprenderd su precio de compra
y cualquier desembolso directamente aribuible. Los desembolsos directamente atribuibles

incluyen, por ejemplo, honorarios profesioncles por servicics legales, impuestos por
traspaso de las propiedades y olros costos asociodos a la transaccidn.

El costo de una propiedad de inversidn ne se incrementard por:

a. los costos de puesta en marche |o menos que sean necesarios para pener lo propisdod
en la condicién necesoria pora gque puedo cperor de lo monera prevista por la
administracién];

b. las pérdidas de operacién Incurridas antes de que lo propiedad de inversidn logre el
nivel planeade de ccupacion; o

e. las confidodes oncrmales de desperdicios, mano de obra u eires recurses incurridos en
la consfruccion o en el desarrolle de la propiedad.

Cualgquier ganancia o pérdida resullonte, sea del cambic en el valor razonable o de lo
venic de lo propiedad es inmedialomente reconccida en pérdidas ¥y gonancios como un
eambio en el valer razonable del octive.,

los ingresos per renlos y goslos operocionss relafives ol oclive son reporlados come
ingrasos y ofros gastos respectivoments.

Cuende ef uso de vno propiedod combio de modelo que ss reclasifica o propiedad, planka

y aquipe, su valor razonoble o la fecha de lo reclasificecién se convierte en el costo de
adquisicién para la contabilizacion posterior,



Los desembalsos posteriores por conceplo de reparocion y conservacién de lo propledad de
inversién serdn reconocidos como gastos en el Estado de Resuliodos Integral del pericdo en
ol que se incurren, mieniros que agquellos dessmbolsos significativos que mejoren al active
serdn copitalizodos.

A criterio de la Adminiskocién de la Compofifa, los propledades de inversidn serdn
madidas de farma anual aplicands el "Modelo del valor razonable”.

" Vior Oe olivos o s -lﬂ::nrlﬁl:lulmuq iddicamante si existan
lndhndwuqnuhmﬁmmpﬂmmdmm#mhmhﬁﬂ%
"Daterioro del Valor de los Activos®.

5i existen lales indicodores se reclizo wno esimocidn del menio recupercble del octive. El
manio recuperoble de un oclivo es &l mayor valor enire el volor justo de un oclive o unidad
generadora de efeciivo menos los cosios de venta y s volor en wo, y s determinado para
un oclivo individuval o menocs que &l oclivo no genere enirodas de efeciivo que son
cloromanis independienies de ofros activas o grupos de octivos.

Cuondo ol volor en libros de un oclivo excede su monio recuperchbls, o oclive e
considerodo deteriorado y es disminvido heslo alcanzor su menio recuperable. Al evaluar
o valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados usande uno toso de
descuenio ontes de impuesta que reflejo los evoluocionss octuales de mercodo, dal valor
tiempo del dinerc y los riesgos especificos ol octive, Para determinar el valor jusio menos
costos de venla, & usa un modelo de valuocién apropiade. Estos cdlculos son comoborados
por miltiplas de valuacién, u oiros indicodores de valor justo disponibles.

Los pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiere son reconecidas con cergo o
resultodos en los colegorios de gosios asociodos o lo funcién del active deteriorado,
sxceplo por propiedades anteriormente resvoluodos donde lo resvaluocién fue llevada ol
pairimonio, En eshe coso el deleriore también es reconocide con carge o palrimonio hasto
ol monto de cualquler resvaluocién anierior.

Para activos, excluyendo los de volor inmaterial, se realizo uno evaluacién anval respecio
de 3i existen indicodores que lo pérdida por deferioro reconocida anteriormente podria yo
no exislir o podria haber disminuido. 5i existe kol indicador, la Compafia eslima el manio
nuevo recuperable.

Una piérdido por delerioro onberiormente reconocido es reversado soloments si ha hobida
un combio en los esimociones usodos poro determinar ol monio recupercble del ocfive
desde lo (ima vaz que sa reconocid uno pérdido por deterioro.

5 ese o1 ol coso, ol volor en libros del ocfive es ocumeniodo hosta clconzar su monte
recupsrable. Esie monio oumeniodo no puede exceder el valor en libros que habrio side
delerminado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocide una pérdida por delericro
del activo en ofios anteriores.

Tal revarso ss reconocido con abono o resullados o menos que un octivo sea regisrade al
monta reevaluade, caso en el cual el reverso es trakade como un oumente de resvaluacién.

Cosfos gar lnfereses - Los costos por intereses incurridos para la consirucclén o adquisician
de cualquier aclivo aplo se capitalizan durante el periodo de liempo que es necesario pora
completar y preparar el active pore el uso que se prefends. los costos por infereses
generados posteriormente ol reconocimiento inicial del octive son conmobilizados como
*gosios financlercs” en el periodo que se devengan.



Al 31 de diciembre de 2015, lo Compofiic no ha elecivodo operociones que hayan
generodo lo necesidod de copifolizor costos finoncieros como porte del cosio de
odquisicién de sus propiedodes, planta y equipos. Sin emborgo, de esdstir compras con
financiamiento, es politica de lo Compofila incluir los costos por inleresss como parfe del
costo de adguisicién de oquellos octivos considerades come apior desds la fecha de inicie
del Hnanciamisnto hasta qus se encueniren disponibles para su use,

El costo de un elemento de propiedodes, planta y equipos es el precio squivalente o
slective on lo fecha de reconocimiento. 5i el poge se aplaza mds olld de los Weminos
normales de cridito, lo diferencia enire el precio equivalenie ol efectivo y el kol de los
pogos se reconocerd coma intereses a lo largo del periodo del crédito a menca que lales
inberesss se copilolicen de acuerdo con ko NIC 23 "Coslos por Préstamas”.

« los préslamos y okos posives finonciercs

o los obligociones con insiluciones finoncieros, los cuales se reconocen

inkcialmente ol valor razoncble de lo ronsoccién y polleriormente se voloron o su cosio

mymm-ﬂ-hhﬁmmﬁhmm

pora su cbéencidn) y ol volor de reembolso, e reconoce en ol Estodo de Resuliodos Integral

por Funcién duronte & pariodo de vigencia de lo deudo de ocuerdo con & mélods da la

oo de interés sfectivo, de igucl manero corresponden o pasives finoncieras no derivados
con pogos fijos o delerminables gue no son cofizodos en un mercado aclive.

Estos posivos finoncieros son preseniodos en of Esledo de Siluocién Finonciera como
cofrienies o no cofrlentes considerando los fechas de vencimienio de sus poges, es decir,
cuando sea inferior a 12 meses [corriente) y mayores a 12 meses [no corrienie),

pagar - los cuenbas por pogar
mm:luln In:lu'_.rln -:rql.rdlm nngmnnu de pun.ﬁ con ptuvlldurﬂ locales del sxierior de
bienes y sarvicics odquirides en el curso normal de negocio: provesdores locales.

las olros cuenlas por pagar comespenden principalmente a obligacionss de pago propios
del giro del negocio, toles como: onficipos o clientes, beneficios a empleadas corrientes,

obligacionss poiranales y Fibutarias.

los cuvenios por pogor comercicles y oifos cuenlo: por pogor CoMienles 8 recONOCSen
inicialments o su valor nominal, yo que su plazo medic de pogo e reducido y no existe
dilerencio molerial con s volor rmaronable y poseriormenis o s coslo omorfizode
comiderando cou financiers y deteriors de valor (s los hubiers).

Bgjo de octivas y pasivas financienos -

octivo financiers o una parte de un grupo de oclivos financieros similores) es dodo de
baja cuando:

a. Llos derechos de recibir Aujes de efective del octive han terminads; o

b. Lo Compafila ha ronsferido sus dereches a recibir ujos de efeclive dal aclive o ha
asumido una obligocién de pogor la totalidod de loa flujos de efectivoe recibidos
inmadiataments a una fercera parie baje un ocuerdo de rospaso; o

¢. lo Compailia ho wonsferide sustanciolmente lodos los riesgos y benelicics del
achive o, de no haber ransferido ni relenide sustancialmenie lodos los riesgos y
beneficios del activo, si ho fronsferide su control.



Pasives financiercs - Un pasive financiers e dodo de bojo cvande lo obligacién de
page se lerming, sa concelo o vence. Cuondo un posive financiero exisiente e
diferentes o los condiciones son modificodos en formo imporiante, dicho resmplazo o
modificocién se olo como wno bojo del pasive original y ol reconocimienio de un
nueve posiva, reconociéndose la diferencia enire ombos en los resuliodos del pericda.

Provisionss - Lo Compofio considera que los provisionas se reconocsn cuando:

- la Compafia Hiena una obligecion fulura, ya sea legal o implicila, como resuliado de
SUEEiO) prasanies;
Es probable que voyo o ser necesaria uno solido de recurscs para liquider la
obligacién;
El imparte 18 ha eslimado de forma Fable.

Las provisiones son evoluadas periddicamente y se cuaniifican lenlendo en consideracién la
mejor informaocién disponible a lo fecha de coda clerre de los eslodos financieros.

A conlinvocién se delollon los provisiones realizodas por ko Compafiic of 31 de diciembre
de 2015:

= Honororios por pogor o herceros
Muhos de organismos de control.
Banaficios o emplaodos no corrientes,

Benaficios o los empleados - los planes de benslicios o empleados post emplee come la
jubilacién poironal y desahucic, son reconocidos aplicando el mélode de la vnidod de
eridito proyecioda pora delerminar el volor presents, pora lo cual, se consideran cierfos
pordmelros en sus estimociones como: permanencio fulura, fosos de morialided e
incramentos salariales fuluros determinades sobre o base de célculos acnariales.

los tosos de descuenio se delerminon por referencia o curvos de losos de inkerés de
mercodo, definidas por el perilo ocluario y oprobodes por la Administrocion de lo
Compaflia. Llos cambios en dichos provisiones se reconocen en ol Eslodo de
Resuliodos en el periodo en que ocurren.

Al final de codo pariodo, o Compadia revela las suposicionss octuarioles ulilizodos por su
perite acivarie, odicionando of 31 de. diciembre de 2015 of ondlisis de semibilidod
relocionode con lo forma en que lo obligocién por beneficics definidos hobria sido
ofecioda por los combios en lo suposicién ochsarial relevonie que ero rozonablemente
posible en eso fecha.

El costo del serviclo presente o posades, cosko financlero, gonancios y pérdidas ocluarioles
en ol momenie de lo liquidacion del pesive son reconocidas en el Estado de Resuliodos
Integral come un gosto del periodo que se generan, osl misma, se encusniran reveladas y
presentodas en formao seporoda en w respective nolos o los satodos financiercs.

los nuevos medicionss del pasive |oclivol por beneficios delinidos nelo por conceplo de
gonancias y plrdidas ocluoricles no liquidadas, rendimienios de los octives del plon y los
cambios en ol lecho del oaclivo para coda plon de beneficics definidos son reconocidos y
presentodos como “"Porfides que no se redasificordn ol resuliodo del periodo™ en Ofros

Resullodos Integroles.
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los imperies de beneficios a empleodos o large plazo y post emplec son estimados per un
perite independiente, inscrito y colificados en la Superintendencic de Compafiias.

T . mpuesios. difenidos - El gasto por impuesto o las gonancias del
p-miu-du r:nmpmnda al lmpl.mh a las gananclos corrlentes v of efecko de los impuestos
diferidos, los tosas de impussto a los gonancias pora el afio 2015 oscienden o 22%.

El gasto por impuesio a los ganancios corrientes se determing sobre la base imponible y e
calcula de acuerde con los disposiciones legales y Fibutorios vigentes para coda periodo
contable,

Los activos y pasives por impuestes diferides, para el sjercicio acheal son medides al mento
que se eslimo recuperar o pagar o los outoridodes Fibulorios. los tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdleule de diches importes son los que estén vigentes
o la fecha de cierre da coda sjercicio siendo de un 22% para los dos afos.

la Compalia registra los impuestos diferides sobre lo bose de los diferencias temporales
impeonibles ¢ deducibles que existen entre lo base ributaria de los octives y pasives con w
bose financierc.

En coda cierre contable se revisan los impusstos registrados tanto actives como pasivos con
el cbjelo de comprobar que se mankienen vigenies, efectluandese las oporfunas correcciones
a los mismos de acuerdo con e resullade dal citodo andlisis.

Lapital social - Los acciones ordinarias se regisiran a su valor nominal y se closificon come
palrimonic neko,

2508 o ocfividades ordingrias - Los ingresos por acfividodes ordinarios incluyen of valor
mmnuHa de lo confroprestocién cobroda o por cobror generodo por los producios
vendidos y/o servicios enfregodos o lercercs an al curso ordinario de los aclividades de la
Compaiiia.

Los ingrescs por oclividades ordinories se presentan nelos de devoluciones, rebajos y
descuentos, siempre y cuande cumplan tedas y cada uno de las siguientes condiciones:

a. Elimporte da los ingreses de oclividodes erdinorios pueda medirse con ficbilidad;

b. Sea proboble que lo entidod recibo los beneficios econdmicos osociode: con la
fransaccidn;

c. El grodo de reclizacién de lo fransaccién, al final del periodo sobre ef que se informa,
pueda ser medide con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en lo ransoccidn vy los costos hoste completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
na 38 han resuslio todos las contingencias relacionadas con la venta.

los ingresos por aclividodes ordinarias de la Compaiiiao estén conformades principalmente
por:

Yenta de lecha,

Yenta de yogurt,

Vanta de quaso,

Venta de manjar de leche, y
Venio de mantequilla.

@ an oo
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Costo de venies y prodccidn - El costo de venla y produccién en lo Compaiiio comesponde
principolmente o los costos incurridos pora lo produccién de leche y sus derivados.

El costo represenio sl volor fofal de odquisicién de bienes o servicios, ef cual, inchye el
precic de odquisicion @ impusstos no recuperobles que recoigon sobre la adquisicién,
despuds de deducir los descuenios comerciales y las rebajas; y cuolquier costo directamente
aklbulble o la preparacién dal bien.

I 5 o i aircd - Los gosies de adminisiracian y venias
nuﬂupmdm a: remuneraciones :I-I p-md depraciacién de propledades, maguinarias y
squipos, beneficios a empleades, honorarie, impuestos, coniribuciones, servicios bésicos,
publicidod, asi como, de oiros gasios generoles asociodos o lo octividod adminisrotiva v
de venios de lo Compadio.

gostos finoncieros esidn compuesios principalments por inlereses pogodos gue son
whhﬂmumrmhhmm“

Segmentos _apemcionales - los segmenios operocionoles esdén definidos come los
componeniss de una Compafiia sobre la cual lo informacién de los sstodas financiercs esid
disponible y s evoluode permonentements por el érgene principal de edminiskracion,
quien toma los decisionss sobre lo asignocién de los recurios y evoluacién del desempedic.
lo Compofila opsra con un segmento dnico, pussio que exislen ingresos por servicios
complementarios no significatives que omarilen su revelacidn per separade.

Madlic ambienis - Lo ectivided de lo Compaiila no se encuenira deniro de las que pudieren
afecior ol medic ambienie, por lo tante, a la fecha de clerre de los presenies esiodos
financieros no tiene compromefidos recursos ni se han efeclade pagos derivados de
Incumplimlento de ordenanzas municipales u olros organismos Ascallzadores,

8. Bosade en nuesiva revisidn, no hemos delectado lo existencio de circunshancios que me hayan
indicado que los estodos finoncieros de lo INDUSTRIA LECHERA CARCHI SA. ICSA
{Una Subsidioria de Posteurizodora Gluilo 5. A, por el ofio lerminado el 31 de diciembre del
2015, no esién en s ospecios imporionies, preparodos de conformidod con los Mormos
Internocionoles de Informocién Financiera [MEF) emitidos por el Interncfional Accounting
Standords Board [LASE por sus siglas en inglés).
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Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas y Junta Directiva de
Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA

1. Hemos auditado los estados financlercs adjuntos de Industria Lechera Carchi 5.A
{Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.), que caomprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado
en dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otra
infarmacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es respormable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas

Intermnacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control intemo que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de eston estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Muestra auditorfa fue efectuada de
conformidad con las Mormas Internacionsles de Auditoria (MIA), Dichas normas
requisven gue cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y
ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener certeza razonable sobre i los estados
financieros estan libres de errores materiales,

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, ol auditor toma en
evidencia el control interno relevante para la preparacion y presentacion raronable
de los estados financieros de la Compafiia con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en las circunstanclas, y no con la lnalidad de expresar
una sobre la eficacia del control intermo de la Compafda. Una auditoria
también comprende la evaluacién de gue las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaclones contables reatizadas por la Administrackon son

, asi como [a evaluaclén de la presentacion genernl de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditorfa,

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera
de Industria Lechera Carchi S.A. (Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito
S.A.), asi como el resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de informacién Financiera NIIF.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcidn, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.
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