INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA
{Una Subsidiario de Posteurizadora Giuito 5.A )
INFORME DEL COMISARIO

31 de diciembre del 2016
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A la Junla de Accionistas y Miembros def Direclorio de
IMDUSTREA LECHERA CARCHI 5. A, ILC5A

En cumplimiente de le nominacién come comisaric principal y lo dispuestc en el Aricule 279 de lo ley de
Compaiiios y la Resolucién Mo, 92.1.4.3.0014 del 13 de oclubre de 1992 de lo Superintendencia de
Compaiiias, referente a los cbligociones de los Comisarios, presentomes a ustedes el informe y opinidn
sabre lo razonabilided y suficiencia de la informecidn preperada por la Administracién de INDUSTRIA
LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA [Una Subsidiario de Pasteurizodora Gluite 5.A.) en relacidn con ko marche de
la Compafiia por el ofio terminade el 31 de diciembre del 20146,

Hemos obtenida de las adminisirodares tada la infarmacidn sobre las operociones, documentocian y
registros que juzgamas necesaria indagar,  Asi misme, hemas revisado el estade de sitvocion fnanciera de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA [Una Subsidiorio de Pasteurizadora Quite 5. A) ol 3] de
diciemnbre del 2014 vy los corespondientes estodos de resuliodos integral, de cambios en & palrimonio, de
flujos de efectiva y nofos explicativas por el ofio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedemos o
rendir este informea:

1. la Administrocién de la Compaiia ha cumplide con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2016; osi como con las
normas legales vigentes

2. Hemos revisado los libros socicles de la Compofia, los mismos que cumplen con las disposiciones
de los articulos 246, 176 y 177 de lo Ley de Compaiias vigente.

3. A lo fecho de emision del informe no se fiene ningin pronunciamienta de parte de los
abagadas de lo Compaiiia, respecto a denuncias que se hubieren presentodo en contra de los
administradaras de lo Compafiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la ley de Compaias; informo lo sigeiente:

Ma se han constituido gorantias por porte de los administradores de la Compafiia; en rozén de
que, los estafutos no exigen la constitucion de dichas garantias.

Durante el ejercicio econdmico 2014 que nos hemes desempefodo come Cemisarios de la
Compafia no se he solicitade a los administradores que hagaon constar en el orden del dia,
algin punto que fwere conveniente frolorse, debido o que esta solicitud debe hocérselo
previamante o lo convocoforia o lo junte general; hasta la fecha no han existido tales
convocalorias, en virted de que las juntos generales han sido de cardcter ordinario y universal,
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Mo se ha propuesto la remocién de administradares de la Componia, en virted da qua, |a
infarmacidn y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiers
haber dado lugar o tal remocidn.

5. El sistema de control interna contable de IMDUSTRIA (ECHERA CARCH 5.4, ILCSA

(Una Subsidicrio de Pasteurizadora Quite 5.A.] tamado en conjunto, fue suficiente para cumplir
con los abjetivas del mismo que son proveer a lo Administracidn de una seguridad razonaoble,
de gue los oclives eslén solvaguardodos confro pérdidos por disposiciones o usos ne
autorizodos vy de gue las operociones se ejecvlan de ocuerdo con awlorizocionss de lo
adminisirecidn v se registron correclamenta pora permitic lo preparocidn de estados financieros
da acuverdo con las Mormas Internocionales de informacidn Financiara {MIIF).

. En relacidn con nuesira revision a los estades financieros de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A,

ILCSA (Una Subsidioria de Posteurizodore Quite 5.A.) no se ho identificode observociones o
sar reportadas.

Resumen de Politicas Contobles Significativas:

A confinvacidn se detalla las principales politicas contables significativas con las cuoles troboja

la Compafia:
Cperaciones:

Industria lechera Carchi 5.A. ILCSA., lue constituido mediante escriture piblica el 11 de mayo
de 1963, en lo ciudad de Tilcon - Ecuador e inscrita en el registro mercontil e 18 de
noviembre de 1963. 5u objefive principal es la produceidn y comercializacién de productas
derivados de lo leche.

Politicos Contables Significotivas:

Bosas de prapnmnl-ﬁn - Las estados financieras han side .Pru-‘:aru:lm infegramants ¥ sin reservas
de acuerde con los Notmas Inlernacionales de Informacion Financiera [MNIIF]), emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contobilidad (|ASS siglos en inglés], vigentes al 3] de
diciembre de 2016,

la preporacion de los estados financieros conforme o las Mormas Internacionales de
Infarmacién Financiera [MNIF] requiere el usa de cieros estimaciones contables critices. Tambign
exige a la Administracidn de lo Compofio qua sjerza su juicia an el procese de oplicocidn da
sus politicos contobles.

Maoneda funcional y de presentacidn - Los cifros incluidos en los estados finoncieros v en sus
notas se valoran ulilizondo la moneda del enforno econdmico principel en que lo Compafiia
opera. la moneda funcionol ¥ de presentacién de lo Compaiiia es el déler de los Estodos

nidas de América,

Clasificacion de scldos en corrientes y no corrientes - En el Estodo de Sifuacian Financiera, los
saldas se presentan en funcidn o su vencimiento, como corrientes cuonda es igual o inferior o
doce meses, conlados desde lo fecha de cierre de los estados financieros v como no corrientes
cuando es mayor o ese periodo.
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Efectivo - Lo Compaiiia considera como efective y equivalentes de efectivo a los soldos en:
sfectivo en cajo, soldos de bancos, depésites o plozo v olras inversiones en instituciones
financieros y boncarias de gran liquidez a corlo plozo, los cucles no poseen restricciones de

ninguna indole

Cuentos por cobror clientes - En este grupo contable se registran los derechos de cobro o
clientes relacionodes y no relacionados originados en ingresos de actividodes ardinarias. Se
miden iniciclmente, por su valor razonoble y posteriormente por su coste amerizede, de
acverdo con el mélodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costa
financiers y/o provisidn por pérdidas por deteriore del valor si los hubiere].

Chras cuentas por cobror - En este grupo contable se registran los derechos de cobro o
devderes no relocionades arlginades en operociones distintos de lo ectividad erdinario de la
Compafio. Se miden inicialmente, por su volor razonoble y posteriormente por su costa
amortizada, de ccuerdo con el méledo de lasa de interés efectiva considerands como 1ol o
valor inkcial, costo finonciere y/o provision por pérdidos por deteriore del valor [si los hubiere].

Inventaric - En este grupe contoble se registro los activos poseidos poro ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la cperacidn.

i} Medicién inicial - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye; precio de
compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no  recuperables, iransporte,
almacenamienta, costas directamente atribuibles a la adquisicidn o produccian paro darles
su condicién y ublcacion aclual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares [incluye impertacionas en trdasito)

ii] Meadicidn pasterior - El coste de los invenlarios se determing por el método promedic
penderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valer neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curse normal del negocio menas
los costes estimades para lerminar su produccidn y los necesarios paro llevor o cabo su
vento

Guasto: pogedos por anticipade - En este grupe cantable se registra los anticipos entregados a
terceros o pogos anlicipados para ko compra de bienes y servicios que na hayan side
devengados al cierre del ejercicic econdmico, Se miden inicial y posteriormente o su valor
neminal; su amorfizacién se recenoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios scondmicos futuros.

Propiedades, moguinarios y equipos - En este grupo contable se registra fodo bien fangible
adquirida para su use en le praduccién o suminisire de bienes y servicies, para arrendarlos o
terceros o para propositos cdministratives, si, y sélo si: es probable que la enfidad obfenga los
beneficios econdmicos futurcs derivados del misme; y el costo del elemento pueds medirse con
fiabilidad.

i}  Medicién inicial - Llas propiededes, maquinarias y equipos, se miden al ceslo, el cual que
incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costes directomente atribuibles @ ko ubicacidn del active en el lugar ¥ en los condiciones
necesatios paro que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y lo
esimacidn inicial de los costos de desmontelamients v retiro, asi coma lo rehabililocidn del
lugar sobre &l que se asienta.
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i)  Medicién posterior - Los propiedodes, maguinarias y equipos se miden ol costo menos o
depreciacion acumulada y el imperte acumulade de las pérdides por delerioro dal valor.

iiij Método de depreciocidn - Los oclives empiezon o depreciarse cuando estdn disponibles
para su vse y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ho dejada de ser uiilizade.
la depreciacion es reconacida en el resultado del periodo con base en el méteds linsal
sobre los vidos dtiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Los vidas dtiles y los valores residucles se han estimedo come sigue:

Descripelén Vida Gl Valor
residual

Edificios 10- 32 afios .
Maguinaria y equipas 5-11 anos 5%
Muebles v enseres 10 ofios 10%
Equipes de oficina 12 afios 10%
Equipos de computacidn 3 afos 10%
Vehiculos 2 - 10 afos 10%

Propiedodes de inversién - En este grupo contoble se registra las propiedodes [terrencs o
edificios, considerados en su tolalidad o en parte, o ambos) que se fienen [por parte del duefic
o por parte del arrendaterio que hoyo ecordada un orendomiente financiero) para obtener
rentas, plusvalios & ambas, en lugar de para: su uso en lo preduccidn o suministro de bienes o
servicios, o bian pora fines administrativos; o su venta en el curse ardinario de las operaciones,
cuando y sdlo cuando: sea probable que los baneficics econémicaos fuluros que estén osociados
con toles propiedades de inversion fluyan hacia lo entidad; y el cosio de las propiedades de
inversian pueda ser medido de forma fiable,

i] Medicién inicial - Los propiedodes de inversidn se miden a su costa, el cual incluye: el
precio de compro y cuclquier desembolso directamente atribuible a la ubicocidn del active
en el lugar y en las condiciones necesarias pora qgue pueda operar de la forme previsia
por la Administracién,

i) Madicién posterior - Las propiedades de inversidn se miden por su valar razonchle menos
costo de venlo,

Las reveluaciones se harén de forma anual, Las pérdidas o gonencies derivadas de un combio
en el volor rozonoble de las propiedades de inversidn se incluirdn en el resullade del paricda
B que SUTjan.

Coslos por intereses - Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicidn de
cualguier activae aplo se capitalizan duronte ef periade de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activa para el usa gue se pretenda. Los costos por interesas gensrados
posteriormente al reconocimiento inicial del aclive son contabilizades come gastes financieros

en & periodo gue se generan,

Cuentas por pogor proveedores - En esle grepe contable se registran las ebligociones de page
en favor de proveedores relocionodos y no relocionodos adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razenable.

Obligaciones con instituciones financieras - En este grupo contable se registran los sobregiros
bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieros. 5e miden inicialmente al valor
razonable de lo fronsoccidn y posteriormente o su costo amarlizado ulilizando el mélods de |o
tasa da interds efectiva.
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El costo finonciero se lo establece considerands el fiempo transcurride al final de coda periade
y la tasa de interés poctada con el banco e insfitucidn financiera [interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados

i) Pasivos corrientes - En este grupo contable se registran los obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales [décimo tercer v cvorto sueldo, vacaciones, elc);
-nbliga-:inna: can & [ESS ¥ porficipacion o hul:-ujn:n:ln:lm: Se miden o su valor naminal ¥ 58
reconocen en los resultados del periodo en el gue se generan.

El calculo de la participocién o trobojadoras se realiza de acuerda a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contoble de lo Compaiifa antes de
liquidar e! impuesio a la renta y se reconoce en los resuliados del periede,

i} Pasivos no corrientes - En este grupo contoble se registron los planes de beneficios o
empleados post empleo como jubilacién patronal v desohucio. Se reconocen v miden
sobre la base de caleulos acluaricles, estimadas por un perite independiente, inscrite vy
calificedes en la Superintendencia de Companias aplicande el mélede de la vnidad de
crédito proyectada para determinar ef valor presente de la obligacién futura.

le tasa utilizeda pora descontor las obligociones de beneficios postemplec [lonic
financiados como no| se determinard ufilizando como referencia los rendimientos del
mercade, al final del pericda sobre el que se informa, correspendientes a las emisicnes de
bonos u obligaciones empresaricles de alio calidad, En menedas para las cuales no exista
un mercode amplio para bonos empresarioles de clla calidad, se utilizordn los
rendimientos de mercodo (ol final de! perioda de preseniocidén) de los bonos
gubernamentales deneminades en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados y coste financiero, son reconocidos en los
resullados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del posive por
benaticios definidas se denaminan ganancias y pérdidas actuariales y son recanccidas
como parfidos que no se reclasificardn al resullado del periode en Otros Resullados

Integrales.

Provisiones - En este grupo contable se registra el importe estimade para eubrir ebligociones
presentes yo sean legaoles o implicitas como resulfado de sucescs pasodes, por las cuales es
probable gue vaya o ser necesaria uno solido de recursos para liguidarles. Les provisiones sen
evaluadas periddicamente y se oclualizan teniendo en considerocion la mejor informacién
disponible o la fecha de clerre de los estades financleros [incluye costo inanciero si aplicare).

Chros posivos comientes - En este grupo confable se registron los obligocliones de pogo en fovor
de ocresdores relacionados y no relocionodes adquiridos en aclividodes distintas al cuerso
nofmal de negocio. S5e miden inicial y posteriormente o su valor nominal menos las pérdidas
por deteriore dal valor.

Impuestas - Aclivos por impuestas corrientes.: en este grupo contable se regiskan los créditos
tributarios de impuesto al volor ogregodo e impuesto a la renta, asi como los anficipos de
impuesio o la renta que no han sido compensados.

i) Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los obligaciones con
lo Administracién Tribularia por impuesto al valer agregade, osl come las relenciones en lo
fuente por pogar por impuesta al valer agregadae e impuesto a la renta,

i} Impuesto o las ganoncias - en este grupo contable se registra el impuesto o las ganancios
corriente mas el efecta da lo octualizacién (liberacidn o constitucidn) de bos actives y
pasivos por impuestas diferidos.
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iii} Impuesio o los ganancias corriente - se determing sobre lo base imponible calculada de
ocverdo con los disposiciones legales y ribularias vigenles ol cierre del sjercicio conloble.
la tosa de impeesto o los gononcios para los afos 2016 asclends o 22%. Se mide o
valor nominal y se reconoce en los resullodos del periodo en el que se genero.

iv] Impuesic o los gononcios diferido - se delermina sobre los diferencios femporcles que
existen anire los bases tribulorios de octivos y pasivos con sus boses financieras; las tasas
impaositivas y regulaciones fiscoles emplecdas en el célculo de diches importes son vigentes
al cierre del ejercicie contoble. Se mide al monte que se eslima recuperar o pagar a las
auteridades fribularias v se reconoce en el resullode del perieds o en ofros rescltados
integrales, dependiende de la transaccidn que origina la diterencia lemporaria.

Baja de activos y pasives financieras.

i} Activos fingnciercs - Un activa financiero [o, cuando sea oplicable, una parte de un octive
financiero o uno parte de un grupo de octivos finoncieros similores) es dado de bojo
cuando: los derechos de recibir flujos de efecive del active hon lerminade; o la Compadia
ha wansferido sus derechos o recibir Hujos de efectivo del octive o ha csumido wno
obligocién de pogor lo lokolidod de los fujos de electivo recibidos inmediatamente o uno
lercera porte bojo un ocuerdo de trospaso; o lo Compofila ha remferido sustoncicimente
lodos los riesgos y beneficios del ochivo o, de no hober tonsferido ni refenido
sustonciclmente todos los riesgos y beneficios del activo, sl ha ronslferido su control.

i)} Pasivos finonciercs - Un pasivo financiero es dado de bajo cuando la obligacién de pago
&0 lerming, s concela o vence. Cuondo un pasive finonciers existents es reemplazado por
ofro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o los condiciones
son modificadas en forma impartonte, dicho reemplazo o madificacién se trato coma una
baja del pasive original y el reconocimienta de un nueva pasive, reconociéndose lo
diferencia enire ambos en los resuliodos del periodo.

Patrimanio =

Capital sociol - En este grupo contable s regisra el monto adeudado del copital. Se mide a su
valer nominal.

Reservas - En esle grupo conboble 3¢ regiskon los opropiociones de ulilidodes o conslifuciones
realizodas por Ley, esiotulos, ocverdos de Accionisios o para propdsitos especificos. Se miden
a su volor nominal

Otros resubados integroles - En este grupo conlable se registran los efecios netos de los pérdidos
¥ gonancios ocluariales proporcionodos por un perito actuario calificodo.

Resubodos acumulados « En este grupo contable se registran las pérdidas netes acemulodas y
del ejercicio.

Ingresas de octividodes ordinarios - Los ingresos surgen en el curso de las eclividades ordinorios
de la Compofia, son reconacidos cuando su importe pusde medirse con fiobilidod; es probable
que lo enlidod recibo beneficios ecandmicos esociados con lo ransoccidn; y los coshos
incurridos @ por incurrir en relacién con ba fransaccidn pueden ser medidos con fiebilided. Estdn
conformadas por:
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Venlo de bienes - En este grupo contoble se registran las ventas de leche y sus diferentes
presentaciones derivados del producto; surgen cuondo se hon fransferido los riesqas v ventajos
de lipo significativo de propiedod de los bienes al compreder; lo Compafiie no conserva para
si ninguna implicocidn en lo gestian de los bienes ni refiene el conirol efective sabre los mismos.
5e miden ol valor rozonable de lo controprestacidn recibida o por recibir neta de develucicnes,
rebajas y descuentas.

Costos y gaostos - Costos de produccién y ventas.- en este grupe contoble se registran fodos
oquellos costos incurridos para lo generacién de ingresos de aclividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generades por valor nefo de realizocion y bajos de inventarios.

Gastas - En este grupo confable se registran los gostos, provisiones y pérdidas per deteriare de
valor qua surgen en los actividodes ordinorios de lo Compofia; se recanscen de acverds a la
bose de ocumulacién o devengo y son closificodos de ocuerde o su funcién como: de
administracidn, de venta, financiercs y ofros.

Informacion por segmentos de operocidn - Un segmento operctive es un compenente de o
Compafia sobre el cual se tiene infarmacidn financlera separado que es generada medicnte
aplicaciones informéaticas y es evalueda por lo Administracidn pera la toma de decisiones. la
Compaofio opera comoe un segmento operativo dnico.

Medio ambiente - Lo activided de lo Compaiiia no se encuentra dentro de los que pudiersn
afectar &l medie amblente, por lo lanla, o la fecha de cierre de los presentes estodes financieros
no fiene compromefidos recursos ni se hon efectvode pages derivados de incumplimiento de
ardenanzas municipales v otros orgonismos fiscolizadores.

Estimaciones y juicics o criterios crificos de la administracian,

Lo Compofila efectba estimaciones y supuestas respecto del hituro; por definician, muy pocas
veces serdn iguales o los resultodos reales. Estos estimacicnss y supuestos san continuamenta
evaluodos y se basan en la experiencio histérica y ofros factores, incluyenda la expectativa de
oeurrencio de evenlos futuros que se consideran roezonables de ocwerdo a los circunstoncios. Las
estimaciones y supuestos mas significatives efectuades por la adminisiracidn se pressntan o
continuacién:

i) Provisibn per cuenbos incobrobles - Al final de cada periodo contable se evolio la
existencia de evidencio objetiva de deterioro de sus cventos por cobrar clientes y ofras
cuentas por cobrar, comparando el salde en libros y el valor recuperable resultonte del
andlisis de cobrabilided futura tomands en cuenta entre atros ospectos la antigiedad;
cuando el valor en libros exceds su volor future de recuperacidn se considera deteriors, El
walor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultodos del

periada.

ii] Provisidn por obsolescencia de inventarios - Al final de cada pericde contable se evalia la
existencio de evidencia objetiva de delericro de sus inventarios comparendo el saldo en
libros v el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de coducidad y Hempe maximo de stack de inventarios; cuando el valor en libros de
loz oclivos excede su valor futuro de recuperacidén se considera deteriora. El valor del
defericro se reconoce en uno cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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iii] Provisién per valor nefo realizeble de inventarios - Al final de code periode contoble se
evalia la existencia evidencio objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los
inventorios comparando el saldo en libros v el volar neto reclizable tomando an cuenio los
precios de venlo menos los coslos de venlo pora productos ferminades y los precios de
venta menos los costos de conversidn y los costos de venta pare materias primas; cuando
valor an libros de los activos excede su valor nefo de realizocién se considera deterioro. Ei
valor del deterioro se reconcce en una cuenta correctora del active y en los resullados del

pericdo.

iv] Impuestos diferidos - Al final de codo pericdo contable 38 evalie el valor o reconocer come
activos por impuestos diferidos en la medida que es proboble lo realizocién del
correspoandiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el page de impuestos
fiscales futuras.

v] Vidas dGtiles y valores residecles - Al final de coda pericdo contable se evaliion las vidas
dtiles estimadas y los valores residuales de sus oclivos deprecichbles & amorlizables
|excluyendo los de valer inmaterial); cuvande ocurre un evente que indica que dichas vidas
dtiles & valores residuales son diferente o los estimadas onteriorments, se actualizon estos
dales y los correspondientes ojustes contobles de manera prospectiva.

Deterioro de actives na corrientes - Lo Compafiie evalio periddicomente si existen indicadares
que alguno de sus oclivos pudiese estar deteriorado de ocuerdo con la NIC 36 "Detericro del
Vaolor de los Activos”™. 5i existen tales indicodores se recliza wna estimacidn del monio
recuperable del active. En el caso de la plusvalio y de los activos intangibles que posean vidas
dfiles indefinidos, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recupercble de un aclivo es el mayar valer entre el valer justa de un active ¢ unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ es deferminado pora un
oclive individual o menocs que el active no genere entrodos de efective que son claramente

independientes de otros actives o grupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, &l activo es considerado
dateriorada y es disminvide hasto alcanzar su manto recuperable. Al evaluor el valor en uso, los
Hujos de efectivo futuros esfimades son descontados wsondo una toso de descvento ontes de
impuesto que reflejo las evaluociones oclvales de mercedo, del valor flempo del dinero v los
riesgos especifices al active. Para determinar el valor juste menos costos de venfa, se usa un
madelo de valuocidn opropiodo. Estos célcvlos son corroborados por miltiplos de valuocian u
afras indicadores da volor justo disponibles.

Llas pérdidas por deteriore de! volor de un ocfive no financiero son reconocidas con cargo a
resultodos en los cotegorios de gastos asociados a la fencion del octivo deteriorado, exceplo
par propiedades anteriormente reevaluadas donde lo reevaluacian fue llevada ol patrimonio. En
este coso, el deterioro también es reconocide con cargo a patrimenic hasta &l manke de
cualquier reevaluocidn antericr.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se recliza una evaluacidn anual respecto de si
existen indicodores de que la pérdida por deterioro reconocido anteriormente podrla yo no
exishir o haber disminuida. 5i existe fol indicador, lo Compeiia estima el meonte nueve
recuperable.

Una pérdide por delerioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habide vn
cambio en las estimociones usodos pare determinar e monto recuperable del active desde lo
Uitimo vez gue sa reconocid vna pérdida por deferioro.
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%5 oo s o coso, el volor en fibros del oclivo es oumentodo hosta olconzor su monto
recuperoble. Este monto oumentodo no puede exceder e valor en libros que hobrin sido
delerminado, nelo de depreciocion, si no se hubiese reconocido una pérdido por deferioro del
oclivo en ofios onteriores.

Tal reversa 1 reconocido con abono o resullodos, o menos que un aclive seo reglirade ol
monto reevaluade; en ese coso el reverso es rotado come un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de invarsiones no se reversa.

Volor rozonable de ocfivos y pasivos - En ciertos cosos los oclivos y posivos debe ser
ragistrados o su valor razenable, que es el monto por el cyal un active puede ser comprodo o
vendido, o el mente por el cual un pasivo puede ser incuriide o liquidada en una ransaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condicianas de independancia mutva, disfinta
de uno liguidacién forzosa, uliizondo pora eslo precios vigentes en mercodos ochives,
estimociones en bose o lo mejor informocién disponible w olras Mcnicos de voluocidn; los
madificacionss fuluras se oclualizon de manero prospeciive

8. En nuesiro opinidn, los esiodos finoncieros presenian raroncblomente, en lodos sus ospecios
importanies, lo silvocidn finonciera de la INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA [Una
Subsidiario de Posteurizodora Guito 5. A}, por el ofc lerminado el 31 de diciembre del 2015,
o8l como s resullodos y sus Aufos de efectivo de conformidad con los Normas Internocionales
de Informacién Finonciera [NIIF) emifidas por el Intemational Accounting Stondards Boord IASE

por sus siglos en inglés).

2. En cumplimiento o lo dispuesto en la primera disposicion general de lo ley 20056-48
reformateria al Cédige de Trabaje, informamos que durante el ejercicio 2016, la Compaiia no
mantuvo robojadores contratados bojo el sistema de Intermediacian laboral con empresas que
cuentan con lo outerizacién requerida por la Ley pora prestar ase lipa de servicios.

10. Es importanie sefalar que en nuesira colidod de comisarios principales de lo Compaiifa, hemos

dade eumplimiente con fodas las disposiciones constantes en el Ariculo 279 de lo Ley de
Compadias.

KRESTON AS Ecvodor Cla. lida,

Guite, 3 de marzo del 2017
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