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ik, 28 de marze del 2014

A la Junto de Accionistos y Miembros del Directorio de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A, ILCSA.

En cumplimiento de lo nominacian come comisario principal y la dispuesto en ol Aricula 279 de lo Ley
de Compafios v lo Resclucidn Mo, 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de lo Superintendencia
de Compofias Mercade de Valares, referente a las obligociones de los Comisarios, presentomos o
ustedes el informe y opinidn sobre lo razonabilidod y suficiencia de lo informocién preparada por fo
Adminisracidn de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A ILCSA. [Una Subsidiaria de Pasteurizadora
Giulte 5. A en relocidn con lo marcha de la Compofifa per el ofio terminado el 31 de diciembre del
2015.

Hemos chéenido de los administraderes toda lo infermacion sebre las operaciones, decumentacién y
registros que juzgo necesario investigar. Asi misma, hemos revisado el estodo de silvacidn finoncieso
de INDUSTRIA LECHERA DEL CARCHI 5. A. ILCSA. (Una Subsidiorio de Postevrizadora Gluito 5, A ol
31 de diciembre del 2015 y los corespondientes estades de resullado integral, de combios en el
patrimanio, de flujos de efectivo y notos explicativas por el ofia ferminade en eso fecha, sobre los
cuales proceda o rendir este informe:

1. Lo Adminisiracian de lo Compafia ha cumplida con los disposiciones de la Junla General de
Accionisias emitidas durante &l afe termineds &l 31 de diciembee de 2015 asf come con las

normas legales vigentes,

2. Hemos revisado los libros socicles de lo Compeiila, los mismos que cumplen con los
disposicianes de los articulas 244, 176 y 177 de la Ley de Compadiias vigenta.

3. A lo fecha de emisién del infarme no se fisne ningin prenunciamienta de parfe de los

abogados de la Compafilo, respects o denuncios que se hubieren presentodo en contra de
s excdministrodares de la Compoiifa.

4. Sobre los disposiciones constantes en el Articula 279 de lo Lley de Compadias; inferme bo
siguienbe;

- Mo se han canstituide garantios par parte de los administradares de le Compaiiio; en razdn
de que, las esolulos no exigen la constilucidn de dichas garantias.

Durante el ejercicio econdmice 2015 que nos hemos desempefiade coma Comisario de la
Cnmpﬂﬁiu na sa ha saliciioda a las adminisiradores quE |a|'.'|.gr:|r'| canatar en &l arden del dia,
algin punic que fuere conveniente tratarse, debide o que esla solicilud debe hacérsela
previamente a la convacatorio o lo junta general; hasta lo fecha no han existide tales
convocolorios, en virtud de que las juntas generales hon sido de cardcter extraordinario v

universal,
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Mo se ha propuesto la remocién de edminisiraderes de la Compafia, en virtud de que, de
la informocian v documentacien analizado, no se desprende Irreguloridad alguno que
pudiera kaber dodo lugor o kol remocidn.

5. El sistema de contral interna contable de IMDUSTRLA LECHERA CARCHI 5. AL ILCSA.

[Una Subsidioria de Pasteurizadora Quite 5. A tomodo en conjunto, fue suficients para
cumnplic can los objetives del mismo que son provesr o lo Adminisrocién de uno seguridad
razonable, de que los actives estdn salvaguardadas contre pérdidas por disposiciones o uses
na autorizodos v de que las operociones se ejecutan de ocuerda con autarizocianes de la
adminisiracidn y s regisiran correctamente para permitir lo preperacian de estados financieros
de acverdo con lo Morma Internocional de Infarmocidn Finoncisra [MIIF)

En relacidan con nuestra revisidén de los estados financieras de INDUSTRIA LECHERA CARCHI
S.A. LCSA. [Una Subsidiaric de Posteurizadoro Quite 5. A), no se ha identificoda
ohsarvacianes,

Resumen de Politicas Contables Significativas
Operociones

Industria Lechera Caorchi 5, A, ILCSA., fue constitiida mediante escritura piblica el 11 de mayo
de 1943, en lo ciudod de Toleon - Ecuodor e inscrita en el regisiro mercantil el 18 de
noviembre de 1963, Su objetive principel es lo produceidn y comerciolizacidn de producios
derivadas de fa leche.

gn - Los Estodos Finoncieros de Indusivia Lechera Carchi 5.8, hon sida
preparados de ocuerda con Mormas Intemacionales de Infarmacién Financiera {NHF).

il i - Las cifras incluidos en estos estadas financieras y en sus
nobas se voloran ulilizando la maneda del entorno ecanémice principel en que le Compaiic
opera, Lo maoneda funcional y de presentacidn de lo Compodila es el délor de los Estados
Unidos de América.

Bangos - Lo Compaiio considera coma efective, a las saldos en cajo v bancaos sin resiriccionas,
En el Estode de Silvocidn Financiera Closificado los sobregiras, de existir, se closifican como
obligociones con insfitucionas financieros en los “Posivos carrientas”,

Aclivos finoncierss « los achivos financieres son clasificadas en las siguientes cotegorias:
préstamos y parfidos par cobror v su corespondiente pérdida por deterioro, lo Compafiio ha
definido v valoriza sus actives financieros de lo siguiente forma:

Préstomos v portidas por cobror los préstomos v portidos por cobrar,  incluyen

principalmente a cuentos por cobror clientes no relocionodas, asi como o obras cuentas por

eabirar,

Las cuentos por cobrar clientes no relocionados son reconocidas iniciolmente ol walar
nemingl y postericrmente ol coslo amortizade considerando deterlore de valor (s le
hubiese].

Las atras cuentos por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente al valor nominal y ne
cuentan con derivados implicitos significafivas que generen lo necesidad de presentarlos
por seporado,
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Estos grupos de cuentos corresponden o acfivos financieros o derivados con pagos fijos o
daterminables que no son cotizados en un mercado activa, Se incluyen en octvas
corrientes, excepto poro vencimientos superiores o 12 meses desde de la fecha del bolance
que s clasifican come aclivas no corrientes.

Detericro de cuentas incobrables - Se establece uno provisién para pérdidas por deteriors
de préstomos y portidos por cobrar cuando existe evidencia objsiva de que lo Compoiio
no werd copaz de cobrar todos las impantes que 18 le adeudon de ocuerda con los términas
originales de las cuentos o cobrar. El criterio gue utilizo lo Compofila para determinar si
existe evidencia obijetiva de uno pérdida por detericdo incluye:

|. Dificubod finonciero significotiva del emisor u obligade;

2. Incumplimiento del contralo, coma el incumplimienta de pagos o mono en el pogo
del principol:

3. Es probable que el prestolario entrard en ko boncorrolo v obros eongonizociones
financseras;

4. lo desoparicion de un mercodo oclivo poro ede octivo finonciero debido o
dilicubodes fnancieras, o;

5. Informacién disponible que indica gue hoy wna reduccidn medible en los fujos de
afectivo estimodos de uno cortero de octivos hinancieros desde su reconocimienta
inicial, aungue lo reduccion ain na se pueda idenlificar con los activas financieros
individuales an lo carfera.

El importe en libras del aclive se reduce o medida que se wiliza la cuenta de provisidn y la
phredida sa reconoce come gostos del periodo en el Estado de Resultades Integral por
Funcidn.

Cuande uno cuenta a cobror es castigoda, se regulariza conta lo provisidn constitvida y
posteriormente se aclualiza lo cuenla por cobirar,

En ol coso de bos octivos hnonciercs valorizades ol coste omortizado, la pérdida por
delerioro comesponde o las diferencios enire ¢l volor en libros del active y el volor presente
de los fujos futuras de efectivo esfimodos descontodos o lo laso de inlenés original del
octivo hnanciera

dnveniarios - Los invenlarios coresponde principalmente o leche y olros insumaos conumidos
on ol proceso de produccidn. Lo Compofita volorizo sus invenlarios o su costo o volor nelo
de realizocidn el menor,

El coslo de odquisicidn de los inventarios comprenderd todos lod coslas derivados de su
odquisicidn incurridos pora dorles su condicidn y ubicocidn ocel, entre los cuales
benamos.

. Precic de compra;
< Aranceles de imporiocién (si los hubiers);
< Ohros Impusstas {que no sean recuperables pasteriarmenta da loy autorldades fiscales);
«  Transporie;
- Almocenamiento;
Ohiras costos diractamente atribuibles a b adguisician, moleriales o wervicies;
los descuentas comercicles, los rebojos y oiros parfidos similares se deducirgn para
delerminar &l costo de odquisician,

le Compofia wilizo lo mismo formula del costo pora todos los investonios que tengon una
noturalezo y wo similores. En of coso de que lo Compohio montengo inventorics con wna
naturolezo o vso diferente, puads esior jusiificoda lo uilizocién de otrg Kemulo de costo.
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lo Compoafia delerminona los impories excluidss del costo de los imventorios. v por tonla
reconocidos como gastos del periodo en & gue s& incumen, los siguientes:

- los costos de almacenamiento;

= Los costos de distribucion;

- los costos indirectas de lo odministocion que no hayon confribuido o dar o los
Inventarios su ublcocidn acluales; ¥

- los costos de venta,

Al clarre de code periade se realiza uno evaluacian del valar nels reclizable da las
exisiencios electuande los ajustes en case de eslor sobrevaloradai, considerando el menar
wolor entre el valar en libros versus el volor razonoble menos costos incurridos en o venio,

El costa da ventas se determing por & mélodo promedio ponderado.

Sendcios y obos pagos anlicipadas - Coresponden principalments o seguros pogodos por
anficipado y ofros onficipos enfregodos o lercenos paro wrvicios 0 compra de bienes, los
cudles s8 encueniron valorizados a s volor nominal y no cuenton con derivadas implicitos
significotives que genaren la necesided de presentorlos por separada.

les segures pogades par onficipodos son omorfirados mensvalments considerando el
perioda pora el cual generan beneficios econdmicos futuras

Activas per impuesios corrfentes - Corresponden principalmente o enficipo de impuesto o las
ganoncios, relenciones en lo fuente efectundas por sus cliantes v crédito fributorio (VA] las
cuales se encuentran valorizados a su valar nominal y ne cuentan con dedvadas implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separade,

los pérdidos por delerioro de octivos por impuesios cofrionies o No TeCUperar on
regisirodas como goasto en o Esiodo de Resuliodos Integral por Funcidn, en bose ol andlisis
de recupsrocidn o compensocidn de codo uno de las cuemtas por cobrar.

Fropiadiades maguinorios y equipas - Se denoming propiedodes, maquinarios y equipos a
todo bien tongible odquirido por lo Compofila paro ol giro ordinorio del negocio y que a
crilerio de lo Adminisirocidn de lo Compaiila cumpla con los requishos necesarios para ser
contabilizada coma tal, e cuol debard ser controlodo ocorde con lo nomotive contoble

wiganihe,

Pora gque un bien sea catalogodo como propiedades, magquinarias y egulpos debe cumplir
|8 siguientes ragquisitas;

- Que seon poseldas por lo entidad para uso en la venla de los producios o para
propésiios administotives.
Se ewpero usar duronte mds de un periodo.
Que 100 probable poro lo Compofia oblener fuluros beneficios econdmicos derivadas
del bien
Qe &l costo del ackvo pueda medirse con fiobilidod.
Gue lo Compodita montengo el contral de lkos mismean

El coslo niciol de propiedodes, mogquinorics y equipos reprosento el wvolor tolol de
odquisicidén del octiva, ol cucl incluye erogociones que se incurrieron poro dejorlo en
condiciones pora su ulilizocidn o puesta en marcho, asl como, de costos pasberiores
generadas por desmantelamienta, refite y rehabililocidn de lo ubicacidn [si los hubiers]
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Las propiedades, maquinarics y eguipes se contabilizan o su coste de compra mencs la
depreciasan ¥ detericre acumuleda, s decir, ol "Madels dal Costa”

El costa da los elementos de propiedadas, maguinarias y equipos comprende:

o. Su precio de adguisicién, incluides los aronceles de importocidn y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la cdquisicion, después de deducir
cualguier descienta o rebaja del precio.

b. Taodos los costos directoments atribuibles o lo vhicocidn del active en el luger v en las
condiciones necesarias pora que pueda operar de lo farma previsto por lo gerencio,

c, Lo estimacidn inicial de las costos posericres de desmantelamienta v refire dal
elemento, osi coma la rehabililocién del lugar scbre el que se asienta [si las hubiere], la
obligacién en que incurre uno enfidad cuando odquiere el elemento o como
consecvencia de hober utilizads dicho elementa durante un determinade perioda, con
propdsitos distintos al de produccion de inventarios durante 1al periedao.

Los costas financigros se activan cuanda se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y coonda cumplon con los caracterisicos de oclivos oplos, estos se registraron
hasta la puesta en fluncionamienta normal de diche bien v posteriormente son reconocidas
comao gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias per la venta de propiededes, moguinarias ¥ equipes se calculan
comparanda los ingrescs obtenidos con el valer en libres nele del active, es decir, costa
menos depreciacién acumuleda v detericre de valor acumulada; cuye electa se registrard
an &l Estado de Resultodas Integral del periado.

Las erogaciones por manfenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a o adquisicidén salo se capilalizaran oguellos desembolsos
incurridos que aumanten su vido OHl o su copacidad econdmica. los costos incurridos
durante @l procese de construccidn de activas son acumulades hasta la conclusién de |o

ohea,

Las ectives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su use y confinuerén
deprecidndose hasta que sea dode de bojo contablemente, incluso si durante dicha perieda
al bian ha dejoda de ser ulilizade.

La vida dtil para las propledades, maquinarias y eguipos se ha estimade come sigue:

Descripcidn Wida il Valor rasidual
Edificios 10 - 32 afios 1 0%
Magulnaria y equipe 5-11 afas 5%
Muebles y enseray 10 afias 0%
Equipa de oficing 10 afias 10%
Equipo de computacién 3 afios 10%
Vehiculas 2-10 anos 10%

lo depreciecién es reconccida en los resultados del periode con bose en el metads de
depreciacidn lineal sobee las vidas (hiles de use ssfimados por lo Administracién de la
Compafiic para cadao elemento de los propiedodes, magquinarios y equipas. Las terrenos no
eshdn sujetos a depreciacidn alguno.

La vide il de los activos se revisa y ejusia [si es necesaric] en codao cierre del periods
confoble, de tal forma de montener una vida Ofil da uso y valer residual van ocardes con el
valor de los actives a eso fecho
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los desernbaolios poseriores per concepio de reparccidn y conservacidn de la propiedod de
inversian serdn reconocidos como gostos en el Esiodo de Resullodas Integral del perioda en
el que se incurren, misntos que aquellos desembalias significativas qua majoren ol active
serdn copltallzades,

A criterio de la Administracidn de lo Compaiiio, los propledodes de Inversidn serdn
medidas de forma aneal aplicando & "Maodelo del volor razenable”.

Deteciore de valor de octives ao fingnciaras - Lo Compodio evalio periddicamente si existen
indicodores que olguno de sus oclives pudiese estor deteriorado de coverde con lo NIC 34
*Datorioro del Valor de los Activos®.

5l geisien loles Indicodares se recliza vno estimocidn del monie recuperable del octive. El
monia recuperoble de un activo es &l moyor volor enire of volor juslo de un octive o unidad
generodona de elective menos los cosios de venla y s volor en w0, ¥ es determinado poro
un ockvo individual & menos qgue el oclivo no genere entados de efective que son
charomanite independientes de ofros oclivos o grupos de ocfivos

Cuando el volor en libras de un oclive excede su monlo recupercble, of oclivo es
considerado deteriorado y es disminvido hasto eleanzor su monko recuperabls. Al evaluor
el valor an uso, los fujos de efectiva futuros estimodas son descontadas vsando una tosa de
dascusnta antes de impuasta que reflejo las evaluaciones octuoles de mercado, dal wolor
hempo del dinero y los riesgos especificas ol achivo. Para determinar el valor juste mencs
castas de vanta, sa use un modelo de vaoleacién opropioda. Eslos cdlculos san corrabarados
par miliiplas de valuacién, u ofros indicadores de valor justa dispanibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un atliva ne Hinanciere sen reconocidas con cargo a
resullodos en las colegorios de gostos asoclados a la funcidn del activa deleriorodo,
excepio por propsedodes anteriormente reevalvodes dende la reevaluacién fue llevoda ol
patrimonio. En esle coso el deteriors lambién es reconocido con carge o pofrimonio hosie
&l monto de cualguier reevaluocicn anterior.

Paro octivos, encheyendo los de volor inmaoteriol, se reclizo wno evaluacion onual respecio
de s existen indicodores que lo pérdida por deteriore recenceido anlericrmente podric yo
no existe o podria hober disminuido. 5 exisie 1ol indicodor, lo Compoiio estima el monio
nuevo recuperable.

Una pérdida por deferioro anteriormente reconocido e reversado solomente si ha hobido
un cambio en los esimocionss wadsos poro determinar ol menle recuperable del ockve
desde lo dlimo vez que se reconocid uno pérdida por detenaro

51 ese o5 ol case, ol volor en libres del schvo &3 aumantoda hasta alcanzar su mants
recuperable, Este monto cumentodo no puede exceder el valer en Bbros que habria side
determinado, nete de depreciocidn, si no se hublese reconocide una pérdida por detesiara
del activa en afos anteriores,

Tal reverso es reconocide con abone a resullados o menos que un aclive sea registrade ol
monio reevoluodo, coso en el cual el reversa es wralode camo un aumenta de reevalvacion,

Costos por infereses - Los costos por intereses incurridos pore la construccién o odguisicion
de cualquier octivo opto se copiolizon durante el perode de flempo que es necesorio parg
complelor y preparor el ocivo poro el uso que se pretende. los costos por intereses
pensrodos posteriormente ol reconocimienio iniciol del ocfivo son contobiizodos como
“gastos hinoncieros” en el periodo que se devengon.
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Al 31 de diciembre de 2015, lo Compeiila no he electvade aperacianes qua hayan
generada la necesidod de copifolizar costos financierns como parte del cots de
edquisicién de sus propiedodes, plania y equipos. Sin embarga, de existir compras con
financiomiento, es politice de lo Compaiiia incluir los costos por intereses como parte del
costo de odquisicion de agquellos octivas considerodos como aptos desde la facha de inicio
del financiemienic hoste que se encuentren dispanibles paro su use,

El costa de un elementa de propiededes, plonta y equipos es el pracic equivalenie ol
efective en la lacha de reconacimienta. 5i el poge se oploza mas alle de los términcs
normales de crédite, o diferencia entre el precio equivalente al efectiva v el total da los
pogos se reconocerd coma intereses a lo large del perieda del crédite a manos que tales
infereses e capitalicen da ocverds can la MNIC 23 "Castas por Préstamas”,

FPréstomas v obops posivps fngnciangs - los préstomos v ofros pasivas - financieros

corrasponden a los obligaciones con inatifucianes financieras, los cuales se reconocen
inicialmente al valor razonable de lo fransoccidn v posteriarmente se valoran a su costa
amartizado y cualquier diferencia entre los fondos obfenidos (netos de los costos necesarios
pera su ablencidn) y el volor de reembalso, se reconoce en el Estade de Resultados Integral
por Funcian durante el periado de vigencia de lo deude de scverds con el métoda de la
tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden o pasives financieras no derivadas
cen pagos fijos o deferminables que no son cotizados en un mercodo activa.

Estos pasives finoncieras son presentodos en el Estado de Sitwacion Financiera coma
corrientes o no carrientes consideranda las fachas de vencimienta de sus pagos, es dacir,
cuanda seq inferior o 12 meses [corrienta) v moyores a 12 meses [no corriente)

i e . r_pagor - Los cuentos por pagar
mman:mlas incliyen uquallu5 -::lblrgclcmnes de pogo con provesdores locales del exterior de
bienes y servicios adguiridos en el curse normal de negecio: proveedores locales.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligociones de pago propios
del girc del negocio, tales como: anticipos o clientes, beneficios o empleados corrientes,
obligaciones patronoles y ributarias.

las cuentas par pagor comerciales y obros cuentas por pogor corrienies se reconocen
inicialmente a su valor nominal, yo que su plozo medic de pogo es reducido y no existe
diferencia material can su valer razonable y postesiarments o su coste omarizade
consideranda coste financiers y deteriara de valor (s las hubiera],

fi i & i1

Activos fingngiargs - Un octivo financiera (o, cuondo seo aplicable uno parte de un
acltiva financiera o una parle de un grupe de oclivos Financieras similares) es dade de
boja cunndo:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectiva del activa han terminado; o

b. Lo Compafia ha transferido sus derechas o recibir flujos de efectiva ded active o ha
asumido una obligacién de pogar lo totalidad de los flujos de efective recibidas
inmediatamente o una tercera parte bajo un ecverdo de fraspasa; o

e. Lo Compafla ho tensferida sustoncialmente todas los rlesgos y beneficios del
acliva a, de na haobers transferida ni retenido sustanciolmente todos los riesgos v
beneficios del acliva, st ha tronsferida su contral.



P Y B2 DYDY DR

' 3D D) DYDY

- Pasivps lingnciaras - Un posive financiers es dade de baja cuanda lo obligacian de
pago s& lerming, s& concela o vence. Cuendo un pasivo finoncierc existenie es
reemplozodo por oo del misma peestataric en condicicnes  significativamente
diferentes o las condiciones son modificodos en forma importants, dicho reemplaze o
modificacién se frata como uno bajo del posive ariginal y el recanccimienta de un
nueve pasivo, reconociéndase la diferencia entre ambos en los resultades del periads.

Frovigiongs « Lo Campariio considara que las pravisiones se recanocen cuondo:

la Compafia fiene una obligacidn futuro, yo seo legol o implicita, como resultade de
suCEs0s presentes;

Es proboble qus voya o ser necesario uno salida de recursas pars liquidar la
abligacian;

El importe s& he estmado de farma fiable.

Les previsianes son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenienda en consideracion la
mejor informacién dispenible o lo fecha de codo cierre de los estados financieros.

& continvacion se detallan fas proviziones realizada: por la Compadia al 31 de diciambra
de 201 5:

- Honorarios por pager o terceros
Mulias de orgonismos de cantrol.
Beneficlas a emplecdas no cosrientes,

Benaficlos o los empleados - los planes da benelicios o empleados post emplea coma la

jubilocién patronal y desohucia, son reconacidos eplicande el métcdo de la unidod de
crédita proyectado pore determinar el volor presente, pora bo cual, se consideran cierlos
pordmefras en s edimaciones como: permonencio fulura, toses de morkalided e
incrementos soloriales tures determinades sobre lo base de cdlculos actuariales.

los tosos de descuento se determinon por referencia a curvas de tasos de interds ce
mercade, definidos por el perifo aclhuaric y oprobadas por la Administracién de la
Compaiiio. Los combics en dichas provisiones se recanocen en el Evedo de

Resultados en el periade en que ocurran,

Al final de coda periade, la Compaiia revela les supesiciones acariales ublizedas por su
perita ocluoria, adicionanda ol 31 de diciembre de 2015 ol ondlisis de sensibilidod
ralacicnodo cen la forma en que la obligocién por beneficios definidos habria sida
ofectoda por los combios en lo suposician peluanial relevanie que era razanablemenin
posible en eso fecha,

El costa del servicio presente o pasades, coste finonciera, ganancics y pérdidas actuariales
en al momento de la liquidacidn del pasive sen reconccidas en el Ededo de Resultadas
Integral come un gaste del periodo que se generan, asi mismo, se encueniran reveladas y
presentadas en formo separada en su respechiva notos o los estadas financieros,

Los nueves mediciones del pasive (octive] por beneficios definidos nelo por concepio de
ganancias y pérdidas actuariales na liguidodas, rendimientos de los activas del plan y los
cambios en el techo del active pora coda plan de beneficios definidos son reconacidas y
presentados coma “Parfidas que na se reclasificardn al resullado del pericda” en Ores
Resultados Integrales.
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los impories de beneficios a emplecdos a lorgo plazo y pow emples son esiimodos por un
perito indepandiante, inscrite y colificados en lo Superintendencio de Compadias,

- i g & igs & impuwesios ciferidos - El gosto por Impuesio o las ganancios del
pﬂ!nd-u- :nmprﬂu:lu d |rnpl.|ar|'n o los Eﬂl‘l-ﬂl'l-:iﬂl. carrientas y al efecka de los impuestas
diferidos, los tosas de impussic a kas ganancias para el afto 2015 asclenden o 22%.

El gasio por Impaieslo o ks gonancios corrientes se determing sobre la base impanible v se
ealeule de acverdo con las dispasiciones legales y Iributarias vigentes pora ceda perioda
contable.

Low actives y pasivos par impuestos diferidas, para el ejercicio actuol son medidas ol monta
que & eMima recuperar o pagar o los outoridodes iributorios. los fosos impositivas y
regulacianss fiscoles empleadas en of cilculo de dichos impories son los que estdn vigentes
o la fecha de cierre de coda ejercicio siendo de un 22% poro los dos ofios.

la Compodio regisho los impoesios diferidos sobve ko bose de los diferencios lemporoles
imponibles o deducibles que existen entre ko bose Wibutoria de los octivos y posives con su
base financiera.

En coda cleme comoble s revison las impuestos registrodos lonio oclivos como posivos con
ol objsta de comprabor que se montienen vigentes, efectudndose las oportunos correcciones
a las mismos de acuerda con el resultodo del citodo ondlisis.

Lopital social- Los acciones ardinarias se reglstran a s valor nominal y se clasitican coma
pafrimanio nata.

gt . ifels ingrigs - Los ingresos par oclivdades ardinarias incleyen el valar
rn:nnnhll nt- !n :mrrapuﬂunun cobroda o por cobror generoda por los productos
vendidos y/o servicics entregodos o fercarcs en el curso ordinario de los actividedes de ko
Compahia.

los ingresos por octividodes ordinorios se presenion nelos de devoluciones, rebajos y
descuanios, siempre y cuonde cumplon todos y codo uno de los siguientes condiciones:

a. El imporie de kos ingresos de odividodes ordinorias puedo medire con fiobilidod,

b Sec proboble que lo enlidod recibo los benelicics econdmicos osociodos con lo
Fransocching

c. El gredo de realizacién de lo fransoccidn, ol final del parlode sabie el que e informa,
puada ser medide con fiobilidad; y

d. los cosos incurridos en la tronsoccidn y los costos hosto completardo puedan ser
medidos can fiabilidad.

Na sa consldera que sea posible valarar el imparte da los Ingrewos con fiehilidad haste que
no se han resuelto todas los contingencias relacionadas con la venta,

Los ingrescs por actividodes ordinarios de lo Compadia estén conformadas principalmente
par:

Venta de leche,
Vento de yogunt,
Venia do quoso,

Vento de manjon de leche, y
Vento de mantequilio
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raduccidn - El costo de venta y produccidn en la Compaiia corresponde
principalments o los costas incurrides para la produccidn de leche v sus derivodas,

El coslo representa el valor lotal de adguisicidn de bienes o servicios, el cual, incluye el
precio de adquisicidn e impuestos no recuperables que recaigan sobre lo odquisicidn,
después de deducir los descuantas comarciales v los rebojos; y cualquier casto directamanta
ofribuible a lo preparacidn del bien,

254 2 = Log gostes de administracidn wovenias
mrrcspmdem o: remunerociones del pcrmnu-l depre::me:u:&n de propiedodes, maquinarios y
equipos, beneficias a empleados, honorario, impuestos, conlribuciones, servicios bdsicos,
publicidad, osi coma, de otros gastes generales asociodes a lo ectividod administrativa y
de ventas de loa Compafiia,

las gostos financieros estén compauesles principalmente par infereses pogodos que son
ragisirados bojo el método del devengade v pravienen de los obligaciones contraidas con
terceros,

Sagmentos _operacianalfes - los segmentos operacionales estan definidos como los

companenies de una Compadia sobre la cual la informacidn de los estados financieros esta
disponible v es evaluaodo permanentemente por el érgono principal de edministracian,
quien toma las decisiones sobra lo asignacidn de los recursas v evaluacidn del desempeda,
lo Compofia opero con un segments dnido, pussio que exislen ingresos por servicios
complementarios ne signilicatives que ameriten su revelacian por seporada.

Mealo ambisnte - la aclivided de la Campofiia no se enceentra dentro de los que pudiersn
afectar el medio ambiente, por lo fonto, a lo fecha de cierre de los prasentes estodos
financieros no tiene compromefidos recursos ni se han efectuado pogos derivades de
incumplimienta de ardenanzas municipales u ofros argenismas fiscalizadores.

H. Basoda en nuestra revisian, no hemos detectado ba existencia de circunstancios que me hayan

indicade que los estados financieras de lo INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA
{Una Subsidiaria de Pastewrizadora Guite 5. A, por el afio ferminedo el 31 de diciembre del

2015, na estdn en sus ospeclos imporfantes, preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Infarmecién Financiera |MIIF) emitides por el Intermational Accounting
Standerds Boord [JASE par sus sigles en inglés),

Muy Atentomenta,

Y '
'KRESTOM AS ECUADOR ClA, LTDA,
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