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¥ AS ECUADOR

Gluito, 20 de marzo del 2015

A la Junta de Accionistas y Miembros del Direclorio de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A,. [CL5A

En cumplimients de la nominacién coma comisaric principal v lo dispuests en el Arfculo 279 de la Ley
de Compafiias ¥ la Resolucién Na. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencio
de Compafiias referente o las obligaciones da los Comisarios, presentd o ustedes &f informe y epinion
sobre la razanabilidad y suficiencio de la informacién preparada por la Administrecién de INDUSTRIA
LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA [Una Subsidiaria de Postevrizadorc Quifo 5. A.) en relacion con la
marcha de la Compaiita por el afie ferminade el 31 de diciembre del 2014,

He obtenide de les adminishadores toda lo informacidn sobre las operaciones, documeniacién v
registros que juzgo necesario investigar. Asi mismeo, he revisade el estado de sitvacién financiers de
INDUSTRIA LECHERA DEt CARCHI S.A. [Unc Subsidiorio de Pasteurizadora Quite 5. A) ol 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultade integral, de cambios en o) pafrimonic,
de flujos de efacfivo ¥ notas explicativas por el aiio terminado en esa fecha, sobre los cuales procede a
rendir este informe:

1. lo Adminisiracidn de lo Compafiia ha cumplida con las disposiciones de lo Junto General de
Arcionistas emitidas durante el afio terminado el 31 da diciembre de 2014, asi como con las
normas legales vigentes.

2. He revisade los libros sociales de la Compaiia, los mismos que cumplen con los disposiciones
de los arficulos 246, 176 v 177 de lo ley de Compantas vigente.

3. Sobre las disposiciones consiantes en el Ariculo 279 de lo Loy de Compaiics; inferme lo
siguienfa:

- Mo se han constitvido gorantias por purte de los administradores de la Compahia; en razén
de que, los estatutes no exigen lo constitucion de dichas garantias.

- Durante el ejercicio econdmice 2014 que me he desempefiads como Comisario de |
Campoiiia no s& ha solicilade o los administradores que hagan constar an el orden def dis,
algdn punto que fuste conveniente fratarse, debide a que esta solicitud debe hacérsela
previamente o la convocatoria o lo junta general; hosta lo fecha no han existide tales
convocaforios, en vidud de que las juntas genercles han sida de cardcter extraordingria ¥
universal.

- Mo se ha propuesto la remocién de administradores de la Compaiiio, en virud de que, de
lo informacién y documentacion onalizada, no se desprende iregularidad alguna que
pudiers haber dade lugar a tal remocién.

Av, fmazanas 3123 y Azcey Eeffda Copladi, Tercer pizo Cogda 17-17-356 Cliite- Bencder
Fhore +593 2 2370056 * +593 2 2235928

©

Kennady Mors, fw. Miguel H. Alchvosy Mokim 1soiae, Edboa Tomes dal Morte, Tora B, pisa 4, OF. 407 Guenmquil- Eovadar
{5 Phona + 591 4 2657397 %» 591 4 26831

wewewr_krestonacuedencom



4. El sistema de conlrol interne conlable de INDUSTRIA IECHERA CARCHI 5.A. [Una Subsidiaria
de Fasteurizadora Guils 5. A.} fomado en cenjunte, fue suficiente pora cumplir can los objetivos
del mismo que son proveer o lo Adminisiracion de vna seguridad razenable, de que los aciives
estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no avtorizades v de que las
operaciones se ejecuton de ocverdo con auforizaciones de lo administracién y se registran
correclamente para permitir la preparacion de astados financieros de acvardo con lo Morma

Internocionat de Informacién Financiera {NIIF).
5. Resumen de Politicas Contables Significafivas

Foliticas Contables Significulivus:

Bases de preporoeidn - Los Estodos Financieros de Induskia lechera Carchi $.A. han side
preparados de ocverde con Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF).

Moneds funcional v de presenfacidn - Las citras incluidos en estos estados finoncieros y en sus
notas se valoran ufilizando lo moneda del entorne ecenémico principal en que ko Compahiia
opera. la moneda funcional y de presentacién de lo Compadia es el délor de los Estados
Unidos de América.

Boncos - la Compaiiia considera come elective, o los saldos en caja v bancos sin restriccianes.
En el Estado de Sitvacidn Financiera Clasificade los sobregires, de existir, se clasifican como
obligaciones con inskiluciones financieras en los “Pusivos corrfentes”.

Activas finoncieros - los oclives linoncieros son clasificados en las siguientes cafegorias:
préstamos y partidas per cobrar y su correspondiente pérdidu per deterioro. Lo Compaiiia ha
definide y valeriza sus actives financieros de lo siguiente formea:

Préstamos id cobrar los préstemos y partidos por cobrar, incluyen
principalmente a cuentos por cobrar clientes no relacionados, asi como a ofras cuentos por
cobrar,

las cwentos por cobrar clientes no relocivnados son reconocidos inicialmente al valor
noeminal y posteriormente ol coste omerfizeds considerando deteriore de valor [si lo

hubiers}.

Las ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormante ol valor nominal y no
cuentan con derivades implicites significativos que ganeren la necesidad de presentorlos
par separade.

Estos grupas de cuentos comrasponden o actives financieros no derivados con pagos fijos o
determincbles que no son colizados en un mercado octivo. Se incluyen en aciivos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del bolance
que se clasifican como octivos no corrientes.




Deterioro de cventas incobrables - Se establece una provisidn para pérdidas por deterioro
de préstamos y parlidas por cobrar cvande existe evidendia objetiva de que la Companiia
no serd copaz de cobrar todns fos impores que se le adevdon de acuerds con los términas
originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Compania para determinar si
existe evidencio objetiva de una pérdida por delerioro incluye:

—

Dificeltad financiera signiﬁculim del emisor v ul:r|igc:c:|n;

2. Incumplimiente del confrate, come el incumplimiente de pages © mera en 2l pago
del principal;

3. Es probable que el prestatorio entroré en la bancarrcla u ofras recrganizaciones
financieras;

4. lo desupuricién de un mercodeo activo paro ese achivo financierc debide a
dificultades financieras, o;

5. Informacién disponible que indica que hay una reduecion medible en los Hujos de

afactive sstimados de uno carero de activos financiercs desde su reconocimiento

inicial, aunque la reduccién adn ne se puedo identificar con fos octivos financieras

individugles en la cartera.

El emporie en libros del aclive se reduce o medida que se vllize la cuente de prmr'rsién ¥ lea
pérdida se raconoce como gostos del periodo en el Estado de Resuliados Integral por
funcion.

Cuando uno cuento o cobrar es costigods, se regulariza cantra la provisidn constitvide v
posteriormenta se acfualiza la cuenta por cobrar.

En el coso de los artivas hinoncieros valorizados al cosle amerfizade, lo pérdida por
deterioro corresponde o los diferencias entre el valor en libros del active v el valor presente
de los flujos fuluros de efective estimados descontades o lo fasa de inferés original del
active linanciere.

{nvenforios - Los inventarios corresponde principalmenie a: leche y ofros insumos consumidos
en el proceso de produccion. Lo Compania valoriza sus inventarios a su costo o valor nete
de realizocién el menor.

El costo de adquisicién de los inventarios comprenderd fodos los costos derivados de su

adquizicién incurridos para darfes su condicién ¥ ubicacidn actual, enlre los cuales
fenemos:

- Precio de comprg;

- Aranceles de importocidn si fos hubiere);

- Oftros impuastos [que no sean recuperables posteriormente de los autoridodes fiscales);

- Tronsporie;

- Almacenamiento;

- (Oiros caslos directomente atribuibles a la ndquisici&n, malerioles o servicios; ¥

- los descventos comerciales, los rebajas v ofras partidas similares se deducirdn para
determinar &l coste de adquisicidn.



Lla Compaiin utiliza la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan wna
neturalera y uso similores, En &l coso de que lo Compaiiio mankenga inventarios cen ung
natrateza o uso diferente, puede estar justificada lo utilizacidn de otra formula de costa.

la Compaofifa determinara los importes excluidos del coske de los inventarios, y por tanbe
reconocidos come gashes del -periodn en = qua se incurren, less siguientes:

Los costos de almacenamienio;

- los costos de digtribucidn,

- los costos indirectes de lo administracién que no hoyan coniribuide o dar o los
imventarios sw uhicocion acluales; y

- los costos de venta.

Al cierre de caoda perfode se reacliza wna evolvacién del valor neto realizable de las
existencias efectvande los ajustes en caso de astar sobrevaloradas, considerando el menor
valar entre el valor en libroz versus el valor razonable menos costos incurrides en la venka.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Senvicios y ofros poges apticipados - Corresponden principulmente o seguros pogades por

anticipuds y ofros anlicipos entregodes o ferceras pora servicios o compra de bienes, los
cuales se encuentran valonzades a su valor nominal ¥ no cuertan con derivades implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separada.

los seguros pogades por anficipados san amotizadss mensuolmente comsiderande |
periods para el cual generan beneficios econdmicos futuras,

Agtivos por impuestog carreptes - Cortesponden principalmente a anficipe de impuests a las

ganancias, retenciones en la fuente efeciuadas por sus clientes y crédite Iributaric IVA) las
cuales se encuentran valorizades o zu valor nemingl ¥ ne cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separade.

tos pérdidas por deteriors de aclivos por impuestos cocientes @ GO recuperar son
registradas come gasto en el Eslado de Resvliodos Integral por Funcién, en base ol andlisis
de recuperacion o compensacién de coda una de las cuentas por cobrar.

Progiedades. mogquingrias v equipos - Se denomina propiedodes, magquinarias y equipos
tado bien tangible adquirido por la Compania pare el gire ordinario del negocio v que o
criterio de la Administrocion de la Componig cumpfn con los requisitos necesarios parg ser
coniahbilizade como tal, el cval deberd ser controlado acorde con la normaiiva contable
vigente.

Para que un bien sea cotologode como propiedades, maquinarias y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la enfidad paro uso en la venta de Jos productos o para
propositos adminiskafivos, .

- Se espera usar durante mas de un periode.

- {Que sea probable para lo Compaiia obtener futuros beneficios econdmicos derivadas
del bien.

- Qe el costo del active pvedo medirse con finbilidod.

- Gwe lo Compafiie mantenga el contro! de los mismos.



El costo inicial de propiedodes, moguinarios v equipo: represenia el volor total de
adguisicién del activa, el cual incluye erogaciones que se incurrieron pora dejorlo en
condiciones paro sy utilizacién o puezia en marcha, osl como, de costos posterioras
generades por desmontelamiento, relire v rehabilitacidn de lo vbicacién {si los hubiera).

los propiedades, maguinarias y equipes se contabilizen a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro acumulade, es decir, e "Modelo del Costa”

£l costo de lns elementos de propiedadas, moguinarios y equipos comprende:

a. Su precio de cdquisicién, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos
indirectos no recuperobles que recaigan sobre |u adquisicidn, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los cottos directomente alribuibles a la vbicacisn del activa an el lugar v en los
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢, lao estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelomienio y refiro del
elemento, as coma lo rehabilifacién del legar sobre el que se asienfe {si los hubiere), la
abligacién en que incurre uno entidad cuando cdquiere el elomenta o como
consecuencia de haber utilizado dicha elemants duranfe un determinado perfode, con
propdsitos distinkas of de produccidn de inventarios durante tal pericdo.

Las cosias financieras se activan cuando se realicen inversionss significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplon con los coracteristivas de aclivas aplos, estos se registraran
hasta o puesta en funcionomiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como gasto del periode donde se incurrieron.

Las pérdidos y ganancias por lo venta de propiedades, moquinarias y equipos se coleulan
comparande los ingrasos abtenidos con el valor en libros neto del active, es decir, costo
menos depreciacién acumviada v deterioro de valor acumulade; cuyo efecte se registrara
en el Estado de Resultados Integral del pericdo.

tas erogaciones por manfenimienic v reparacidén se cargan a gostos o medida que se
incurran, en forma posterior @ la adquisicién selo se capitalizaran aquellos desembalsos
incurridos que oumenten su vida Ol o su capocidod econémica. Los costos incurridos
durante el proceso de construecién de oclives sen acumulades hasta le conclusién da o
ahbra.

Llos wetivos empiezan o depreciorse cvando estén disponibles pora su use y continsardn
depreciandose hasta que sea dado de bajo contablements, incluzo si durante dicho pericdo

el hien ha dejado de ser viilizado.

Let vielw ofil para los propiedades, maguinarias y equipes se he estimado como sigue:

ién icda ahil Yalor residual
Edificios 10«32 anos 10%
Maoguinaria ¥ equipo 5-11 anos %,
Muebles ¥ enseres 10 ofios 10%
Equipo de oficine 10 afias 10%
Equipc de computacidn 3 afios HO%
Vehiculos 2-10 afics 10%



la depreciacion es reconocida en los resultados del perivda con base en &l método de
deprectucién lineal sobre |oz vidas dfifes de uso estimadas por la Administracion de fa
Compafin para cada elemento de las propiedades, moaguinarias y equipos. Los ferrenos no
estdn sujates o depreciacién alguna.

La vida dtil de los aciivos se reviso v ajusta (si es necesario} en cadao cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener vna vida Gl de uso y valor residual van acordes con «f
valor de loz activos a esa fechao.

A criterio de lo Administracién de lo Compofiia, no existe evidencia que tenga que incurrir
en costos posterioras por desmantelamiente, impacts ambientel o restauracidn de su
ubicacién octual significatives que deban ser reconocidos en los estados financieros
adjuntas.

Al final de coda periodo contable se revisa ef importe en libros de su propiedad, planta y
equipos, con el objetive de determinar el imporie recuperable de un aclive y cudndo debe
ser reconocide, o en su caso, revertird, las pérdidos por delerioro dat valor de acuerdo o lo
establecido en lo NIC 36 "Deteriore del Yalor de los Activos™.

Propiedades de inversion - El coste de adquisicién de los propiedodes de inversién
compranderd sv precio de compro v cuolquier desembolso directomente atribuible. Los
desembolsos direciomente arribuibles incluyen honorerios profesionales por servicios
legales, impuestos por fraspose de las propiededes y olos costas osociados a lo
fransaceion.

Para que wn aclive seo considerads como propiedades de inversidn debe cumplir los
siguientes reguisitos:

- Inmuebles para obtener rentas por su arrendamisnto operalivg;

- Inmuebles para oblener plusvalic o ombas; y

- Tetrene que se tiene paro vso no determinado; e

- Inmuchles que estdn siende construidos o mejorades pera su use futuro como
prapiedades de inversion.

El coste de adquisicidn de los propiedudes de inversion comprenderd su precio de compra
y cualguier desembolso directomenta ottibuible. los desembolsas directaments atrbuibles
inclwyen, per ejemple, honorarics prefesiencles por servicios legales, impuestos por
traspase de las propiedodes v ofros costos usociades a la transaccién.

El costo de una propiedad de inversidn no se incrementard por:

a. Los costos de puesta en marcho [o menos que sean necasarios para poner la propiedad
en lo condicidn necesaria pore que pueda operar de fu manera prevista por o
administracién);

b. los pérdidos de operacidn incurridos anles de que la propiedad de irversion logre el
nivef planeado de ecupacisn; o .

c. las confidodes anormales de desperdicios, mano de obra u olres recursos incurridas en
la construccién o en ¢l desarrolle de lg propiedad.

Cualquier gonancio o pérdida resuliante, sea del cambio en el volor razanable o de la
venta de lo propiedad es inmedialomente reconocide en pérdidas ¥ ganoncios come un
cambio en &l valor rozonable del activo.



los ingresos pot rentas y gastos operaciones relotivos ol active son reporiados como
ingresos y ofros gasios respectivamenie.

Cuando el uso de una propiedad cambic de modelo que se reclasifica o propiedad, planta
y equipo, su valor razonable o o fecha de lo reclasificacion se convierte en el costo de
adguisicion para la contabilizacién posteriar.

Los desembolsos posteriorss por concepto de reparacién y conservacién de la propisdad de
inversidn serdn reconccidos como gastos en el Estade de Resvliadas Integral del periado en
el gue se incurren, mientras que aquellos desembolsos signilicativos que mejoren al active
serdin capifalizados.

A criferic de o Administracion de la Compania, los propiedades de inversidn serdn
medidas de forma anual aplicands &l “Medeln dal valor razenalle”.

Deterioro de valor de ocfives ne fnancieros - la Companie evalio periddicamente si existen
indicadores que algune de sus activas pudiese estar deferiorado de acverds con la NIC 34
“Dateriore del Valar de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una esiimacién del mento recuperable del activo. E
manto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justs de un active o unidad
generadora de efectiva menas los costos de venta v su valor en uso, y es determinade para
wn active individual @ mencs que el active no genere entrados de efeclivo gue =on
claramente independientes de otros actives o grupos de actives.

Cuande el valor en libros de un active excede sv monle recuperable, el activo es
considerade deteriorade v es disminvide hasta alcanzar sv moato recuperable. Al evaluar
el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son descontadas usando uno iosa de
descuento antes de impuesto que refleja los evaluaciones acluales de mercade, del valor
tiempo del dinero y los riesgos especificos ol activo. Para determinor el valor juste menos
cosios de vento, e usa un modelo de valuacién aprapiado. Estos cdloulos son corroborados
por miltiplos de valuacién, v ofros indicadores de volor juste disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo ne financiero son reconocidas con cargo a
resuliados en los calegorios de gostes osociados a la hincion del activo deferiorade,
excepto por propiedades anleriormenie reevaluados dende la reevaluocién fue llevads o
patrimonio. En este ¢ose ¢l deterioro también es reconocide con cargo o pokimonio hasta
2l monto de cuglquier resvaluacidn anterior.

Paro oclives, excluyendo los de volor inmalerial, se realiza vna evaluacién anual respecto
de si existen indicadores que lu pérdida por deteriore reconocida anteriermente podria yo
no existir o podric haber disminvido. Si exisfe tal indicader, lo Compafita estima el monte
nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anleriormente reconocido @5 revarsada solomeanta 3i he habide
un cambio en los estimociones usadas para determingr el monte recuperable del active
desde |u olima vez que se reconocié una pérdida por deferiora.

51 ase es el coso, o volor en libros del adive es aumentads hasta alcanzar sy monto
recuperable. Este monte aumentado no puede exceder el valor en libros que habria side
deferminado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore
dal aciive en afios anteriores.



Tol reverso es reconocido con abono o resvllados @ menos que un aclive sea registrado al
meonkbo reevu|uudu, coso en el cual el reverso es Iratade como un cumente de reevaluacion.

Cosfos por infereses - Los costas por intereses incurridos para la conslruccién o adquisician
de cualguier activo aplo se capitalizan durante el periodo de liempo que es necesario parg
completar y preparar el activo pora el uso que se prefende. los cosfos por intereses
generados posteriormente al reconocimients iniciol del aclive son contabilizades come
"gostos financieros” en el periodo que sa devengan.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha efecluade operaciones que hayan
generndo lo necesidad de copilalizar costos financieros come parte del costo de
adquisicién de sus propiedades, planta v equipos. Sin embarge, de existiv compras con
financiomienta, es politica de la Companio incluir los costos peor intereses come paorte del
costo de adquisicién de aguelles activos considerades como aples desde la fecha de inicio
del financiomiento haska que se encueniren disponibles pora su uso.

£l coslo de un elements de propiedades, planta y equipos es el precie equivolente o
efectivo en lo fecha de reconocimiente. 5i el page se aploza mas allé de los términos
normales de crédito, |lu diferencio entre al precio equivolente al sfective v el total de los
pagos se reconocerd coms titereses o lo large del periade del crédito o menos que Kales
intereses se capitalicen de acuerdo con lo NIC 23 *Costos por Préstamas”.

Préstomos y giros posivos finonciercs - los préstomos y ofros pasivos finencierss
correspanden a las obligaciones con instituciones financieras, las cuales se reconocen
inicialmente al valor razonable de lo Wonsaccian y posteriormenie se valoran a su coste
amartizade y cualquier diferencio entre los fondos ebtenidas [netos de los cosios necesarios
pora su obtencién] ¥ el valor de reembalso, se reconoce en el Estode de Resultados Integral
por Funcién durante el petiods de vigencio de lo deuda de acuerde con el mékeds de la
lasa de interés efecliva, de igval manera corresponden o pasives financieros no derivados

con pugos fijos o delerminables que no son cofizodos en un mercado active.

Estos pasivos linancieros son presentados en el Estude de Situocidn Financiers come
corrientes o no cormienies considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir,
cuondo sea inferior o 12 meses [corriente] y moyores @ 12 mesas {no corrients).

Cuenfos por faleieiels gamerc.r'ﬂfes v olos coenfas por pogar - las cuentas por pagar

comerciales incluyen aquellas obligaciones de pogo con proveedores locales del exterior de
bienes v servicios adguiridos en el curso narmal de negecio: provesdares locales.

las otras cuentos por pogar corresponden principalmente o sbligociones de pageo propias
del giro del negocio, tales como: anlicipes o clientes, bensficios 0 emplesdos corrientes,
obligaciones patranales y ributarias.

los cuentas pof pagor comerciales y otras cuenfas por pagar corrientes se reconogen
inicialmente @ su valer nominal, ya que tu plazo medio de poge es reducido y no axiste
diferencia materiol con su valoer razonable y postedormente ¢ su costo amonrizade
considerands costo Financiere v deterioro de valor [si los hubiere).



Baja ds activos y pasivos fingncieros -

- Activos financiergs - Un activo finonciere {o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parfe de un grupe de activos financieros similores) es dado de
baja cuando:

a. lLos derechos de recibir Hujos de efective del activo han terminade; o

b. Lo Compania ho ransferido sus derechos o recibir Hujos de alective dal aclive o ho
asumido una obligncidn de pagar lo totalidad de los flujes de efectivo recibidos
inmediataments o yng tergerg parie baio un aeverdo de iraspasa; o

¢. Lo Compafiia ha iransterido sustancialmente todos les riesgos v benelicios del
active o, de nc hober transferide ni retenido sustanciulmente todos los riesges v
beneficios del activa, si ha lransferide su conbrol.

- Pasivos finoncieros - Un pasive finonciere es dade de bajo ceande lo abligocian de
pogo se terming, se concela o vence. Cuando un pasivo financierc existenie es
reemplazade por oo del mismo prestotorio en condiciones significativamente
diferentes o los condiciones son modificadas en forma importonte, dicha reemplaze o
madificocién se trate coma wna bajo del pasivo original y ef reconocimiente de un
nueve pasivo, reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisipnes - La Compafia considera que los provisiones se reconocen cuande:

- la Compafiio tiene una obligacién futura, va seu legal o implicite, come resultude de
sucesos presentes;

- Es probable gque voyo o ser necesaria uma salido de recursos parg liguidar o
obligacién;

- El importe se ha esfimade de forma kable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible o la fecha de cado cierre de |os estades financieras.

A cantinuacion se detolfan las provisiones realizadas per le Compafiia o 31 de diciembre
de 2074:

- Honararios por pogar a terceros
- Multas de arganismas de coniral,
- Benelicios a empleados no corrientes.

Beneficios o los emplecdos - Los plunes de beneficios o emplendos post emplac como la

jubilacién pafronal y deschucio, son reconocidos aplicands el métode de lo unidad de
crédito proyectada para delerminar el valor presenfe, porg lo cual, se consideran ciertos
pardmefros en sus estimociones como: permanencie futura, tasas de morolidad
incrementos salariales futuros deferminados sebre la baose da cdlculos acivariales.

las tosos de desceento se determinan por referencia, o curvas de tosas de interés de
mercadn, definidas por el perito actuarie v cprobodos por la Administrocién de la
Compaiio, Les combios en dichas provisiones se reconoren en & Estado de

Resultados en &l pericdo en que ocurran.



Al finad de coda periode, la Companio revela las supesiciones acluariales utilizadas por su
perito acluario, adicionando al 31 de diciembre de 2014 ol andlisis de sensibilidad
relacionado con la formo en que lo obligocién por beneficios definidos habrin side
afectada por los cambios en la suposicién actyerial relevente que era razonoblemente
posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
en el momento de la liquidacion del pasive son reconocidas en el Estado de Resuliodos
Inlegral coms un gosto del peric}dﬂ gue s2 generan, 051 mismo, se& encuentran reveladas ¥
presentadas en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros.

Las ruevas madiciones del pasive factivo) por benelicios definidos neto por conceplte de
Hehanias y pérdidus achuariales no Jiqujdmdus, rendimients: de los activos del p|un ¥ los
cambios en el techo del activo para coda plan de beneficios definidas son reconocidos ¥
presentados como “Parfidas que no se reclosificordn ol resultade del periodo” en Olros
RBesullados Integrales.

Los importes de beneficios o Emp15ﬂdns o furgc pldz& Y post Empfan son estimados por un
perite independiente, inscrite v calificados en o Superintendencia de Cempafias.

Impuests o fos gononcios e jmpyestas diferidos - El gasts por impuesto a los ganancias del
perinde comprende al impuesto a las ganancias corrienfes vy al efecto de oz impuestos
diferidos, los tusas de impuesto o los ganancias para el afie 2014 ascienden o 22%.

El gasto por impuesta a las gonancias corrientes se defermina sobre fo base impanible y se
calovla de acuerde con las disposiciones legales y tributarias vigentes pora cado perfodo
contable.

Las activas y pusivos por impuestos diferidos, para &l ejercicio actual son medides al monto
que se estimg recuperar o pagar a los autoridades hibutarias. las tosos impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en of célevlo de diches importes son las que estén vigentes
a la fechn de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios,

La Compaofiia registra los impuestes diferidos sobre lo base de los diferencios lemporoles
imponibles o deducibles que existen entre la base kibutaria de lo= actives y pasives con su
buse financiera.

En coda cierre contable se revisan los impuestos registrados lanfo aclives como pasivos con
&l objeto de comprobar que se manfienen vigentes, efecudndose las oportunas correcciones
a los mismes de acverdo can el resultado def citade andlisis.

Copital social - Los acciones ordinarias se regisiran @ su valor nominal y se casifican como
poirimonio neto.

fngresos de octividodes ordinorios - Los ingresos por actividadas ordinarias incluyen el valor

razonable de lo contraprestacién cobrade o por cobrar generada por les productos
vendidos y/o servicios enfregados o terceros en el curse ordinario de las uctividodes de fo
Compafifa.
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los ingresos por actividodes ordinorios se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentas, siempre y cuando cumplon todas y cado una da las siguientes eondiciones:

a. Elimporte de los ingresos de aclividades ardinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. Sea probable que lo entidod reciba los beneficios econdmicos asociades con o
lransaccion;

¢. El grado de reclizacién de la fransaccién, al final del pericde sobre el que se informe,
puada ser medido con fiabilidad; y

d. Llos castos incurridas en la tronsaccién y los costos haste completerla puedan ser
medidos con hiebilidod.

Mo se considera que sea posible valorar &l importe de los ingresos con fiahilidad hasta que
na se han resuelto todos las contingencios relacienadas con la venta.

tos ingresos por actividodes ordingrias de la Compofita estin confarmades principalmente
por:

Yento de lechs,

Venta de yogurt,

Yenla de queso,

Venta de manjor de leche, ¥
Venta de mankequille.

moas oda

Costo de venjas y produecidn - El costo de venka y praduccién en la Compaiiio corresponde
principalmente o los costos incurridos para do produccidn de leche v sus derivados.

El costos rapresanta el valor total de adquisicién de bienes o servicios, el cual, incluye &l
precio de adquisicién & impuestos no recuperables que recaigan sohre lo adguisicién,
después de deducir los descuenios comerciales v los rebajas; v cualguier costo directomente
atribuible o fa preparocién del bien,

Gasfos de gdminisiiacion. ventos, Enoncieros y ofros - Loz gastos de administracidn y venios

corresponden a: remuneracionsas del personal, depreciocidn de propiedades, magquinarias y
equipos, beneficios a empleadas, honorario, impuestes, conkribuciones, servicios bdsices,
publicidad, asi como, de ofres gastos generales asociodos e la actividad administrativa ¥
de ventas de la Compafiio.

Los gastos finoncieras eskin compuestos principalmente por intereses pogados que son
regiskados bajo el métode del devengado y provienen de los obligaciones contraidas con
tercercs.

Segmenfos _operucionofes - los segmentos operacionaolas estdn  definides como los
componentes de una Compaiiio scbre la cual la informacion da los estados financieros eskd
disponible y es evoluada permanentemente por el érgane principal de administracidn,
quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursas y evoluacién del desempeafio.
la Comporia operd con un segmente (nice, puaste gue existen ingresos por servicios
complementarios no significatives que ameriten sv revelucidn por separado.

Medic ambiente - la actividad de la Compaiifa no se encuentra dentro de las que pudieren
olectar el medic ambiente, por iv tanto, o la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene compromefidos recursos ni se han efectvado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales v olros organismos fiscalizadores,
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6. Basade en nuesira revisién, no hemos delectada lo existencia de circunstancias que nos hayan

tndicade que les estades financieros de INDUSTRIA (ECHERA CARCHI S.A. ILCSA {Una
Subsidiaria de Pasteurizadora Guito 5. A por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2014,

ne estdn en sus aspectos importanfes, preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Infermacian Financiera (NilF).

Muy Atentamente,

£ocs ':727'-4 A fff_/;c//i?'/”

KRESTON AS ECUADOCR CiA. LTDA.
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