P 22 3 D)D)

P F R PEPED P

)

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Estados Financieros
Anos terminados en diciembre 31, 2017 y 2016
Con Informe de los Auditores Independientes



} 2 23 )

» 2 D) D)D) ) ) )

PR S FEEESDDE L

BDO saxy e

Fa: #5903 4 256 1423 Cirdeen, Effioo Amaionas, PRGOS
Cattaigaijis! - Bruaice

Céalips Poaial 0% 506

Informe de los Auditores Independientes
A los senores Acclonistas de

INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILC5A

informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral,
cambics en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de INDUSTRIA LECHERA CARCHI
S.A. ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.) al 31 de diciembre de 2017, asi
como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditona de acverdo con las Hormas Internacionales de Auditona (NIA).
MNuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los eslados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis Negocio en Marcha

Llamamos la atencién a la Mota 35 a los estados financieros adjuntos, respecto a que la
Compania presenta un patrimonio negative de US5191,223, por lo cual, estaria en causal
de disolucion de acuerdo al Art. 198 de la Ley de Compahias, Valores y Segures. Los
estados financieros fueron preparados considerando que la Compahia continuara como
Negocio en Marcha, en base a las proyecciones de rentabilidad definidos por la
Administracion de la Compania. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.
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Enfasis venta de activos y pasivos

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, que describe la suscripcion
y protocolizacion del Convenio de Compraventa de Negocio y Transferencia de Activos y
Pasivos el 1] de diciembre de 2017, suscrito entre Industria Lechera Carchi 5.A. y Empresa
Pasteurizadora Quito 5.4, Nuestra opinion no ha side modificada por este asunto.

Enfasis base contable y restriccién a la distribucion y uso

Liamamaos la atencion a la Nota 5.1, a los estados financieros adjuntos, n la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido
preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. Muestro informe esta dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido modificada
por este asunto.

Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
infarmacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auvditoria respectivo.

Muestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamas
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar =i la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtemidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 5i, con base a nuestra
revision del informe anual que la Administracion presentara a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracién equivacada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Infarmacion Financiera (MIF), y disposiciones de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, asi como del control interno gue la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admanistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no Lieng otra alternativa realista sino hacerlo,
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La Administracion de la Compafia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs en
su conjunto estan libres de errores significatives, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no &5 una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o emror y s& consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual 0 en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros,

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores

Independientes adjunto.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepciaon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emite por separado.

Marzo 09, 2018
RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemas el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor gue el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, falsearmiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy
la razonabilidad de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion,

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones gue puedan provectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos cbligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, s tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. S5in embarge, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no puada continuar como un negocio en marcha.

" Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados financieraos,
incluyendo las revelaciones, y si los estades financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

Mos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momente de la auditoria v los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control internc que
identificamos durante nuestra auditona.

También proporcionamos a los encargados del Goblerno de la Entidad una declaracion de
gque hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamas aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periode actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pdblica sobre el asunto o cuandeo, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILC5A

(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CONTENIDO: PAGINA;

Estados de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Motas a los Estados Financieros
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INDUSTRIA LECHERS CARCHI 5. 8. ILCSA

(Uma Subsidiania de Empresa Pasteurizadora Qusto 5.4.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4, ILCSA
{Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Qurbs S 8.0
ESTADOS DE RESULTADDS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S A, ILCSA
{Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S.4.)

ESTADDS DE FLLLM BE EFECTIVO
(Expresados en dolares)
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INDUSTRIA LECHERA CARCH] 5.4, ILCSA
{Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quita 5.4.)
COMCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARG

UTILIZADO (PROVISTO) EN ACTIVIDADES DE DPERACION
[Expresadas en ddlares)
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e s
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Hombre de la entidad.
Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA.

. RUC de la entidad.
0450001964001,

. Domicilio de la entidad.
Avenida Veintimilla 31-044 v Avenida 24 de Mayo. Tulcan - Ecuador

* Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de Incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA, fue constituida mediante escritura puablica el
11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcan e inscrita en el registro mercantil el
18 de noviembre de 1963. Su objetivo principal es la produccién y
comerclalizacion de productos derivados de la leche,

. Composicion accionaria.
Las acciones de Industria Lechera Carchi 5.A. estan distribuidas de la siguiente

MANSra:
Nombre del accionista 2016 2015
Empresa Pausterizadora Quito 5.A. B9.44% 89.44%
Varios 10.56% 10.56%
100.00% 100.00%

2. OTRA INFORMACION,

Con fecha 13 de diciembre de 2017, |a Junta General Extraordinaria de Acclonistas de
la Companiia Industria Lechera Carchi 5.A., aprobd por unanimidad la venta vy
transferencia parcial del activo y pasivo de Industria Lechera Carchi 5.A. a favor de la
Empresa Pasteurizadora Quito S.A., esto implica la compra parcial de los activos y el
pago de los pasivos parcialmente transferidos, mediante la subrogacion de las
obligaciones que la Compadia mantiene con los Bancos Produbanco e Internacional;
con Tetrapack y la propia Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.; asi como las
obligaciones laborales que se transfieren (Nota 37).

1"



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacian de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS HOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Nro. 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

5.1. Bases de presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF}, emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, por las disposicion emitida por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere lo establecids en la NIC 19 “Beneficios a empleadas”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica gue para la estimacion de dichas
provisiones se debe considerar las tasas de rendimientc de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercade amplio ¥ en la misma
moneda v plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MNIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania gue
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 7, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad ¢ en las cuales las hipdtesis v estimaciones son significativas para
los estados financieros.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

5.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Marmas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés):

Marmas

Fecha de aplicacion
obli gatoria

MIIF & "Instrumentos Financieras ”

MIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas™ (*)

MIIF 16 "Arrendamientos™ (*)
Enmienda a MIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*)

Enmienda a NIIF 4 "Contrates de seguros™ (*)

HIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” (*)

NIC 40 "Propiedades de inversion”
Enmienda a NIC 28 "Inversienes en asociadas y

negocios conjuntos” y MIF 10 "Estados financieros
consolidados™ (%)

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superpasicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la MIlF 9,
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
pericdos anuales
iniciados en o
despues del 1 de
enero de 2018, y solo
estan disponibles
durante tres anos
después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia

aplazada
indefinidamente
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(Expresado en délares)
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Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
CIMIF 23 "Tratamiento sobre posicianes fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” (*)
NIIF 17 "Contratos de Seguros” () 1 de enero de 2011

MIIF 9, “Instrumentos financieros".

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce un
madelo “mas prospective” de peérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deteriora y un enfogue sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar
en forma anticipada la contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de MNIIF 9. La Administracion se encuentra en proceso
de analisis de los posibles impactos que afecten los estados financieros del ano
2018.

MIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de MNIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias vy
regiones. Proporciona un nuevo madelo para el reconocimiento de ingresos v
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. La
Administracion se encuentra en proceso de analisis de los posibles impactos que
afecten los estados financieres del ano 2018,

MIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, &5 una nueva norma que establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario, La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimients de activos
y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos, Su aplicacion es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”. La Administracidn se encuentra en proceso de analisis
de los posibles impactos que afecten los estados financieros del ano 2019.
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NIC 40 "Propiedades de Inversion”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del
cambio en el use del bien. Un cambio en las intenciones de la administracion
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso,

i*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

5.3. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros vy en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

5.4. Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando este es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

5.5. Efectivo.

La Compafia considera como efectivo a los saldos en efective en caja y saldos
de bancos, los cuales no poseen restricciones de ninguna indole y no tienen un
riesga de cambio de valor,

5.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados v no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
5 miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por
deterioro del valor (5§ los hubiere).
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5.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. 5e miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
perdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

5.8, Inventarios,

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos,
producidos /o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial,- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicion o
produccion para darles su condicidn y ubicacion actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares {incluye
impartaciones en transito),

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado ¥ se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
cursa normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion v los necesarios para llevar a cabo su venta.

5.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros,

5.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes y los grupos de actives para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a traves de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida gnicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un ano desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual.

16



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
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5.11.

Los actives no corrlentes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los actives menos
los costos de ventas.

Propiedades, magquinarias v equipos,

En este grupa contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositas administrativos, si, ¥ solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, maquinarias y equipos, s miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion vy la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta,

Medicion posterior,- las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
dizponibles para su uso v hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metode de linea recta sobre las vidas Otiles estimadas
por la Administracion de la Compania.

Las widas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Ol Valor residual
Edificios 10-32 anaos .
Maguinaria y equipos 2-11 anos %
Muebles v enseres 10 anos 10%
Equipos de oficina 10 anos 10%
Equipos de computacion 3 anos 10%
Vehiculos 2:10 anos 10%
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5.12,Propiedades de inversion,

5.15.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueno o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiern) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administratives; o su venta en el curso ordinaric de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable gque los beneficios economicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion _inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del active en el lugar v en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracian.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su  valor
razonable menos costo de venta.

Las revaluaciones se realizan de forma anuwal. Las perdidas o ganancias
derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se
incluyen en el resultado del petiodo en que surgen,

. Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicidn de
cualguier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso gue se pretende. Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento indicial del
active son contabilizados como gastos financieras en el periodo que se generan.

. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de paso en favor de
proveedores relacionados vy no relacionados adquiridos en el curse normal de
negocio, Se miden inicialmente, por su valor razonable v posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva,

Obligaciones con instituciones financieras.
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con

bancos e instituciones financieras. 5 miden inicialmente y posteriormente al
valor razonable de la transaccion,
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3.186.

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueeldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal vy s& reconocen en los resultados del
periodo en el que se genaran,

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Companias
Valores y Segurcs aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periode sobre el gue se informa,
correspandientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. Para el ang 2017, la Administracion de la Compania utilizo como tasa
de descuento a la tasa de interés promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador; mientras que para el ano 2016, utilizo como tasa de
descuento a la tasa de interes promedio de los bonos corporativos de alta
calidad de la moneda (LISA).

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, san reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, asi
comao los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

2 Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al

cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del pericdo en el que se genera,

* Impuesto_a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del pericdo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

5,18, Baja de activos y pasivos financieros.

activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando; los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminade; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgas y beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control,

Pasives financieros.- un pasive financiero es dade de baja cuando la obligacion
de pago se termina, s cancela o vence. Cuando un pasivg financiera existente
e5 reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son maodificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasiveo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

5.19, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registran las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion. Se mide a su valor nominal.
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Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuverdos de Accionistas o para
propasitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de las perdidas v ganancias actuariales determinadas por un perito
actuario calificado,

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio.

5.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, san
reconocides cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; v los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con
flabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de leche y sus
diferentes presentaciones derivadas del producto; surgen cuande se han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden
al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

5.21. Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aguellos costes incurridos para la generacion de ingresos de  actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

5.22. Informacion por segmentos de operacion.
Un segmento operativo es un compeonente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafia opera como un segmento operativo dnico.
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5.23. Media ambiente,

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos nl s& han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

5.24. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de imstrumentos financieros de la
siguiente Maneéra:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 30), cuyo
imparte en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener én cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base de
clientes s larga e Independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estan en mord Nl deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfogue de la Compadia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin InCurrir en perdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.
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A continuacion s¢ resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
na derfvados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Mo

Corriente corriente
entre mas de

1w 12 meses 12 meses

Diciembre 31, 2017
Cuentas y documentos por pagar proveedores i

otras cuentas por pagar no relacionadas, 988,377
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 4,010
1,042,387 >

Diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y

otras cuentas por pagar no relacionadas, 1,336,610
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 1,028,261 :
Obligaciones con instituciones financieras 3,999,300 195,061

6,364,171 395,061

El indice deuda - patrimonio de la Compama, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016

Total pasivos 1,189, 464 7,252,120
Menos efectivo 48,283 30,686
Total deuda neta 1,141,181 7,221,434
Total patrimonio neto {214,648) 598,079
Indice de deuda - patrimonio neto -5332% 1,207%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania presents un déficit de capital de
trabajo de 539,902 v US%5,229,827 respectivamente.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercada, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, rlesgo de tasa de interes y otros riesgoes de precio. La Companiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los sigulentes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de Interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambioc de una moneda extranjera,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compana no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compama no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
san continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
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Provisién ngi inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencla de evidencia objetiva de deterloro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios;, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo v en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
coma actives por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Otiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, s¢ actualizan estos datos y los comrespondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiia evalia pericdicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Actives™, 5i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se

estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, ¢ usa un modelo de valuacion

apropiado.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de
valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financlero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepte por propiedades anterformente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 51 existe tal indicador, la
Compama estima @l monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente recongcida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hublese reconocido una pérdida por
deterioro del active en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
renversa.

Valor r, a tivos I¥DS. - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el manto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(L o e o S ——————
B. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 3, 2016

Bancas 46,958 21,012
Caja general 575 8,874
Caja chica A0 200
i1} 48,283 0,686

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efective que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

9.  ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

A

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
n, imy 31, 2Ma
Clientes (1) 402,520 161,865
Legales 24,669 26,007
Deudores varios 11,511 69, 749
438,700 157,625
Provision incobrables (21 (40,869 {42, 208}
Total cuentas por cobrar 397 B 315,417
Fe—— Lo 1) e ST

i1} Un detalle de la antiguedad de los saldos de actives financieros, fue como sigue!

Diciembre 31, 2017 Eneroc 01, 2016

Antiguedad S5aldo  Deterioro Saldo  Deteriora
Por vencer 84,633 (29,936) 152,737 (31,295)
De 1 a 30 dias 86,512 i4,488) 44 877 {4,488}
De 31 a 60 dias 2,663 (510} 3,095 {510)
De 61 a 90 dias 4,194 (9313) 9,329 (933)

De 91 a 180 dias 224 498 (4,982 451 (43)
Mas de 180 dias . 49,380 {4,937

402,520 {40,869) 261,869 (42,208}
e T R LI e S ¥ J e e
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Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

(2] Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueran comao sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 216

Saldo inicial (42,208 (26,.007)
Provision del ano - {16,201}

Castigos 1,339 -
Saldo final (40,869} (42,208}
T 1 N S ) B TN

(3] Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como

sigue:
Atos terminados en,
Meiembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Carriente 438,701 157,625
e e — g L]

10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 217 31, 2016

Matena prma 248,018
Productos terminados 3,022 81,835
Otros inventarios 40,881 73.208
43,903 403,061

(+}Provision por valor neto de realizacion (1) ' i2,356)
43,901 400,705

iB



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito $.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

11.

{1

fueron como sigue:

Laldo micial
Provision del ano
Castigos

Saldo final

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos
Construcciones en curso
Edificios
Maguinaria y eguipos
Vehiculos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de oficina

Propiedades, planta y equipos, costo:

Terrenos
Construcciongs en Curso
Maquinaria y equipos
Edificios

Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles v enseres
Equipos de oficina

Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion de inventarios,

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
N, 2017 31, 2016
(2,356) {743)
- (2,356)
2,356 743
- (1.354)

Diciembre Diclembre

31, 2017 31, 2016
- 957 644

4 711 540

. 389.512

- 287.556

1.077 17,480
800 5,541
8,935 541

. 119

10,812 6,390,333

957,644

. 4,731,540
3,319 576,485
470,453

10,772 117,615
2,959 14,652
10,037 1,322
. 1,193

17,087 6,870,504

9



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Diciembre Ciclembre

31, 2017 31, 2016
Propiedades, planta y eguipos, depreciacion
acumulada:
Maquinaria y equipos (3,319) (2B8,929)
Vehiculos (9,695) (100,135)
Edificios - (80,941)
Equipos de computacion {Z,159] 8,711}
Equipos de oficina - (1,074)
Muebles y enseres {1,102} (781)
(16,275) (480,571)

30
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

e e e
12, PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
I, 2017 31, 2016

Propiedades de inversion, neto:
Terrenos in 144,000 142,800

(1) El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

a1, 2017 3, 2MNMa

Saldo inicial 142,800 142,399
Actualizacion a valor razonable (Mota 15) 1,200 401
Salde final 144,000 142,800

13. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
n, 7 31, 2016

Prov res locales:
Proveedores de bienes y servicios 821,267 1,178,527
Proveedores de leche 167,110 158,083
988,377 1,336,610
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA,

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

14. PASIVOS CORRIENTES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 217 31, 2016

Beneficios a empleados 12,692 48 882
Obligaciones con el IESS 4 818 11,583
Participacion trabajadores por pagar (1) - 1,833
17,520 61,298

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminadas en,

Diciembre Biciembre

3, 2017 3, 2016

Saldo imicial 1,833 7. 464
Provision del ano . 1,833
Pagos {1,833) (7, 4b4)
Saldo final 1,831

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diclembre

3, 207 31, 2016

Provisiones locales 7.951 47,765
Acreedores varios 07 12,610
B.158 60,375
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

e e e e e e o el e o)
16, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016

Jubilacién patronal (1) 18,885 189,129
Desahucio i} 17,897 79,207
56,781 168,136

e ————————————————
i1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en,

) ) ) D) D) )

)

Diciembre Diclembre

31, 27 31, 2016

Saldo inicial 189,129 205,251
Efecto por cambio de tasa i1,709) .
Costo laboral por servicios actuariales 4,454 4,450
Costo financiero 8.195 7.565
Perdida actuarial 6,116 &, 5900
Efecto de reducciones anticipadas {1,310} (35,037)
Efecto en venta de activos y pasivos {165,990) -
Saldo final 38,885 189,129

{2} Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

_ﬁﬁus T.Erl'l'liﬂﬂi:fﬂ_i en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
caldo inicial 79,207 83,629
Costo laboral por servicios actuariales 9,530 7172
Costo financiero 3,586 3,168
(Ganancia) pérdida actuarial (B&) (2,207)
Efecto de reducciones anticipadas (2,573) (12,555)
Efecto en venta de activos y pasivos {71,765) .
Saldo final 17,897 79,207

i4
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Motas a los Estados Financieros
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17.

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afgs terminados en,

Diclembre Diclembre
N, 2017 31, 2016
Tasa de descuento 6. 50% 4. 64%
Tasa de rendimiento de activos . -
Tasa de incremento salarial 1,40% 1.12%
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 1.48%
Tabla de incremento de pensiones . )
Tabla de rotacion (promedio} % 33.33% 29.41%
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS TM™ IESS
IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre Diciembre
1, 27 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario a favor de la empresa i1) 112,173 45,581
Retenclones en la fuente afios anteriores . 24 905
Impuesto al Valor Agregado 13,861 6,127
126,014 76,613

Pasivos por impuestos cormientes:

impuesto al valor agregado por pagar 8,060 11,882

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 56,499 8,819

Retenciones en la fuente por relacion de

dependencia 58 6
B, 617 30,765

Impuesto a la renta por pagar,

ool Ba L -

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento &&0 del 31 de diciembre de
2016).

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 2] de diciembre de 2009,
=i el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no &5 autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periedo fiscal 2010 cuando, por case fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectiva, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

Ademnas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2004 y son susceptibles de
revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los anos 2015 al
2017,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
3,217 31, 2016

{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a las ganancias (944,112} 10,390
{Menos) Ingresos exentos . (401)
{Mas) Gastos no deducibles 37,569 171,357
{Perdida) Urilidad gravable antes de amortizacion de
perdidas (906,5413) 181,345
Base imponible (906,543) 181,345
Tasa de impuesto a las ganancias del penodo  (2) 1% 1%
impuesto a las ganancias causado : 39,896
Anticipo del impuesto a las ganancias 79,984 59,611
i-) Decreto 210 i3 23,425 .
Impuesto a las ganancias del periodo {1) 56,561 27,611
e e ey

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Saldo inicial {45,581) i46,628)

Provision del periodo 56,561 59,611

Anticipo al impuesto a la renta pagado {21,424} &
Retenciones en la fuente del anc (101,729) (58,564)
Saldo final {112,173) {45,581)
— s e ||

{2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Tasa de impuesto a las ganancias del penodo 1% 12.00%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 100% 573.73%

La tasa efectiva corresponde al anticipo de Impuesto a la Renta que al ser mayor al
Impuesto determinado, aplicando la tasa fiscal se convierte en el Impuesto del ano.
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(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)
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18.

{3} Corresponde al monto definido por la Compafa al acogerse al beneficio
tributario estipulade en el Decreto Ejecutive Ho. 210 Anticipo Impuesto a la
Renta, debido a que sus ingresos se encontraban en el rango superior a US$1
millon y el descuento asciende al 40% del anticipo a la renta pendiente de
cancelar,

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Un resumen de |os saldos de impuestos difertdos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 11, 1016

Activos por impuestos diferidos:
Inventarios - 519
Perdidas tributarias 227,114 1,314
227,114 1,833

Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo . 71,114

Impuestos diferidos, neto;

Inventarios . 519

Perdidas tributarias 227,224 1,314

Propiedades, planta y equipo - (71,114)
117,114 (69,281)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias v financieras, gue originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Hase Diferancia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Dicternbre 31, 2017:

Inventarios 43 904 43,5904 -
Propiedades de inversion 411 144,000 (143,589)
Propiedades, planta y equipo 117,456 115,462 Foa4
Perdidas tributarias 911,517 - 912,517
1,074,188 104, 366 {142,595) 912,517
e e —TUNF
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Basze Diferenc_ia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal
Diciembre 11, 2016:
Inventarios 401,061 400, 705 . 1,156
Propiedades de inversion 411 142,800 {142,389) :
Propiedades, planta ¥ equipo 5,133,668 6,390,333 (933, 422)  [313,143)
Perdidas tributarias 5,974 - - 5,974
5,543,114 6,933,838  (1,075,811) (314,91])
El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Saldo Resultado Saldo
Concepto inicial del periodo Otros final
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Inventarios 218 (518) ?
Propiedades, planta y equipo (71,114) (9,699) 80,812 .
Perdidas tributarias 1,314 115,911 227,214
(69,282) 215,694 80,812 117,114
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Inventarios : 518 518
Propiedades, planta y equipo (79,770) 8,656 {71,114)
Perdidas tributarias 41,191 (39,977) 1,314
(38,479) E]CI.EEG} - [ﬁQ,EEE!

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diclemnbre Diciembre
3, 2017 31, 2016
Gasto impuesto a 1as ganancias del ano:
Impuesto a las ganancias corriente 79,986 59,611
Efecto liberacion/constitucion de impuesto
diferido (213,6%4) 30,803
i135,708) 90,414
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20.

21.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en gue es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta constituido por 637,880 y acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal
de un dolar cada una.

RESERVAS.

Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones qQue constan en actas de Junta
General de Accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

La Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la perdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Reserva de capital,

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y re
expresion monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacion y correccion de la
brecha entre la inflacion y devaluacion de las cuentas de capital y reservas originados
en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares de los
Estados Unidos de Morteamérica al 31 de marzo de 2000,

El saldo del capital adicional, podra capitalizarse en la parte que excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para capital asignado no pagado, es reinlegrable a los accionistas al
liquidarse la Compama.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA,
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compama considera que los importes en libros de los activas y
pasivos financleros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, 5@

)

) 3 D2 )

)

aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3),
23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:!

Anos terminados &n,

Diciembre Diciembre

31, 27 3, 116

Yentas de bienes 10,595,990 7.846, 832
Prestacion de servicios 176,373
10,995,990 8,023,20%

24, COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 11, 2016

Tulcan 7,983,255 4,070,378
Cuite 2,297,976 1,515,118
Leche estandarizada 206,752 1,358, 39%
Ibarra N 8,045
Otros 267,406
10,488,294 7,219,342



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)
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23, OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diclembre iciembre
31, 2007 31, 2016

Ganancia por valuacion de propiedades de
inversion {Nota 12) 1,200 M
intereses financieros 369 87
Otras rentas 375,194 203,696
376,963 204,184

26. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

_Mrns terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 150,3N 147,780
Honorarios y dietas a personas naturales 72,167 45,270
Aportes a la seguridad social 53,919 21,790
Propledades, maquinarias y equipos 14,074 3,744
Seguros y reaseguros 12,185 2,617
Mantenimiento y reparaciones 10,359 1,600
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 4117 2,440
Transporte S5E9 1,016
Gasto planes de beneficios a empleados (300)
Impuestos, contribuciones y otros . 20,470
Otros 53,945 7418

191,926 324,851
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Transporte

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Promocian y publicidad

Aportes a la seguridad social

Baja de inventarios

Beneficios sociales e indemnizaciones
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Seguros y reaseguros

Mantenimiento y reparaciones
Propiedades, planta y equipo

Honorarios a personas naturales
Combustibles

Comisiones

Gasto deterioro

Gasto planes de beneficios a empleados
Otros

GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

intereses
Comisiones
Otros

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Ahos terminados en

Diciembre Diciembre
3N, 27 31, 2016
269,393 199,412
193,162 146,104
156,054 13,076

77,640 24,180
63,535 :
16,763 6,381
9.279 10,774
6,898 14,538
5,882 11,573
1,340 9,466
1.8 452
2,000 3,538
. 19,303
16,200

- i2,029)
46,862 90,807
B72.907 563,675

Anos terminados en

Diclembre “Diciembre
3, 207 3, 2016
308,714 3,757
35,945 314
193,792 10,733
538,451 14,804



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA,

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S5.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

29. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afas terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 216

Perdida por bajas de suministros y productos - 86,092
Gasto deterioro valor neto realizable - 2.356
Baja de provision valor neto realizable . (743}
Oros 15 487 4. TS
25,487 02,494

30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue;

Diciembre Diciembre

Relacion Tramsaccion M, 207 11, 2014

Cuentas  por  cobrar  clignbes

relacionados;

Pastewizadora Quito 5.A. Matriz Comercial 435,073

e e Y

Cuentas por pagar provesdores

relacionados

Pasteurizadors Quito 5.4, Matriz Comercial 24,010 1,028,261

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ao terminagcﬁ en,
Dicltembre  Diciembre

Relacian Transaccion 1,27 31, 2014
Ventas:
Pasteurizadora Quito 5.4,  Matriz Comercial 7,161,611 4,325,744
B === — =1}
Compras;
Pasteurizadora Chuito 5.4 Matriz Comerncial 1,481,200 1,907,015

¥enlas de aciivgs y payivos:
Pasteurizadora Quito 5.A Matriz Activos y pasivos 7,698,076 .
e —
45
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32.

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administracion de la Compania no
existen juicios como demandado y/o demandante que ameriten ser revelados en los
estados financieros,

PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principlo de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monte acumulade de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion tambien se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes
OpPETACIONes.:

® Aportes patrimoniales en efectivo, £n dolares de los Estados Unidos de Ameérica
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o
patrimonio, slempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
comsulta previa de valoracion

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no 2 cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.
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Notas a los Estados Financieros
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33.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; fi) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega Incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo mencionado en la nota 30 a los estados
financiercs, la Compania ha registrade operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania $& encuentra en proceso
de analisis de estas transacciones para la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia ),

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA EMAJENACIOM DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes #n Ecuador, en favor de personas naturales o jundicas, constituyen renta
gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad de
gquien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de guien
s enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplide con la obligacion de informar sobre la transaccidn realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con Cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor
del accionista.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

34,

OTROS ASUNTOS,

En el Segundo Suplemento del Registro Qficial Mo, 150 del 29 de diciembre de 2017, se
publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, @n la cual se establecen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el afo 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidano de segmentos distintos a
los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 ahos.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ineresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e Incorporen un valor
agregado naclonal a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubllacién asociada a trabajadeores que hayan permanecido mas de 10 aios con el
mismo empleador,

Los sujetos pasivos que adguieran bienes y serviclos a organizacicnes de la
economia popular y solidaria, incluides los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios.

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domicilladas en el pais y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o fgual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28%.

S aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades gue incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a |a participacion de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada afio)
o que no demuestren que el beneficiario efective informadao, es efectivamente el
propietario de los titulos representativos de patrimonio.

Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, unicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y turismo
receptivo.

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11,270 para 2018).

Las micro y pequefnas empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), siempre que
¢ mantenga o incremente el empleo.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA.

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones
Indlvisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro social.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluiran los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de bienes o servicios, asi como los
valores incurridos por generacion de nuevo empleo.

Ho tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liguidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liguidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a 1,000, debe ser efectuado a traves de
cualquier institucion del Sistema Financlero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o debito, cheques u otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informaclon de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sanclonados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccién, sin que esta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Macional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y credito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valares, empresas aseguradoras, y companias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Cuando los beneficiarios de Alianzas Publico Privadas (APP) realicen pagos a
perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, no aplicara los siguientes
beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades {art. 9.3 LRTI)
Deducibilidad de pagos por financlamiento externo (#3, art. 13 LRTI)
Exenciones del pago de 150 por financiamiento externo o pagos al exterior
(%3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributana)
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33.

36.

Ademas, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico la Ley
Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor especulative del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios basicos unificados para los trabajadores en general.

Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (5RI1) No. 121 publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las
sociedades cuya relacion entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y
los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipo impositivo efectivo promedic de
los contribuyentes en general), podran solicitar la devolucion del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

Mediante resolucién del SRI Mo, 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento
Mo. 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes en procesos de determinacion de Impuesto a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago, en la cual se
establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas
Internas sea superior al coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general
por ramas de actividad economica para la determinacion presuntiva del impuesto
a la renta (coeficiente de estimacion presuntiva), s tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacion
presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos determinados por el 5RI. El
impuesto a la renta calculado no podra ser menor a las retenciones que le han
realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal,

NEGOCIO EN MARCHA.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia presenta un patrimonio negativo de
US5191,223, por lo cual, estaria en causal de disolucion de acuerdo al Art. 198 de la
Ley de Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros fueron preparados
considerando que la Compania continuara como Negocio en Marcha, en base a las
proyecciones de rentabilidad definidos por la Administracion de la Compania.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 11 de diciembre de 2017 y 2016.
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37.

De otras autoridades administrativas,

Ho se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diclembre de 2017 vy 2016.

CONVENIO DE COMPRAVENTA DE MEGOCIO Y TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y
PASIVOS.

Con fecha 17 de diciembre de 2017, suscribe y protocoliza el Convenio de
Compraventa de MNegocio y Transferencia de Activos y Pasivos celebrado entre
Industria Lechera Carchi 5.A. y Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. en donde se indica
que las Juntas de Accionistas y Directorio de cada Compafia con fechas 13 de
diciembre del 2017 y 21 de noviembre del 2017 aceptan que Industria Lechera Carchi
5.A. realice el traspaso de todos los activos y pasivos descritos en los anexos 1y 2
respectivamente a Empresa Pasteurizadora Quito 5.A., que fueron actualizados al 27
de diciembre del 2017 para proceder con registro @n libros contables, asi como, la
transferencia de las marcas que son de propiedad de la Industria Lechera Carchi 5.A.

Saldos SE‘EUH
Libros al
Cuentas contables Anexos 1y 2 31-Gic-17
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 400
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar no relacionados 20,369 62,324
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar relactonados 246,402 380,916
Inventarios B11,197 642,853
Gastos pagados por anticipado 2,300 E
Total activos corrientes 1,080,668 1,086,093
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 8,193,946 6,332,621
Activos intangibles 79,665 79,362
Activos por impuestos diferidos 1,833 -
Total actives no corrientes 8,275,444 6,611,983
Total activos {*) 9,356,112 7.698.076
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38.

39,

Saldos segun
Libros al
Cuentas contables Anexos 1y 2 31-Dic-17
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras B 112 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados 2,108,518 2,050,730
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar no relacionadas 17,854 .
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 1,467 15.414
Otros pasivos corrientes - 13,119
Total pasivos corrientes 2,135,951 2,079,863
Pasivos no corrientes
Obligaciones con Instituciones financieras 5,302,148 5,302,148
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 1,533,917 .
Pasivos no carrientes por beneficios a los empleados 312,961 237,753
Pasivas por impuestos diferidos 71,114 80,810
Total pasivos no corrientes 7,220,161 5,620,713
Total pasivos *) 9,356,112 7,700,576

{*) La Administracion de la Compania determindo como fecha efectiva para la
determinacton de los saldos contables de los activos y pasivos a ser vendidos al
31 de diciembre de 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 9, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financleros por el ano terminado el 31 de diclembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 9 de marzo de 2018, Los estados
financieros seran presentados a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
los que en nuestra opinidn seran aprobados sin modificacion.
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