DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA SUPERIOR - SUPERFAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 6 de agosto del 2008 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 26 de
agosto de 2008 en el Registro Mercantil. Su domicilio y actividad principal la realiza en Guayaquil y
consiste en la comercializacion al por menor de productos farmacéuticos y medicinales.

La Compafnia compra localmente todos sus productos como bienes terminados y los
comercializa en el mercado local, en sus puntos de venta.

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision el 16 de julio de 2018.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2017. Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También se requiere que la Administracion emita su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.



La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compainiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicion posterior:
Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de la tasa de interés efectiva.. La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
clientes por las mercaderias vendidas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Representa saldos por ventas de
mercaderias, no devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.

c. Otfras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a préstamos a empleados.
Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por pagar a companias relacionadas: Representa saldos por compras de
mercaderias, no devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.



Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Companiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

2.5 Propiedades y equipos

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econémicos futuros para la compania, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un activo se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion con el valor en libros de los activos.



2.6 Impuesto.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad

(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de

aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual

antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afo.



2.8 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada.

2.9 Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se
conocen.

2.10 Cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afo 2016, la Administracion de la Compafiia ha aplicado las siguientes
modificaciones emitidas:

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos — tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post — empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda en que los beneficios deben ser pagados. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compania se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta modificacién se detallan
enlanota__ alos estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacion.

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica
requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no es material, y da guia
sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafia son:



Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIIF 7, Iniciativa de revelacion

Modificacion a la NIC 12, Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.

NIIF 16; Arrendamientos.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones vy juicios utilizados por la Administracién se evallan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedades y equipos

La determinacion de las vidas utiles y valores residuales principalmente de las edificaciones se
evallan al cierre de cada afo a fin de determinar la vida Gtil econémica de estos bienes.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacién Ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.



4 - INVENTARIOS

Representan mercaderias disponibles para la venta.

5 - PROPIEDADES

Terrenos
Edificaciones

6 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Otras

7 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal

Fondo de reserva

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Participacion a los trabajadores

2017 2016
116.315 116.315
686.192 686.192
802.507 802.507
2017 2016
528.621 401.536
5.001 5.568
533.622 407.105
2017 2016
- 264
18.431 10.573
797 -
2.589 15.332
0 213
21.817 26.117
2017 2016
3.954 4.574
1.243 1.134
28.783 31.691
82.072 68.657
14.647 18.833
130.700 124.889




8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

El movimiento fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afo 130.778 130.778
Provisién 141.658 178.487
Pagos (141.736) (184.377)
Saldo al final del ano 130.700 124.889
9 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 10.000 acciones ordinarias de $1.00 de valor nominal unitario.
La composicion accionaria es la siguiente:
Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Ofelia Sanchez Mendieta Ecuatoriana 9.999 99,99
Roman Orellana Méndez Ecuatoriana 1 0,01
10.000

10 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por pagar

2017 2016
Ofelia Sanchez Mendieta 43.488 483.996
Disfor S.A. 228.944 228.944
272.432 712.941
Resumen de las principales transacciones:
2017 2016
Ventas de mercaderias
Farmaservicio 98.575 110.375
Ofelia Sanchez 684.405 1.074.377
Disfor 70.019 49.756
Compras de mercaderias
Ofelia Sanchez 136.271 80.070
Farmaservicio 43.749 10.928
Disfor 83.588 14.911

12 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
gue no se hayan revelado.



