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MACK'S PRODUCTION S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICEMBRE DE 2016

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn & describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estades
finarcieros. Estas politicas han sido disafadas en funcidn 3 Las NIIF vigentes al 31 de diciembee de 2016 y aplicadas de
manera uniforme a todos kos afos que 18 presentan en estos estados finsnceeros.

1.1 Bazes de preparatidn de estados financleros

Lo presentes estados financieros de Mack’s Production S.A. han sido preparsdos de acuerds con Nonmas
internacionales de Informacidn Financier [NIF) emitides por ¢l IASE [Internationa] Accounting Standard Board) que
kan sido adoptadas en Eruadar y reprecentan b adopeisn integral, explicia v sin resenvas de faz referidas normas
internacionales y aplicadas de maners uniforme a los ejercicios gue 58 presantan.

La preparacidn de los estados financieros de acuerda con MIIF requiers ol uso de estimados contables erltlcas.
Tamblén requiere que la Adminlstracidn ejerza su juicio en el process de aplicacién de las politicas contables de |a
Compafila, Las dreas gue implican un mayer grado de juicio o complejidad o dreas en |33 gue supuestos y
wslimados son signilicalivos para b alaboracidn de los eslados linancie ios, Debido 4 4 sulselhidad inferenls an
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracidn.

A b fecha de emizidn de e3tos sstados Rnancieros, 18 han publicado mejoras a laa nonmmas exkztentes gue no han
entrado en vigencis y gue b Compahls no ha adopiado con anticipacidn,

La Compafla estima que la adopshbn de las enmiendas a las BIF antes descritas, no tendrd un impacto significative
&n log estados financieros en el gjerciclo de su aplicacion iniclal

1.2 Moneda fundonal y moneda de presentacdn

Las partidas an los estados financleros de bs Compafia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera [ entided (moneda funcional). Los estadas financieros se expresan en miles de ddlares
estadounidenses, gue es la moneda funelonal v la moneda de presentacidn de la Compafila,

1.3 Efectivo y equivalentes de efectho
Incluye el efectivo disponible, depdiitos & La vists en bancot con vencimiento de hasta 3 meses, neto de sobregiros
bancarios.

1.4 Actives y pashvos financlieros
1.4.1 Clasificacidn

La CompaRfis clasifics sus activos financleros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor
ratonable a travéds de gananclss v pdrdidas®, "pristamos y cuentas por cobrar®, “actheos mantenidos hasta
su vencimiente™ v "acthvos Mnancieros disponibles para [a venta®, Los pasheos financieros se clasifican en las
sigulentes categorias! "pashios financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y “otros
pashvos financieras”, L clasificackdn depende del propdsito para el cual 58 adguirieron kos activos o
eontrataron los pasivod. La Adminlstracidn determing b clasificacidn de sus activos y pasheos financiencs a
la fecha de su reconocimbento inkclal.

Al 31 de diciemnbre del 2016, ls Compafila mantuvo pashos no comientes en la categoria de “otros pashos
financleros”™ cuyas caracteristicas se explics seguidamente;

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situackén financiers por los otros decumentos
cusntas por pagar. 5o Incluyen an el pasivo carfiente, excepto por los de vencimiento mayor a 1.2 meses
contadas a partir de la fecha del estado de situacian flnanclera,

1.4.1. Reconodmisnto y medicldn inlclal y posterior:



Reconodmiento -

La Compaiila reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situaclén financiera a la fecha de la
MEEOCIACIoN ¥ 58 reconocen cuando se compromate a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicldn Inlcial -

Loz pasivos financieros son medidos inicialmente a suvalor razonable mas cualguier costo atribuible a la
transacclon, 5l el pasho fimanclero no es designado como de wvalor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste o5 significativo. Con posteriaridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismas
como & describe a continuacidn:

Mediddn posterior =

a) Otros pasivos finanderos: Posterior a su reconocimisnto inicial se miden al costo amertizado
aplicands &l método de Interés efecthvo. En especificn, la Compafla presenta las sigulentes cuentas
dentro de esta categoria:

(I} Decumentos v cuentas par pagar: Al 31 de diclemnbre del 2016 [s compafla mantiens cuentas
pendientes de pago. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalentes a su costo amortizado.

Baja de pasivos financieros

Un pasheo es eliminado cuando las obligaciones de |a Compafila especificadas en el eontrato 18 han
liguidada.

1.5 Impuesto ala rents

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconsce en el estade de resultados integrales, excepts cuando 5o trata de partidas que se reconocen
directamante en el patrimonio. Eneste caso el impuesto tamblén se reconoce an otros resultades integrales o
directamente en el patrimonio,

Impuesto o la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corrlente se calcula mediante [a taza de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y e carga a los maultadas del afio enoque e dovenga con base en el impuesto por pagar exlgibla.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestio del 22% de las uiilidades gravables, la cual se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Debido a que la Compadia no presenta utilidad gravable no mantiens cuenta por pagar al fisco y pago de distribwclén
d uliidades

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a [a renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre fas diferenclas
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mastrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determing usards tasas tributarias qua han sido
promulgadas a la fecha dal estads de situacidn financiera ¥ que se espera serdn aplieables cuando ol Impusstoa la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos acthves $dla se reconscen en la medida que sea probable gque se preduzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,



Al 31 de diciembre del 2016, la Compahla no presenta difersncias temporales entre las bazes tributarias de activos
¥ pasivos ¥ sus respectivos valores en o estades financieros, por lo tante, no presenta saldos de impussios a |a
renta diferidos acthvos y/a pashves a esas fechas,

L6 Participacién de los trabajadores en las utilicdades
D stuerds con disposicionss de [a leglslacidn laboral, las compafilss pagardn » sus trabaladores, &l 15% de |3 wtilided

anual antes de impuests 3 la renta, Debido & que la Companiia no mantkens emplesados bajo relacidn de dependencla,
ra afectia dicha distribucidn,

1.7 Dhtribuddn de dividendo

Una distribucidn de dividendos s los sccionbias de b Compafis &3 reconocids como un pashe an el estedo de
sifuscidn financiera, al momento del cierme del efercicio no se genero utilidades a dividendo a distribuir a los
acchonistas.

1.8 Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta &l manto al cierre de cada afio de las utllidades apropladas a dicha reserva por la
Compafia, a cual debe apropiar a ssta resarva un minima del 10% de sus utilidades netat anuales hasta que ol walda
de  reserva alcance el 50% del capltal social,

1.9 Reconocimiento de ingresos
La Compaiiia en el presente ejercicio genem ingresos suficientes pars cubnir us gastos.

ESTIMACONDS Y CRITER}OS CONTADLLS SIGNWINMCATIVOS

La preparacibn de estados finandienos requiere gue s Adminatracibn realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estes estados financieros y sus notas relsclenadas, Las estimacionss realizadas y
supuestos utilizados por la Compafils 3¢ encuentran basadas en la experiencis histdrica, cambsos en Informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargs, los resultadot finales podrian diferir de las
astimaciones bajo ciertas condlelonas,

Las estimaciones y politicas contablas significativas son definidas como aguellas que son importantes para reflejar
correctaments la situacidn financiera v las resultados de b Compafila yfo las gue requleren un alto grado de juscio
por parte de la administracidn.

Las principales estimacionss y aplcationes del criterio profesional se entueniran relscionsdas eon fos siguienies
conceptos:

1. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financleros

La sdministraciénde riesgos estd bajo la responsabilidad de la Unidad de Rlssges de la companla que tiane bajo su
responsabllidad administrar los rfesgos de la compafia mediante la [dentificacién, medicidn, contrel y monitores

de los mismos. Para tal efecto, cusnta con un conjunto de estrategias, politicas, procesos, procedimientos y imites
para ejecutar su gestidn, de acuerdo al perfil de riesgo definido y bos objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia.

En linea de lo anterior, s& ke implementado un conjunto de politicas y metedologias que peimiten gestionasr los
riesgos de mercado, cridito y liguidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es monitoreado de
manera permanente por b Unided de Rissgos v presentado periédicaments a los respectivos comités, para su
contrel y definicién de estrateglas & segulr &n caso de gue amerita revisldn de las politicas,

Debe entenderse como riesgo de crédite o de contraparte en el portafolio de Inversiones, a la posibilidad que el
emilsor de un thuls incumpla su compromiso de pago en [ forma y tempo pactada contractualmente en la
emislén del titulo valor, El riesgo de contraparte puede influir en el valor de mercado del instrumento de inversidn
¥ por ende causar pérdidas financieras al inversionista,



El riesgo de contraparte en el portafolio de inversionas puede ser originado por cambilos en la calificacién global de
riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran domiclliadas, o en los sectores econdmicos a los
cuales 2o ligan sus setividades,

a) Riezpo de liquider:

El fesga de liquider an &l portafalio de inversiones e entlende coma la dificuttad de eonvertir en efective o
Instrumentos financieros an el tlempo y condiciones adecwadas, que pudiere limitar la posibilidad de que 1a
compania puedan atender sus obligacsones,

Ademids Mack's Production 5.A. mitiga este riesgo madiante la administracidn de su portafolio de inversiones con
una palitica adecusda de ingresos monitareads por un flujo de caja que va acorde 5 sus necesidades de afectivo.

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Loz objetivos de la Compahia al administrar el capital son el sabvaguardar la capacidad da la misma de continuar
como empresa en marcha precautelando los recursos patrimoniales a través de la gestlén de resgos a la que se ve
oxpuesto an su negocio diario, con el propdsito de generar retomos a sus accionistas, beneficlos a otros grupos de
interdés y mantenar una estructura de capltel dptima para redueir el costo del capital, Por ser su primer ano de
ocparacidn, la Compafiia no presenta endoudamiento externs al ciere del ejercicio, por ko tanto, su estructura de
capital estd por encima del total de sus acthios parmanenties.

INSTRUPMENTO FINANCIERDS

Categorias de Instrumentos finanderos
La Cornpalia Mo presents [nstrumentas financiaros a la fecha de clerre,

Valor razonable de nstrumentos financeras

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basado en las categorias de instrumentos financleros,
comparades eon log valeres en libras incluides en los estados de sitvacién financiera:

Elvalor en libros de Documentos v cusntas por pagar a partes relaclonsdas se aproxima alvakor mzonabla debidoa la
naturalers de corto plaze de ected Instrementos,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La compafi@ no mantiene transacciones con partes Relacionadas

CAPITAL S00AL
El capital suserito v pagade de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 100 acciones nominativas da
U5510,00 cada una,

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA
Los gastos de Promocidn, Publicidad, Mantenimiento y otros gastos gue ameritan mantener la imagen de & artista

nacional.
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