MACK'’S PRODUCTION S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NHF vigentes al 31 de diciembre de
2012 vy aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

1.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Mack’s Production S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {international Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracidn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las normas existentes
que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

La Compafia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en miles de
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos con vencimiento de hasta 3 meses, neto de

sobregiros bancarios.

1.4 Activos y pasivos financieros

1.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

”ouw nou

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos



mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantuvo pasivos no corrientes en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explica seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por los otros
documentos y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior -

a) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:



(i) Documentosy cuentas por pagar: Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia mantiene
cuentas pendientes de pago. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se

han liquidado.

1.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Debido a que la Compafifa no presenta utilidad gravable no mantiene cuenta por pagar al fisco y pago de
distribucion d utilidades

Impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no presenta diferencias temporales entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros, por lo tanto, no presenta saldos
de impuestos a la renta diferidos activos y/o pasivos a esas fechas.

1.6 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones de la legislacidn laboral, las compafias pagaran a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad anual antes de impuesto a la renta. Debido a que la Compaiiia no mantiene empleados bajo
relacion de dependencia, no efectua dicha distribucion.



1.7 Distribucion de dividendos
Una distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia es reconocida como un pasivo en el estado

de situacién financiera, al momento del cierre del ejercicio no se genero utilidades a dividendo a distribuir

a los accionistas.

1.8 Reserva legal
La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha

reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

1.9 Reconocimiento de ingresos
La Compafiia en el presente ejercicio no genero Ingresos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histoérica, cambios en informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Unidad de Riesgos de la compafia que
tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos de la compafiia mediante la identificacidn,
medicidn, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de estrategias,
politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten
gestionar los riesgos de mercado, crédito y liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de
exposicion es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos y presentado
periddicamente a los respectivos comités, para su control y definicion de estrategias a seguir en caso de

gue amerita revisién de las politicas.



5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La compafiia no mantiene transacciones con partes Relacionadas

6. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 100 acciones
nominativas de USS$1 cada una.

7. GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los gastos de Promocidn, Publicidad, arriendo y otros gastos que ameritan mantener la imagen de la
artista nacional. Lo que representa una pérdida del ejercicio.
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