LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa LA INDUSTRIA HARINERA S$.A., esta constituida en la Reptiblica del Ecuador, y su objeto
principal es la produccién de harina y subproductos de trigo y de otros cereales, asi como a la
compraventa e industrializacion de toda clase de articulos alimenticios. Padra exportar e importar
maquinaria, partes, piezas, repuestos, materia prima y mas implementos que le permitan desarrollar
su actividad. También podra asociarse con otras Compafiias que estén por constituirse o que existan
legalmente sean nacionales o extranjeras.

Los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S$.A., para el periodo terminado al 31 d
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisidon el 18 de
febrero de 2019.

En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. dalar), |a cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor

razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provisidn se constituye
en funcién de Un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120
dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

La Administracion de la Compafia determina las poiiticas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada facha de reporte, la Administracian analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compania.

2.6 Inventarios

Se encuentra valuados comao sigue:

Los inventarios de materia prima, envases y repuestos: al costo promedio de adquisicién, los cuales
no exceden su valor neto de realizacién.

En terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de
realizacian.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de importacion incurridos hasta |a fecha
del estado de situacion financiera.
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2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos la correspondiente
depreciacion acumulada. El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales,

La depreciacién se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcién de la vida util estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

” Vida util
ltem =
(en afios)
Edificios, Instalaciones y Locales 20
Equipo y Maguinaria 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion y Software 3
Vehiculos 5

La compafifa no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacidn del calculo de la
depreciacidn.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los US $ 400,00.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconcce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida atil estimada, valor residual y métedo de

amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haher alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a

menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en las Notas 14.

La Administracién de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, |la cual para el ejercicio 2018 es del 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonioe.

-

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y gue se puede estimar con fiabilidad, Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafifa asumird ciertas
responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad sociai

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
en base al correspondiente célculo matematico actuarial, realizado por un profesional independiente,
y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en
la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral. Los costos por servicio presente y pasado se reconaocen
en el resultado del afio en el que se generen, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la tiltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.
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2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad can disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una participacién del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la compafiia efectuar
la provisién en el ejercicic en que ocurren.

2.14.4 Bonos a principales ejecutivos

La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada
para el cadlculo de los referidos bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas
empresariales. En el presente ejercicio, la compafila no ha reconocido el pago de bonos a sus
principales ejecutivos.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiahilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdémicos asociados con la transaccidn.

2.16 Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que contractuaimente o por una norma legali,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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2.18 Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidén de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se registran como gastos en el periodo en
que se incurren.

2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros si, y solo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.

2.20 Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,

2.20.1 Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NHIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014} y las enmiendas consecuentes en refacion con otras NiIF gue son efectivas durante un perfodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

= 5

Analisis efectuado por la Compaiia

La Compafiia aplicé un modelo simplificado de pérdida esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales a través de un analisis colectivo de sus clientes considerando la probabilidad de
incumplimiento v la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento. La Compaiiia previo a iniciar
revelacicnes comerciales con un cliente, realiza un analisis crediticioc del mismo, basados en los
ultimos estados financieres auditados, referencias bancarias, antigiiedad de sus obligaciones, entre
otros.
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En opinidn de la Administracion, esta situacion disminuye de forma significativa la probabilidad de
pérdida crediticia.

En base al analisis de la informacidén histérica de los ultimos dos afios se determind que no han
existido incumplimientos. La Compafiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha
incrementado desde el reconocimiento inicial debido a que la extincién de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales ocurre en un plazo corriente. El resultado de la evaluacién no ha tenido un efecto
material en la posicién financiera de la Compafiia, resultado del afio, u otro resultado integral.

La aplicacion de la NIIF 9, no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia.

2.20.2 Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2016), que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha ahadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de |a
Compafiia se describen a continuacion.

La Compafifa ha aplicado la NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion simplificado
retrospectivo, utilizando los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece la
NIIF 15: C5 (a) y (b) , o en los contratos madificados en NIIF 15: C5 (c) y utilizando el expediente en
NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la cantidad del precio de la transaccién asignado
a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los perfodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de la fecha de la aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la venta de harina y subproductos de trigo.

Dichos ingresos dependen en gran medida de transacciones vinculadas a érdenes de pedido por parte
de clientes que operan principalmente en la industria de alimentos. Los productos de la Compafiia
mediante 6rdenes de pedido, son entregados en un plazo maximo de 4 dias entre la fecha de pedido
y la de entrega, con lo cual, el ingreso se reconoce en un punto en el tiempo. Adicionalmente los
precios ofertados a sus clientes, estan basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se
les aplica descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en |a
factura emitida por la Compaifiia.

La NIIF 15, utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que mas
comunmente se reconoce como "Ingresos devengados" e "Ingresos diferidos"; sin embargo, la Norma

no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

La politica contable de la Compafiia sobre el reconocimiento de ingresos se describe en la nota 2.15.
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Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la
Compafiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicion financiera y o el desempefio
financiero de la Compaifa.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicade las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atn no son efectivas:

FECHA EFECTIVA DE
NORMAS
z VIGENCIA
Modificaciones a la NIIF 9.- Caracteristicas de pago con compensacién 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19.- Medificacién, reduccidn o liquidacion del plan. 1 de enero de 2019
- i i t I tamientos del | t |

CINIIF %3 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las ———
Ganancias.
Mejoras anuales a las NIF Cicle 2015 - 2017.- Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,

1 de enero de 2019
NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas narmas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9, aclaran gue con el propésito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago, cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no
es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liguidacién de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacién),
se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la
modificacion del plan (o reduccidn o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo {que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidon del plan (o
reduccion o liguidacion}, se determina en una segunda etapa v se reconoce en la manera normal en
otro resultado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo), también se han modificado. La Compafifa ahora estd requerida
a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del periodo de informacidn después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo), por beneficios
definidos neto segin la establecido en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién, teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las modificaciones, reducciones
o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que
inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia, no prevé que ia aplicacion de esta modificacion en el futuro tenga
un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no es
posible concluir al respecto, hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

CINHF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientes impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enerc de 2018.

La Administracién de la Compaiiia, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios. - Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.
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- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias.- Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiomiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando
el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administration de la Compaiiia, no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables en la Compaiiia.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la administracién a efectuado
en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

3.1.1 Evaluacidn del modelo de negocio.

La Compafiia determina el modelo de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalia el desempefio de
los activos y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.
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La Companiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable, que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continuda siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un camhio en el
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningtin
cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

3.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de crédito esperada de
12 meses parados activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 0 3. Un activo
se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de
crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Compania
toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacidn:

3.2.1 Deterioro de actives

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2018, LA INDUSTRIA HARINERA S. A., no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para jubilacién patronal y desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

22




El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en
que se pagaran los beneficios.

3.2.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida Util estimada de propiedades, planta y
equipo al final"de cada periodo anual.

3.2.4Valuacion de los instrumentos financieros.

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos
¥ < EEp
[]

inancieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observable
mercado.

- o |
Ui

v

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compania, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de udnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La comparifa tnicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas

industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la
condicidn financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.,
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4.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestién de liquidez.

El objetivo de la Compaiifa es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.
Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2018.

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. la
exposicion de |la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestidn de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compaiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Una medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercade principal del activo o pasive; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Caja

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales
Depdsitos en Garantia

Total

-

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por:

Clientes Locales
Provision para Cuentas Incobrables
Total

Diciembre 31,
2018 2017
1.740,01 847,62
98.605,70 95.481,61
23.157,50 23.157,50
124.503,21 119.486,73
Diciembre 31,
2018 2017
1.595.757,05 1.715.698,34
(83.042,27) (81.189,91)
1.512.714,78 1.634.508,43

Al 31 de diciembre del 2018, clientes locales representan saldos por cobrar por ventas de harina de

trigo y derivados.

Cambios en la provisién para cuentas inccbrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al inicio del afio
Provisiones del afio
Bajas

Saldo al final del afio

Diciembre 31,

2018 2017
81.189,91 64.783,74
15.247,39 16.406,17

(13.395,03) 0,00
83.042,27 81.189,91

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

25




Por vencer
Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 31 a60 dias
De 61 a S0 dias
Mas de 91 dias
Total

7. OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

Incluye lo siguiente:

Empleados

Varios

Anticipo Flete Trigo
Importacién de Trigo
Total

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:

Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente !
Anticipo ISD

Iva Retenido en Ventas
Anticipo ISD 2018

Total

Diciembre 31,

2018
1.180.345,70

2017
1.381.746,91

221.021,48 189.453,84
38.135,69 25.868,94
15.888,07 2.469,54

140.366,11 116.159,11

1.595.757,05 1.715.698,34
Diciembre 31,

2018 2017
36.112,21 21.887,13

111.164,82 57.779,46
21.434,60 11.083,40

0,00 422,01

168.711,63 81.172,00

Diciembre 31,

2018 2017
57.203,60 56.942,68
87.955,38 90.620,71

435.182,53 425.193,35

1.741,56 2.199,69

254.223,34 232.442,29

836.306,41 807.398,72

1 & i i e Fooih
™ | as Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y servicios

realizadas durante el ejercicio 2018.
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9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
Inventario de Materia Prima 1.745.894,21 1.660.088,79
Inventario de Envases 174.116,33 153.185,48
Inventario de Repuestos 15.688,92 0,00
Inventario de Producte Terminado 290.092,54 141.086,65
Inventario Producto Terminado Galletas 26.227,46 24.969,27
Total o 2.252.019,46 1.979.330,19
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Costo 14.618.135,16 14.564.530,21
Depreciacion acumulada (3.403.445,68) (2.935.005,54)
Total 11.214.689,48 11.629.524,67
Clasificacién
Terrenos 1.785.000,00 1.785.000,00
Edificios 6.604.289,76 6.604.289,76
Instalaciones 1.182.936,51 1.178.273,04
Maquinaria y Herramientas 4.019.162,52 3.985.904,46
Equipo Electrénico 161.782,97 168.735,81
Muebles y Equipo de Oficina 91.088,98 91.088,98
Equipo de Laboratorio 184.039,93 184.039,93
Vehiculos 220.438,49 204.802,23
Revaluacion Activos Depreciados 362.396,00 362.396,00
Total 14.618.135,16 14.564.530,21
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11. INVERSIONES

Compuesto por:

Inversiones Delipan S.A.

inversiones Empresa Eléctrica

Inversiones Invegran
Saldo al final del afio

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimienteos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afo 2018

Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
inversiones

Beneficios Definidos
Total

Pasivos por impuestos
diferidos en relacidn a:
Propiedad, Planta y Equipo
Total

Afio 2017

Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Inversiones

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedad, Planta y Equipo
Total

Diciembre 31,
2018 2017
0,00 68.057,64
0,00 5.516,00
38.741,46 38.741,46
38.741,46 112.315,10

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin de
comienzo de aiio los resultados afo

7.633,08 0,00 7.633,08

0,00 28.471,00 28.471,00

7.633,08 28.471,00 36.104,08
(60.732,23) 0,00 (60.732,23)
(60.732,23) 0,00 (60.732,23)
7.633,08 0,00 7.633,08
(60.732,23) 0,00 (60.732,23)
(53.099,15) 0,00 (53.099,15)
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y estd compuesto por las siguientes

obligaciones:

INSTITUCION OPERACION 2018 2017

Banco Internacional 38301290 1.129.925,71 1.040.935,85
Banco Internacional 38301695 0,00 25.835,85
Banco Internacional 38301696 0,00 25.835,85
Banco Internacional 38301706 0,00 38.753,75
Banco Internacional 38301724 0,00 31.003,02
Banco International 38301732 0,00 41.854,05
Banco Internacional 38301766 0,00 102.212,49
Banco Internacional 38301779 0,00 90.969,11
Banco Internacional 38301783 0,00 91.480,17
Banco Internacional 38301788 0,00 51.106,25
Banco Internacional 38301831 0,00 151.647,19
Banco Internacional 38301845 0,00 227.470,78
Banco Internacional 38301866 0,00 354.000,00
Banco Internacional *' 38301905 77.507,51 0,00
Banco Internacional 38301937 204.424,95 0,00
Banco Internacional 38301956 204.424,95 0,00
Banco Internacional 38302001 303.138,90 0,00
Banco Internacional 38302020 400.000,00 0,00
Banco Internacional ¥ 38302039 400.000,00 0,00
Banco Produbanco Garantia Bancaria 23.157,50 23.157,50
Sobregiro Ocasional 130.481,72 75.214,90
Intereses por Pagar 25.784,10 12.025,23
TOTAL 2.898.845,34 2.383.501,99

@ Corresponde a |la porcién corriente de un préstamo a largo plazo, concedido en octubre de 2014, a
una tasa de interés anual del 8.95%.

) Los intereses por los préstamos concedidos estan pactados a una tasa efectiva anual que oscila
entre el 8.52%y el 8.95%, con vencimientos entre febrero y abril del 2019.

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Corresponde a cuentas por pagar a los proveedores de bienes y servicios para las actividades de La
Industria Harinera S.A.
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15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la Fuente 17.108,63 19.214,14
Impuesto a la Renta Compafiia 219.834,80 313.335,90
Retenciones lva 20.664,92 24.070,72
Iva en Ventas 20.839,28 19.910,85
Total 278.447.63 376.531,61

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2018 2017

Utihcljaid antes -de la participacién de los empleados y 753.317,48 1.620.295,06
trabajadores e impuesto a la renta

(-) 15% Participacién Trabajadores (112.997,62) (243.044,26)
(+) Gastos no Deducibles 239.327,18 47.084,08
{-) Ingresos Exentos (362,16) (95,00)
{(+) 15% Participacidn Trabajadores Ingresos Exentos 54,32 14,26
Base Imponible 879.339,20 1.424.254,14
Impuesto a la renta causado @ 219.834,80 313.335,90
Anticipo calculado 3 147.824,30 131.144,64
Impuesto a la renta cargado a resultados 219.834,80 313.335,80

) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

G g partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta US $ 147.824,30; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US § 219.834,80 consecuentemente la

Compafiia registré en resultados US $ 219.834,80 equivalente al impuesto a la renta causado.

Conciliacién 15% Trabajadores:

Diciembre 31,
2018 2017
Utilidad Contable 753.317,48 1.620.295,06
Base Calculo 15% Trabajadores 75331748  1.620.295,06
15% Trabajadores 112.997,62 243.044,26
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgéanica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacidn de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serad deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para |a atraccion de inversiones privadas tales como:

 Exoneracion del impuesto a |la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Uinicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidn
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industrial,
agroindustrial y agrosociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por
15 afios.

» Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

o Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pafs desde al
menos el 50% de las utilidades.
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Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la Renta
ingresos

¢ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

e Se eliming® el (lltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que |as
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidon de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

e Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y
su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.

Gastos deducibles

¢ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en

el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Reégimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de impuesto a la Renta

s Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de [VA
hasta dentro de 5 afios.
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impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya

no representan un hecho generador para el pago del ISD.

* Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por

otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Obligaciones con el IESS

R T P

Beneficios de Ley a Empleados

15% Utilidades Empleados
Total

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Diciembre 31,

2018 2017
32.834,54 32.344,40
54.475,37 53.281,15

112.997,62 243.044,26
200.307,53 328.669,81

Corresponde a un préstamo concedido por el Banco Internacional con vencimiento en septiembre de
2021, a una tasa de interés efectiva anual del 8,95%. Ei préstamo fue concedido con activos dados en

garantia.

18. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (LARGO PLAZO)

Compuesto por:

Silvia Barona Martinez ©

Carlos Garcfa Ponce ®

Sanchez Francisco '

Toro Sanchez Eloy t6)

Garcia Marfa de los Angeles ®

& : (6
Toro Merizalde Javier

Tore Rodrigo (©)

Araujo Juan Carlos (@
Saldo al final del afio

Diciembre 31,

2018 2017
273.849,07 273.849,07
154.000,00 56.000,00

50.000,00 50.000,00
282,500,00 225.800,00
260.000,00 0,00

32.500,00 0,00

44.000,00 0,00

18.000,00 18.000,00

1.114.848,07 623.649,07
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(©) Corresponde a Pagarés a la Orden, pactados a una tasa de interés anual del 10%, con vencimientos
en el afio 2020. La parte deudora puede efectuar abonos anticipados o pagos parciales a estas
obligaciones.

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 776.966,00 749.695,00
Bonificacion por Desahucio 128.469,00 149.805,00
Saldo al final del afio 905.435,00 899.500,00

lubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
cerresponde en su condicidén de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de
los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacidn el
formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los tltimos cinco afios, multiplicado por
los afios de servicio

Al valor obtenido, ia Compafia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomara en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion,
los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 749.695,00 703.007,00
Costos de los servicios 82.529,00 87.333,00
Costos por intereses 29.485,00 26.09S,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (8.288,00) 39.913,00
Beneficios pagados (12.858,02) (10.298,00)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (63.596,98) (96.359,00)
Soldo al final del afio 776.966,00 749.695,00
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Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de |a dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicic.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 149.805,00 150.888,00
Costos de los servicios 21.581,00 21.169,00
Costos por intereses 5.862,00 6.142,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (6.737,79) 10.677,62
Beneficios pagados (42.041,21) (39.071,62)
Saldo al final del afio 128.469,00 149.805,00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costas del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueren calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de diches
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son |la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
Tasa (s) de descuento 4.25% 4.02%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50% 2.50%

20. CAPITALSOCIAL

El capital social de la Compafia es de USD $ 4.725.000,00, dividido en cuatro millones setecientas
veinte y cinco mil acciones (4.725.000) acciones de un dolar de los Estades Unidos de América (USD S
1,00) cada una.
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21. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Saldo al inicio del afio

(+) Apropiacion Utilidades Afio
(-) Aumento Capital

Saldo al final del afio

22. RESERVA FACULTATIVA

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Saldo al inicio del afio

(+) Aproplacién Utilidades
{-) Aumento Capital

Saldo al final del afio

23. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas-distribuible

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién

primera vez de las NIIF

Otro Resultado Integral
Total

Diciembre 31,
2018 2017
62.210,87 363.919,00
106.391,49 08.291,87
0,00 (400.000,00)
168.602,36 62.210,87
Diciembre 31,

2018 2017
493.732,09 1.099.105,25
485.023,41 47.626,84

0,00 (653.000,00)
978.755,50 493.732,09
Diciembre 31,

2018 2017
368.515,24 983.474,08
(32.659,74) (32.659,74)
(18.656,58) (97.279,35)

317.198,92 853.534,99

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
seglin PCGA anteriores, 10s cuales seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de |a siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidon por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiiia.

Otro Resultado Integral — Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubilacién Patronal y
Bonificacién por Desahucio.

Dividendos- Con fecha 21 de marzo de 2018, |3 Junta General Ordinaria de Accionistas resolvid el
pago de dividendos por US $ 472.500,00 correspondiente a las utilidades retenidas del afio 2017.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

24. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:

Diciembre 31,
2018 2017
Costo de Harina 6.752.046,19 6.660.425,90
Costo de Subproductos 53.482,24 69.002,74
Costo de Tortas 382.224,75 405.230,20
Costo de Pancakes 246.754,33 196.213,21
Costo de Germen 823,31 1.067,32
Costo de Salvado 1.474,20 872,86
Costo de Pristifios 8.609,84 7.663,75
Otros Costos 779.868,98 747.168,09
Total 8.225.283,84 8.087.645,07

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién de los estados financieros, 18 de febrero de
2019, no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracién Tributaria (SRI), por los afios 2015 al 2018.
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Félix Montalvo & Asociados

FERx = Moutalvo Felmon Cia. Ltda

Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de:

LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los ‘estados financieros que se adjuntan de LA INDUSTRIA HARINERA S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de LA INDUSTRIA HARINERA S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado:en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de log Opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
propercionar nuestra opinién de auditoria.

Informacidn presentada en adicidn g los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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