LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEMBRE DE 2016

Restabincido
ACTIVOS Notas 2016 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivaientes de Efectivo 5 115463 45 62939395 107.353,10
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 15183928,55 1.232.221,78 121133586
Otras Cuantas por Cobrar 7 207,176,202 146034 74 jlanal
Activos por Impuestos Corriantes 8 707.346,99 578.385,93 488.349,7%
Invantarios 9 98345789 568.275%4 101119049
Total Activo Corriente 151237340 258786200  3.33.040,61
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledades, Mlanta y Equipo-Neto 10 11.428.535,00 11,699.604,72 10.323.259.41
Total Activos no Corrientes 11,428.936,00 11.699.804,72 10,323.259 41
INVERSIONES 1 112.315,10 112.315,10 112.315,10
OTROS ACTIVOS 532746 9.899,20 234,08
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Activos por Impuestos Diferidos 12 7.633,08 7633,08 7.633.08
Total Activos por Impuestos Diferidos 1533,08 7633,08 7633,08
TOTAL ACTIVOS 15.006.585,04] [ 18.417.514,00] [ 13.576.482,28)




LA INDUSTRIA MARINERA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restublecido
PASIVOS Notas 2016 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Ohligacionas con Instituciones Financieras 13 2417.754,00 228144735 88233171
Cuentas Comerciales por Fagar 14 1.084.47.87 mmza 954.366,10
Otros Documentes y Cuantas por Pagar 100.112,89 102.643 54 303.627,08
Pasives por Impuestas Corrlentes 15 33332002 192.983,30 24546904
Provisiones 16 306.047,80 194.644,92 182.907,81
Dividendos Accionistas por Pagar 0,00 0,00 38.94] 85
Total Pasivos Corrientes 4,241,732,17 3.549,631,57 2.707.643,38
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituclones Financieras 17 4,099.804,56 5.004.679,18 5,852.491,82
Otros Documentos y Cuentas por Pagar 18 462.845,07 411.249,07 0,00
Obligaclones por Baneficios Definidos 19 853.895,00 £93.198,26 585,104,00
Pasivas por Impuestos Diferidos 12 £60.732,23 50,732,23 60.732,23
Total Pasivos no Corrlentes 5,477.320,86 6.210.458,74 6.498.328,05
TOTAL PASIVOS [ 9905363 [ 9.760000,31] [ 9.205.971 44|
PATRIMONI
Capital Soclal 20 3.150,000,00 3.150,000,00 1150.000,00
Resarva Legal 21 363.918,00 313.655,33 260.670,61
Resarve Facultativa 22 1.099.105,25 1.218.469,68 915 107,22
Utilidades Retenitas n 754.507,16 {24.701,32) 20.733,01
TOTAL PATRIMONIO 5,367,531 41 4,657.423,69 4.370,510,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15.086.585,04] [ 14.417.514,00] [ 13.576.482,28]

Lins Notae qee 5o adlantan forman parte inbegrante de lox Estudos de $Huscion




LA INDUSTRIA HARINERA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas

Devoluclones y Descuentos en Vantas
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS

UTIUDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES!
Gastos Administratives
Gastos do Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales
Otros Egresos no Operacionales
Total

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS
MENOS:

Participacion Trabajadores
impuesto a 18 Renta

Suman

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
MENOS:
Medificaciones a la NIC 19 {2.20)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL RESTABLECIDO

Notas

24

Restablecido
2016 2015
12.016,834 50 9.979.418,16
(69.414,52 (155,257,75)
11.947.480,38 9.824.160 41
(6.911.056,69)  (6.309.556,76)
5.036.423,69 3.514.603,65
1,644532,88 141666546
1.318.030,70 951,120,866
27.956,96 2252636
2.990.520,54 2.390.312,48
2.045.903,15 112429117
86.945,92 108.232,31
(713.957,98) (467.557,34)
(627.012,06) (358.325,03)
1.418.891,09 765.966,14
212.833,66 114,894,902
217533871 148.434,55
488.172,37 263.329,47
930.718,72 '502.636,67
0,00 (80,440,82)

[ w07 n] [ 42219588)
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LA INDUSTRIA HARINERA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafiia LA INDUSTRIA HARINERA S.A., esta constituida en la Repdblica del Ecuador, y su objeto
principal es I produccién de harina y subproductes de trigo y de otros ceresles, asl como a Iz
compraventa e industrializacion de toda clase de articulos alimenticios, Podrd exportar e importar
maquinaria, partes, piezas, repuestos, materia prima y mas implementos que le permitan desarrollar
su actividad. También podrd asoclarse con otras Compaliias que estén por constituirse o que existan
legalmente sean nacionales o extranjeras.

Los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencla para su emision el 18 de febrero
de 2017.

En opinidn de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1458),

2.2 Moneda funcional

La moneda funclonal de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), 1a cual
&s la moneda de clrculacion en el Ecuador.

2.3 Empresa en Marcha

No hemos |dentificado indicios o una posible incertidumbre material que puede causar dudas
significativas sobre las operaciones de |la Compafia para continuar como negocio en marcha.

2.4 Bases de praparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incluldas mds abajo, Bl costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacian entregada a cambio de bienes y servicios.




Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar son basadas en condiclones de crédito
normales.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depasitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plaza inferior & tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un nesgo significativo de cambios en
su valor.

2.6 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable &
incluyen una provisién para reduclr su valor al de probable realizacién, Dicha provision se constituye
en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar,

Después dei reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden &l costo amortizado utilizando &l
método de In tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso por intereses {in¢luyendo
los Intereses implicitos) se reconocen como ingresos financieros y se calculan utilizando | tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. £l periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120
dias,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financlers, que
s clasifican coma activos no corrientes, £ valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en fas Notas 6y 7.

La Administracion de fa Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediclones &l valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafia.

2.7 Inventarlos
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima, envases y repuestos: al costo promedio de adqulsicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién.

En terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de
realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion més gastos de importacion incurridos hasta la fecha
dol estado de situacidn financiera.




2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacién acumulada, £l costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisicson mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiclones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismaos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocutren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacian, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funclon de |s vida Ul estimada, A continuaclon se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem b

{en afos)
Edificios, Instalaclones y Locales 20
Equipo y Maquinatia 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipes de Computacion y Software 3
Vehiculos 5

La compadiia no considera ef valor residual de los activos fijos para la determinacion del cdlculo de la
depreciacian,

La compalila considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los US S 400,00.
2.8.1 Retiro o venta de propledades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es

calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

2.9 Activos Intangibles
2.9.1 Activos Intangibles adquirldos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al coste menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida (| estimada. La vida Ot estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva.




2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles
Al final de cada periodo la compafifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles & Intanglbles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han suftido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se cakula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
doterminar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterloro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, no se determing deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.11 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen |nicialmente 3 su valor razonable, neto de los
costos de fa transaccion incurridos, Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacion por o menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financlera,

2,12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagsr

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.

£l valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en las Notas 14,

La Administracion de la Compaliia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorlzados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

2.13 Impuestos

£l gasto por impuesto 3 la renta representa la suma def impuesto a la rents por pagar corriente,
2.13.1Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. L utilidad gravable difiere de fa
utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando la tasa de impuesto a 1 renta, |a cual para el ejercicio 2016 es del 22%.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.




El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiila disponga de utilidades
gravables futuras contra fas que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos smpleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el perfodo en el que ol activo se realice o ef pasivo'se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconceen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resuftado integral o se registre directamente
en el patrimonlo,

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con flabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromises
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumird ciertas
responsabilidades.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es fiquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor
[sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.15.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacin por desahuclo

Bl costo de los beneficios definidos (jubllacién patronal v bonificacion por desahucio] son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial, realizado por un profesional
independiente, y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectads, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, Las ganancias y/o pérdidas actuariales se
reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral. Los costos por servicio presente y pasado
se reconocen en el resultado del afio en ef que se generen, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

« De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

2.15.3 Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una participacién del

15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar b
pravision en el ejercicio en que ocurren,



2.15.4 Bonos a principales ejecutivos

La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada
para el calculo de los referidos bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos v metas
empresariales. En el presente ejercicio, la empresa no ha reconocido el pago de bonos @ sus
principales ejecutivos,

2,16 Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en &l curso ordinario de las actividades se valoran
al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos comerciales,

2.17 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurrides,
independientemente de ka fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacion sea requerida o permitida por
Alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion v la Compafiie tiene la Intencldn de liquidar por su
importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.19 Gastos finanderos

Los gastos por intereses diractamente atribuibles a fa construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustanclal de tiempo para su uso, se capltalizan como parte del costo de los
respectivos blenes, Todos los demis costos por préstames se registran como gastos en &l periodo en
que se incurren,

2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Finandiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIFF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.




Mejoras anuales 3 a NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a 1a NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que fa tasa utifizada para descontasr las obligaciones por
beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado scbre
bonos corparativos de alta calidad al final del periodo de reporte, La evaluacion de la profundidad de
un mercado para bonas corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es declr, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a fa fecha de reporte,

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la que se van a pagar los
pasives por beneficios definidos y considerando que ef mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuader no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficlos
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencla a los bonos del goblerno
ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
benefictos definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015,

Los efectos de la aplicacidn de esta modificackon se detallan a continuacién:

Impacto en pasivos y patrimonio Al 01/01/15 Ajustes por Al 01/01/15
al 1de 1 Previamente enmienda ala NIC

woitsilo 19 Restablecido
Obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion Patronal 412.482,00 46.141,00 458.623,00
Desahucle 110.021,00 16.460,00 126.481,00
Utilidades retenidas £3.334,01 (62,601,00) 20.733,01
Impacto en pasivos y patrimonio Al 31/12/15 Alustes por Al 31/12/15

de didembre de 2015 Previamente enmienda ala NIC

seportado 19 Restablecido
Obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion Patronal 491.515,70 62.758,02 554.273,72
Desahugio 121.241,74 17.682 80 138.924,54

Utilidades reten|das 55.739,50 {80.440,82) (24.701,32)




Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacion

L Compafila ha aplicado estas enmiendas por primera vez en &l aflo actual. Las enmiendas clarlfican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por fas NIIF, si la
Informacin resultante de tal revelacidn no es material, y da guia sobre las bases de informacion
sgregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer Informacién adiclonal cuande el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
Impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados
de operacidn,

En adicion, la enmienda clarifica que fa participacion de una entidad en otro resultado Integral
proveniente de asociadas o negotios conjuntos registrados usando of método de participacion debe
presentarse pot separado do aquellos que surgen de |as operaciones del Grupo, y deben presentarse
por separado en [3 participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serdn reclasificaday
posteriormente a resultados; vy, (I} serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiclones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacion de notas,

La aplicacion de estas enmiendas, no ha tenido ningln impacto en la posicién financiera y resultados
de operacion de I3 Compafiia.

Otras modificaclones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demés enmiendas, no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o
Impaortes reconecidos en los estados financieros de la Compafiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas,

La Compafifa no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}
nuevas y revisadas que han sido emitidas perc adn no son efectivas, que permiten la aplicacidn
anticipada y que se detallan a continuacion,

FECHA EFECTIVA DE
BRNAS VIGENCIA

NIIF S Instrumentos financieros. 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de ¢nero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn 1 de enero de 2017
Modif-Iadoms ala .NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos 1 de énerode 2017
por pérdidas no realizadas,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.




NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados
financieras, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
sigulente:

- Requerimientos de deterloro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicidn 3 “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de |a NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financleros, se reconoceran posterformente 3 su costo emortizado o valor razonable.
Especificamente, los Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los perfodes contables posterioces, Los Instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
sfectivo contractuales como por I3 venta de activos financleros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas # flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos 8 valor razenable
con cambios en otro resultado ntegral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se
miden a sus valores razonables al final de los periodas contables postertores. Ademds, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
rezonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por ¢l comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en &l rasultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF % requiere que el importe generado por cambio en & valor razonable del pasive financiero que sea
atribuible a cambios en el resgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral,
a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado Integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo, Los cambios en el
valor razonable atrtbulble &l riesgo de crédito de un pasive financiero no son postenorments
reclasificados al resultado del periodo. Segln la NIC 39, [a totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del periodo.




- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39, E! modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflefar los camblos en el rlesgo crediticio desde of reconocimiento Iniclal. En
olras palabras, ya no s necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias,

- La NItF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actuafidad

se establecen en la NIC 38. De conformidad con fa NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para Iz
contabilidad de coberturs son mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar los tpos de
Instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y Jos tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el peinciplo de "relacion econdmica®, Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad,

La Administracion de |z Compafila no ha determinado e posible impacto sobre los Importes
reconocidos en los estades financieros en relacidn con los activos v pasivos finacieros, en la aplicacion
de la NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades on ol registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccldn y las interpretaciones respectivas en la fechs en
que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el ingreso que representa
In transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a Ios. clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a camblo de blenes o serviclos.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los chentes,
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 3: determinar el precio de la transaccion,
-Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecutidn en el contrato.
Paso 5: reconocer e ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en 1z medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relaclonados con una
obligaclon de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadide muchos mas lincamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademds, [a NIIF 15 requiere
amplias revelaciones,




En abril 2016, ol 1ASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a |a identificaclon de obligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicaciones pars
licencias.

La Administracion de la Companila atn no ha determinade el posible Impacto sobre los impartes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por 1 aplicacion de la NIIF 15,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la |dentificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contablo para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guls de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente, La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en eof cual el derecho de wso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, ajustadao por
cualquier remedicion del pasivo def arrendatanio. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de cajs de
actividades de operacion también tendra impacto, De acuerdo con ef modelo de la NIIF 16 los pagos
por arrendamienta seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentades como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilided del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene o
requerimientos de la NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas ravelaciones son regueridas con la
NIIF 16,

La Administracion de la Compafila no ha determinado el posible impacto sobre los importes
-reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por ls aplicacion de fa NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que susgen de actividades de financiamlento,

L2 Administractén de la Compafiia no ha determinado si |2 aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tengs un impacto material sobre sus estados financieros,




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la Nota 2, l&
Administracidn debe hacer Juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaclones y juicios
asociados se basan en Ja experiencia histonca y otros factores que se consideran como relevantes, Los
resultados reales pedrian difersir de dichos estimados,

Llas estimaciones y Juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y perlodos futuros si Ia revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracin de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de |os activos para determinar 5| existe algin Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion def importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiante, se estima [a recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que
pertenace ol sctivo,

Durante ¢l afio 2016, LA INDUSTRIA HARINERA S. A, no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

3.2 Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

£l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficlos definidos a trabajadores depende
do varios factores que son determinados en funcidn de un cileulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

£l actuario contratado por la Compaiila para reafizar el calculo actuarial, utiliza a tasa de descuento, [
tasa de mortalidad y de rotscion al final de cada afio reportados por la Administracion de la Companiia,
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar ol valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencla los rendimlentos del mercado, al cierre del
ano, correspondiente 3 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en que se pagaran los
beneficios.

3.3 Vida (tll de propiedades, planta y equipo

Como se describe en |a Nota 2.8, la Compafifa revisa Iz vida util estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cadn periode anual.




4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1 Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a camblos en los precios de mercado, En el caso de la
Compahia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de Interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado Incluyen las obligaciones financierss que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafita ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financlera
ocasionada por los incumplimientos, La compafifa Gnicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con |a misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por clentes distribuldos entre diversas
industrias, comercios y dreas geogréficas. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por a gestién de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la
gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). £l acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento 8 mencs de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actugles prestamistas si esto fuera necesario,

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otras pasivos a largo plazo reglstradas al 31 de diciembre de 2016,

4.4 Riesgo de tasa de interéds

El riesgo de tasa de interés us of riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
Instrumentos financiero flucten debido a los camblos en las tasas de Interés de mercado. La
exposiclén de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables,




4.5 Gestion de caplital

El objetivo principal de fa gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los acclonistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido camblos en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia,

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicdn, Una medicon a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para ef activo o pasivo,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compong de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 14.886,19 17.191,70
Cajas Chicas 2.634,09 2.690,01
Banco Pichincha Cta, 07000052 4,058,55 1274871
Banco Produbanco Cta. 01051000200 1.819,61 1.21581
Banco Internacional Cta. 0370601072 0,00 10,454,842
Banco Produbanco Cta,02051000144 £4.399,79 1.154,38
Banco de Fomento Cta. 0010251446 114,42 114,42
Banco Pichincha 441230 (7.957,00)
Depdsitos en Garantia 23.157,50 24.327,50
Inversion Banco internacional 0,00 1.000,00

Total 115.483,45 £2.939,95




6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por.
Diciembre 31,
2016 2015
(Clientes locales 1.583.712,2% 1,283,883 .90
Provision para cuentas incobrables (64.783,74) (51.662,11)
Total 1.518.928,55 1.232.221,79

Al 31 de diciembre del 2016, chientes locales representan saldos por cobrar por ventas de harina de
trigo y derivados.

Camblos en la provision para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fusron como sigue:

Diclembre 31,
2016 2015
Saldos ol Inicio del alto 51.662,11 39.074,80
Provisiones del afio 1556592 12.587,31
Bajas 12.444,29) 0,00
Saldo ol final del aito 64.783,74 51.662,11

Al 31 de diciembre I3 apertura por vencimiento del saldo de fas cuentas por cobrar comerciales es
€omo sigue;

Diclembre 31,
2016 2015

Por vencer 1.288.251,27 1.081.986,02
Vencldos: !

De 04 30 dias 194,947,00 148.821,11
De 31 a3 60 dias 1414475 20.647 86
De 61a90dias 1.20391 456713
MWas de 91 dias £5.165,36 27.866,78

Totol 1.583.712,29 1.283.883,90




7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye lo siguiente:

Empleados

Varios

Anticipo Flete Trigo
Importacion de Trigo
Total

8, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de;

Anticipo Impuoesto a la Renta
Retenciones en la Fuente
Anticipo 1SD

Iva Retenido en Ventas
Anticipo 15D 2016

Total

Diciembre 31,

2016 2015

14.894,91 18.877,41
184.810,03 91.499,13
6,879,88 1.874,60
591,50 33,783,860

207.176,72 146.034,74

Diciembre 31,

2016 2015

59.120,00 53.466,74
74.201,97 58.471,01
369.212,53 164.829,33
2.072,25 1.618,85
202.740,24 0,00

707.346,99 578.385,93

™ 135 Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y senicios

realizadas durante ef ejercicio 2015.

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios Incluye lo sigulente:

~ Inventario de Materia Prima

Inventario de Envases

Inventario de Repuestos

Inventario de Producto Terminado
Inventarto Producto Terminado Galletas
Towl

Diclembre 31,

2016 2015
716,300,00 297.297,39
140.563,21 151.985,21

0,00 1.026,80
111.086,12 91.443,29
15.507,66 26.526,90

983.457,69 568.279,59




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo 13.891.025,83 13.771.989,76
Depreciacion acumulada (2.462.089 83) !2.072.185‘042
Total 11.428.936,00 11.699.804,72
Clasificocién

Terrenos 1.785.000,00 1.785.000,00
Edificios 6.604.289,76 6.604.289,76
Instalaciones 1.008.969,15 999.542,15
Maguinaria y Herramientas 3.585.416,45 3.561.889,50
Equipo Electronico 141.583,25 125.632,49
Muebles y Equipo de Oficina 90.429,85 86.282,53
Equipo de Laboratorio 49.904,54 46.693,59
Vehiculos 164.452,96 200.263,74
Revaluacion Activos Depreciados 362.396,00 362.396,00
Construcclones en Curso 98.583,87 0,00
Total 13.891.025,83 13.771.989,76
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11. INVERSIONES

Compuesto por;
Diciembye 31,
2016 2015
Inversiones Delipan 5.4, 68.057,64 68.057,64
Inversiones Empresa Eléctrica 5.516,00 5.516,00
Inversiones Invegran 38.74146 38.741 46
Saldo ol final del aiio 112.315,10 112,315,10

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimlentos de activos y pasivos por impuestos diferides fueron como sigue;

Saldos al comienzo  Reconocidos en Saldos al fin de
de afio los resultados afo

Afio 2016

Activos por Impuestos

diferidos en relacion a:

Inversiones 7.633,08 0,00 7.633,08
Pasivos por Impuestos

diferidos en relacion a:

Propiedad, Planta y Equipo (60.732,23) 0,00 {60.732,23)
Total (53.099,15) 0,00 (53.099,15)

Afo 2015

Activos por Impuestos

diferides en relacion a:

Inversiones 7.633,08 0,00 7.633,08
Pasivos por Impuestos

diferidos en relacion a;

Propiedad, Planta y Equipo {60.732,23) 0,00 {60.732,23)

Total (53.099,15) 0,00 (53.099,15)




13, OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y esta compuesto por las siguientes

obligaciones;
INSTITUCION OPERACION
Banco Internacional % 38301290
Banco Internacional 38301319
Banco Internaclonal 402859
Banco Internacional 418116
Banco Internacional 420938
Banco Internacional 420948
Banco Internacional 425400
Banco Internacional 434234
Banco Internaclonal 435400
Banco Internacional 435692
Banco Internacional 435693
Banco Internacional 436769
Bunco Produbanco 10100314708
Banco Produbanco Garantia Bancaria
Banco Pichincha
Banco Internacional 452825
Banco Internacional ™ 453513
Banco Internacionat 457122
Banco Internacional 457913
Banco Internacional ¥ 460852
Banco Internacional ¥ 463155
Banco Internacional ™ 466337
Banco Internacional 466339
Banco Internacional 466343
Banco Internacional ! 466344
Banco Internacional 466347
Banco Produbanco 1010039467
Banco Pichincha ™ 2434254-00
Sobregiro Ccasional

. Intereses por Pagar
TOTAL

2016 2015
880.818,44 807.812,64
0,00 0,00
0,00 102.229,18
0,00 89.010,10
0,00 50,000,00
0,00 50.000,00
0,00 113.744 68
0,00 111,000,00
0,00 102.000,00
0,00 79.000,00
0,00 100.000,00
0,00 100.000,00
0,00 100.913,24
0,00 0,00
0,00 450.000,00
100.000,00 0,00
100.000,00 0,00
114.000,00 0,00
78,000,00 0,00
40.000,00 0,00
111.000,00 0,00
99.000,00 0,00
79.000,00 0,00
79.000,00 0,00
100.000,00 0,00
100.000,00 0,00
194.563,89 0,00
153.153,53 0,00
161.288,11 0,00
27.930,12 25.737,51
2.417.754,09 2.281.447,35

@ Corresponde a la porcién cotriente de un préstamo a largo plazy, concedido en octubre de 2014, 2

una tasa de interés anual del 8.95%.

™ | os intereses por los préstamos concedidos estén pactados 3 una tasa efectiva anual que oscila entre
el 9.15% vy el 9,32%, con vencimientos entre enero y diciembre de 2017.



14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Corresponde a cuentas por pagar a los proveedores de blenes y servicios para las actividades de La
Industria Harinera S.A.

15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente 15.960,94 13.640,87
Impuesto a la Renta Compafia 275.338,71 148.434 55
Retenclones va 16.590,71 19.122,70
Iva on Ventas 25.429,66 11.785,18
Total 333.320,02 192.983,30

Conclllacién tributaria ~ contable def Impuesto a la renta corriente. Una reconclliacién entre la
utllidad segun estados financieras y &f gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utllidad antes de la participacidn de los empleados y

trabajadores e impuesto a la renta 18500 RSN
(+) 15% Participacion Trabajadores (212.833,66) {114.894 92)
(+) Gastos no Deducibles 47.016,79 44.535,57
(<) Ingresos Exentos [1.805,43) (1,380,28)
[+) 15% Participacion Trabajadores Ingresos Exentos 270,81 207,04
[-) Deduccidn por Incramento Neto de Empleados 0,00 {19,731,06)
Base Imponible 1,251,539,60 674.702,49
Impuesto 2 la renta causado 275.338,71 148.434,55
Anticipo calculado ™! 117.591,00 102.472,39
Impuesto a |a renta cargado & resultados 275.338,71 148.434,55

“ De conformidad con disposiciones legales, a tarifa para el impuesto a s renta, se calcula en un 22%
“sobre [as utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Bl a partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ol cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2016, la Compafila determind como anticipo de impuesto a la renta US $ 117.591,00 ; sin
embargo, of impuesto & la renta causado del afio es de US § 275.338,71 , consecuentemente |a
Compafiia registrd en resultados US § 275.338,71 equivalente al impuesto a fa renta causado.




Conciliacién 15% Trabajadores:

Diclembre 31,
2016 2015
Utilidad Contable 1.418.891,09 765.966,14
Base Calculo 15% Trabojedores 1,418.891,09 765,966,14
15X Trabajadores 212.833,66 114.894,92

ASPECTOS TRIBUTARIOS

£l 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrll de 2016, &
continuacidn se detallaban los aspectos mas importantes de la menclonada ley:

* Se establece ls contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de socledades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1,8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal,

* Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado & las sociedades que realicen actividades economicas, v que fueren sujetos pasivos de
impuesto a Iz renta.

» Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion economica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicllio en las
provincias de Manabl y Esmeraldas.

* Exoneracion dej pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,  los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que
va hubieren cancelado dicho saldo tendrin dececho a la devolucion del mismo.

* Incremento de I tarifa del IVA al 14% por ¢l periodo de un afio.

* Devolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por fas
transacciones realizadas con dinero electronico.

(El 12 de octubre del 2016, se emitio |a Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art, 547 del Codigo Organico de Organizacién Territorial, autonomia y
descentralizacion que establecid entre otros los sigulentes:

* Para efectos de 1a base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, o cual equivale 3 la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados més el valor &n
aduana de los bienes.
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* S establece que fas Compafias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para |a totahidad de lso trabajadores.

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Obligaciones con el |ESS 31,776,406 29.545,02
Beneficios de Lay a Emplaados 61,437 68 50.204 98
15% Utilidades Empleados 212.833,66 114.894,92
Total 306.047,80 194.644,92

17, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Corresponde a un préstamo concedido por el Banco Internacional con vencimiento en septiembre de

2021, 3 una tasa de interés efectiva anual del 8,95%. El préstamo fue concedido con activos dadoy en
garantia.

18. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Compuesto por:
Diciembre 31,
2016 2015

Silvia Barona Martinez *' 273.849,07 253.849,07
Carlos Garcia Ponce " 40.000,00 39,000,00
Sanchez Francisco 30.000,00 0,00
Toro Sénchez Eloy " 119.000,00 119.000,00
Saldo al final del aito 462.849,07 411.849,07

, “'Cmesponde a Pagarés a la Orden, pactados a una tasa de interés anual del 10%, con vencimientos
entre enero y noviembre del 2018.



19, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ls obligacion de beneficlos definidos &s como sigue:

Restablecido
Diciembre 31,
2016 2015 2014
Jublkacion Patronal 703.007,00 554.273,72 458.623,00
Bonificacton por Desahucio 150.888,00 138.924,54 126.481,00
Saldo al final del aflo 853.895,00 693,198,26 585.104,00

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumplda,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que les cotresponde
en su condicion de afifiados l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacidn de jubifacién patronal fueron como sigue:

Restablecido
Diciembre 31,
2016 2015 2014

Saldos al comienzo del afio 554.273,12 458.623,00 364.330,00
Costos de los servicios 69.413,00 45.442,00 31.631,00
Costos por intereses 24.166,00 19.400,00 23.861,00
Perdidas (ganancias) actuariales 65.417,00 62.356,00 6£1.087,00
Transferencis  de  empleados 0,00 1209572 0,00
desde empresa del grupo

Beneficlos pagados (4.624,72) (30.574,00) 0,00
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas 15.638,00) Ha08,0) 142-286,00)
Saldo ol final del afio 703.007,00 554.273,72 458.623,00

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard ol 25% de la Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.



Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue;

Restablecido
Diciembre 31,
2016 2015 2014

Saldos al comienzo del afo 138,924 54 126.481,00 105.455,00
Costos de los servicios 24,125,00 11,533,00 7.426,00
Costos por intereses 6,057,00 5.350,00 7.410,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 3.332,00 {1.112,00) 2.190,00
Transferencia desde empleados 0,00 5.000,00 0,00
del grupo

Beneficios pagados {21.550,54) {20.635,46) 0,00
Costos por servicios pasados 0,00 12,309,00 0,00
Saldo ol final del afio 150.888,00 138.924,54 126.481,00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utifizando el método de fa unidad de crédito proyectado.
Bajo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtests reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, ol incremento satarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Lag nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

las hipdtesis actusriales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son los sigulentes:

Diciembre 31,
2016 2015
Tasa (s) de descuento 4.20% 4,36%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3% 3%

20. CAPITAL SOCIAL

El capital socral de la compaiiia es de US § 3'150.000,00, dividido en tres millones ciento cincuenta mil
(3.150.000] acciones de un dofar de los Estados Unidos de America (US S 1,00) cada una,




21, RESERVA LEGAL

De conformidad con |a Ley de Compalias de la utilidad liquida anual, debe transferirse ura cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital
Social, Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilzade para absorber pérdidas,

£l movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente;

Diciembre 31,
2016 2015
Seldo al inkio del afo 313,655,33 264.670,61
(+) Aprapiacion Utilidades 50.263,67 48,984,72
Saldo ol final del afio 363.919,00 313.655,33
22. RESERVA FACULTATIVA
El movimiento de esta cuenta ha sido el siguienta:
Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicio def afio 1.218.469,68 935,107,22
(+) Apropracion Utllidades 294.873,00 283.362,46
(-] AbsorcionResultados Acumulados Adopcion NIIF (332.619,26) 0,00
(-] Absorcidn Otro Resultado Integral (81.618,17) 0,00
Saldo ol final del aflo 1.099.105,25 1.218.469,68
23, UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de fas utilidades retenidas s como sigue;
Diclembre 31,
2016 2015
Utildades retenidas-distribuible 850.277,90 422.195,85
la adopcion
. Resultados Acumulados provenientes de la adopci (32.669,74) (365.279,00)
primara vez de las NIIF
Dtro Resultado Integral (63.111,00) (81.618,17)
Total 754.507,16 (24.701,32)

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencla de Compaias &l
14 de octubre del 2011, podran ser utilizades de la sigulente forma:



Resultados acumulodos provenientes de lo odopcién por primerg vex de las NIIE - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en |a adopcion por primera vez de las NIIF, El saldo solo podri ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio
econdmico conclulde, si fas hubleren; utilizado en absorber péedidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compatiia.

Otro Resultado Integral ~ Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubifacion Patronal y
Bonificacion por Desahucio,

Dividendos- Con fecha 18 de marzo de 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvio el
pago de dividendos por US § 157.500,00 correspondiente a las utilidades retenidas del afio 2015.

A partir dol afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes

en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
Impasicion, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta,

24, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:
Diciembre 31,
2016 2015

Costo de Harina 5.491.205,85 5.309.427,04
Costo de Subproductos 47.910,55 51.924,52
Costo de Tortas 431.126,16 363.844,58
Costo de Pancakes 181.392,56 127,752,69
Costo de Germen 728,83 870,82
Costo de Salvado 668,39 795,76
Costo de Integral 13,722,39 18.,695,01
Costo de Pristifios 11.259,37 11.248,56
Otros Costos 733.042,59 424,997,78
Total 6.911,056,69 6.309.556,76
25, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financiercs, 18 de febrero de
- 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieras adjuntos.

26. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieras y las declaraciones de impuestos de la cornpafia son sujetos de révision por
parte de |a Administracian Tributaria (SRI}, por los afios 2013 al 2016,



LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEMBRE DE 2016

Restabincido
ACTIVOS Notas 2016 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivaientes de Efectivo 5 115463 45 62939395 107 353,10
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 151892855 123222118 11133586
Otras Cuantas por Cobrar 7 207.176,22 146034 74 ERERAOR S
Activos pof Impuestos Corrientes 8 707:346,99 578.385,33 488.349,75
Invantarios 9 98345769 $68.279,58 101419049
Total Activo Corriente 353237340 258786200  3.33.040,51
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipo-Net 10 1142853600 1169980872  10323.25941
Total Activos no Corrientes 114289300  11699.804,72  10.323.25941
INVERSIONES 1 11231510 112.315,10 112315,10
OTROS ACTIVOS 532746 9.899,20 234,08
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Activos por Impuestos Diferidos 12 7.633,08 7,633,08 7.633,08
Total Activos por Impuestos Diferidos 753308 7.633,08 7.633,08
TOTAL ACTIVOS 15.006.585,08] [ 18.417514.00] [ 13.576.482,28]




LA INDUSTRIA MARINERA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restablecido
PASIVOS Notas 2016 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacionas con Instituciones Financieras 13 2417.754,00 228144735 88233171
Cuentas Comerciales por Pagar 1 1.084.497,87 M azn 954.366,10
Otres Documentes y Cuantas por Pagar 100.112,99 102.643 59 303.627.08
Pasives por Impuestos Corrlentes 15 333.320,02 192.983,30 245.469,04
Provisiones 16 306.047 80 194.644,92 182.907,81
Dividendos Accionistas por Pagar 0,00 0,00 38.541 65
Total Pasivos Corrientes 4,241,732,77 3.549.631,57 2.707.643,39
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituclones Financieras 17 4,099.844,56 5.044,679,18 5.852.401,82
Otros Documentos y Cuentas por Pagar 18 462.849,07 411.343.07 0,00
Obligaciones por Beneficios Definidos 19 £53.895,00 £93.198,26 585,104,00
Pasivos por Impuestos Diferidos 12 60.732,73 §0,732,23 60.732,23
Total Pasivos no Corrientes 5,477.320,86 6.210.458,74 6.498.328,05
TOTAL PASIVOS | 97905363| | 976009031 |  9.205.971 44
PATRI
Capital Soclal 20 3.150.000,00 3.150.000,00 1.150.000,00
Reserva Legal 21 363.919,00 313.655,33 260.670,61
Reserva Facultativa 2 1.099.105,25 121846968 535.107,22
Utilidades Retenidas n 754.507,16 {24.701,32) 20.733,00
TOTAL PATRIMONIO 5.367.531,41 4,657.423,69 4.370,510,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15.086585,04] |  14.417.514,00] [ 13.576,482,28]

Lie Notas qee 50 aijantan forman parte integrante de lox Extudoc da $Huscion




LA INDUSTRIA HARINERA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Restablecido

Notas 2016 2015
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 12.016,894,50 §.979.418,16
Devoluclones y Descuentos en Vantas (69.41452| (155,257,75)
Total Ingreses 11.947.480,38 9.824.160,41
COSTO DE VENTAS 24 (6.911.056,69) (6.309.556,76)
UTIUDAD BRUTA EN VENTAS 5.036.423,68 3.514.603,65
GASTOS OPERACIONALES!
Gastos AdmInistrativos 1.644.532,88 1.416.665,46
Gastos de Ventas 1.318.030,70 951,120,66
Gastos Financieros 27,956 96 22526,36
Total Gastos 2.950,520,54 2.390.312 48
RESULTADO OPERACIONAL 2.045.903,15 1.124,291,17
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales B6.945392 10823231
Otros Egresos no Operacianales (713 957,588) (467 557 34)
Total (627.012,06) (358.325,03)
RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAIADORES E IMPUESTOS 1,418,891 .09 765,966,14
MENOS:
Sarticipacién Trabajsdores 212 833,66 114.894,92
Impuesto & & Renta 27533871 148.434,55
Suman 488.172,37 263.329,47
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 930.718,72 '502.636,67
MENOS:
Medificaciones a la NIC 19 {2.20) 0,00 (80.440,82)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL RESTABLECIDO | 930.718,72| | 422.195,85
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LA INDUSTRIA HARINERA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafiia LA INDUSTRIA HARINERA S.A., esta constituida en la Repdblica del Ecuador, y su objeto
principal es I produccién de harina y subproductes de trigo y de otros cereales, asl como a la
compraventa e industrializacion de toda clase de articulos alimenticios, Podrd exportar e importar
maquinaria, partes, piezas, repuestos, materia prima y mas implementos que le permitan desarrollar
su actividad. También podrd asoclarse con otras Compaliias que estén por constituirse o que existan
legalmente sean nacionales o extranjeras.

Los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencla para su emision el 18 de febrero
de 2017.

En opinidn de |a Gerencia de la Compaiiis, los estados financieros seran aprobados por fa Junta de
Accionistas sin modificaciones.

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1458),

2.2 Moneda funcional

La moneda funclonal de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. défar), 1a cual
&s la moneda de clrculacion en el Ecuador.

2.3 Empresa en Marcha

No hemos Identificado indicios o una posible incertidumbre material que puede causar dudas
significativas sobre las operaciones de la Compafia para continuar como negocio en marcha.

2.4 Bases de praparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incluldas mds abajo, Bl costo histdrico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.




Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar son basadas en condiclones de crédito
normales.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapldamente en efectivo en
un plazo inferior & tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

2,6 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable &
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion, Dicha provision se constituye
en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Después dei reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden &l costo amortizado utilizando &l
método de |n tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso por intereses (Incluyendo
los Intereses implicitos) se reconocen como ingresos financieros y se calculan utilizando | tass de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. £l periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120
dias,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financlers, que
s clasifican coma activos no corrientes. £ valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en fas Notas 6y 7.

La Administracion de fa Compafila determina las politicas y procedimientos para mediclones &l valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafia.

2.7 Inventarlos
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima, envases y repuestos: al costo promedio de adqulsicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién.

En terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netas de
realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion més gastos de importacion incurridos hasta la fecha
dol estado de sitwacion financiera.




2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada, £l costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisicson mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiclones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismas, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacian, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funclon de la vida tl estimada. A continuacldn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas Utiles usadas en el calculo de a depreciacion:

ftem Vs

{en afos)
Edificios, Instalaclones v Locales 20
Equipo y Maquinaria 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipes de Computacion y Software 3
Vehiculos 5

La compaiiia no considera ef valor residual de los activos fijos para lo determinacion del caleulo de la
depreciacian,

La compafila considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los US S 400,00.
2.8.1 Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en ibros del activo y reconocida en
resultados,

2.9 Actlvos Intangibles
2.9.1 Activos Intangibles adquirldos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al coste menos o amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida (1 estimada. La vida Ot estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade
reglstrado sobre una base prospectiva.




2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles
Al final de cada periodo 1a compafifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles & intanglbles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han suftido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se cakula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
doterminar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, no se determind deterioro de activos tangibles e intangiblas.

2.11 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen |nicialmente 3 su valor razonable, neto de los
costos de fa transaccion incurridos, Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2,12 Cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en las Notas 14,

La Administracion de la Compaliia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorlzados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiia.

2.13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente,
2.13.1Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. L utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de |a Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a 1 renta, |a cual para el ejercicio 2016 es del 22%.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los

activos v pasivos incluidos en los estados financleros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.




El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiila disponga de utilidades
gravables futuras contra fas que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos smpleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o ef pasivo'se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconceen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resuftado integral o se registre directamente
en el patrimonio,

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con flabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromises
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafila asumird ciertas
responsabilidades.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es fiquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor
[sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.15.2 Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahuclo

Bl costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal v bonificacion por desahucio] son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial, realizado por un profesional
independiente, y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectads, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, Las ganancias y/o pérdidas actuariales se
reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral. Los costos por servicio presente y pasado
se reconocen en el resultado del afio en el que se generen, asi como el Interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

+ De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la
ultima remuneraclon mensual por cada uno de los afos de servicio.

2.15.3 Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compaiia paga a sus trabajadores una participacion del

15% sobre las utilidades fiquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar b
pravision en el ejercicio en gue ocurren,



2.15.4 Bonos a principales ejecutivos

La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada
para el calculo de los referdos bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas
empresariales. En el presente ejercicio, la empresa no ha reconocido el pago de bonos @ sus
principales ejecutivos,

2,16 Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en &l curso ordinario de las actividades se valoran
al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos comerciales,

2.17 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridas,
independiantemente de ka fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
Alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la Intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.19 Gastos finanderos

Los gastos por intereses diractamente atribuibles a la construccion de un active que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capltalizan como parte del costo de los
respectivos blenes, Todos los demis costos por préstamos se registran como gastos en &l perjodo en
que se incurren,

2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante ol afio en curso, ks Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIFF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o poasterjormente,




Mejoras anuales 3 la NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a 1a NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que i tasa utifizada para descontar las obligaciones por
beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado scbre
bonos corparativos de alta calidad al final del periodo de reporte, La evaluacion de la profundidad de
un mereado para bonas corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es declr, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un
mercado profunde de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a fa fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la que se van a pagar los
pasives por beneficios definidos y considerande que ef mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuader no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficlos
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de aita calidad de Jos Estados Unidos. Previo la modificacion de esta norms, la tasa de
descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencla a los bonos del goblerno
ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
benefictos definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diclembre del 2015,

Los efectos de la aplicacidn de esta modificackdn se detallan a continuacién:

Impacto en pasivos y patrimonio Al 01/01/15 Ajustes por Al 01/01/15
allde 15 Previamente enmienda ala NIC

reportado 19 Restablecido
Obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion Patronal 412.482,00 46.141,00 458.623,00
Desahucle 110.021,00 16.460,00 126.481,00
Utilidades retenidas £3.334,01 (62,601,00) 20.733,01
Impacto en pasivos y patrimonio Al31/12/15 Ajustes por Al 31/12/15

1 de di re de 2015 Previamente enmienda ala NIC

PR 19 Restablecido
Obligaciones por beneficlos definidos:
Jubitacion Patronal 491.515,70 62.758,02 554.273,72
Desahucio 121.241,74 17.682.80 138.924,54

Utilidades retenidas 55.739,50 (80.440,82) (24.701,32)




Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacion

L Compafila ha aplicado estas enmiendas por primera vez en &l aifo actual. Las enmiendas clarlfican
que una entidad no necesita proporclonar una revelacion especifica requerida por fas NIIF, si la
Informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer Informacién adiclonal cuande ef cumplimiento con un requenmiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
Impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados
de operacion,

En adicion, la enmienda clarifica que I3 participacion de una entidad en otro resultado Integral
proveniente de ascciadas o negocios conjuntos registrados usando o método de participacion debe
presentarse por separado do aquellos que surgen de |as operaciones del Grupo, y deben presentarse
por separado en [3 participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: () no serdn reclasificaday
posteriormente a resultados; v, (I} serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiclones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacion de notas,

La aplicacidn de estas enmiendas, no ha tenido ningln impacto en la posicién financlera y resultados
de operacion de la Compafiia.

Otras modificaclones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demds enmiendas, no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o
Impaortes reconecidos en los estados financieros de la Compafiia,

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas,

La Compafifa no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}
nuevas y revisadas que han sido emitidas perc adn no son efectivas, que permiten la aplicacidn
anticipada y que se detallan a continuacion,

FECHA EFECTIVA DE
RORNMAS VIGENCIA

NIIF S Instrumentos financieros. 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn 1 de enero de 2017
Modbf.ladm ala 'NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos 1 de énerode 3017
por perdidas no realizadas.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.




NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la casificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasives financleros, asl como su baja en los estados
financieras, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
sigulente;

- Requerimientos de deterloro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicidn 3 “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de |a NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posterformente a8 su costo emortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores, Los Instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por |a venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas  flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con camblos en otro resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se
miden a sus valores razonables al final de los periodas contables postertores. Ademds, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por ¢l comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en &l rasultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF % requiere que el importe generado por cambio en &l valor razonable del pasive financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral,
a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado Integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo, Los cambios en el
valor razonable atribulble &l riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posterorments
reclasificados al resultado del pericdo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del perfodo.




- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIl 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39, E! modelo de detzrioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas pérdidas crediticlas esperadas en cada
fecha de reporte para reflefar los cambios en el rlesgo crediticio desde of reconocimiento Inkclal, En
olras palabras, ya no s necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias,

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabiiidad de cobertura, que en la actuafidad

se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para i3
contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar los tpos de
Instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y Jos tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisade y
reemplazado la prueba de efectividad por ol peinciplo de "relacion econdmica®, Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura, También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad,

La Administracion de |z Compafila no ha determinado e posible Impacto sobre |os Importes
reconocidos en los estades financieros en relacidn con los activos y pasives finacieros, en la aplicacion
de la NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades on ol registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fechs en
que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el ingreso que representa
In transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a Ios. clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a camblo de blenes o serviclos,
Especificamente, fa norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar ol Ingreso:

Paso 1: identificar ef contrato con los chentes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar ¢ precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecutidn en el contrato.
Paso 5: reconocer €l ingreso cuando (o en la medida que} la entidad satisfaga la obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en Iz medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relaclonados con una
obligaclon de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas linsamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademds, [a NIIF 15 requiere
amplias revelaciones,




En abril 2016, o 1ASB emitia “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de ebligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicaciones para
licencias.

La Administracion de la Compania aun no ha determinada el posible Impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por 1 aplicacion de la NIIF 15,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la |dentificacion de contratos de arrendamiento y
tratamionto contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guls de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente, La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada pars la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en ef cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo def arrendatanio. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arcendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asl como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto, De acuerdo con el modelo de la NIIF 16 los pagos
por arrendamienta seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentades como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene 105
requerimientos de la NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con la
NIIF 16,

La Administracion de la Compafila no ha determinado el posible impacto sobre los importes
-reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por ls aplicacion de fa NIIF 16,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamlento,

La Administractén de la Compaliia no ha determinado si le aplicacion de estas modificaciones en el
futureo tenga un impacto material sobre sus estados financieros,




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la Nota 2, ls
Administracidn debe hacer Juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaclones y juicios
asociados se basan en la experiencia histonca y otros factores que se consideran como relevantes, Los
resultados reales pedrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y Juichos subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de 1a revision y perlodos futuros si Ia revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s¢ analiza el valor
de |os activos para determinar 5| existe algin Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro, En caso de que exista algun indiclo se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima [a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ol sctivo,

Durante €l afio 2016, LA INDUSTRIA HARINERA S. A, no ha reconocido pérdidas por deterioro on sus
rubros de activos.

3.2 Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

£l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficlos definidos a trabajadores depende
do varios factores que son determinados en funcidn de un cileulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en Jos supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compailia para reafizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracion de la Companiia,
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar ol valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencla los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente 3 bonos empresariales de alta calidad on la moneda en que se pagaran los
beneficios.

3.3 Vida (tll de propiedades, planta y equipo

Como se describe en |a Nota 2.8, la Compafiia revisa Iz vida util estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cadn periode anual.




4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a camblos en los precios de mercado. En el caso de la
Compahia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tass de Interés. Los instrumentos
financieros afectados por los rlesgos de mercado Incluyen las obligaciones financierss que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafita ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproptado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financlera
ocasionada por los incumplimientos, La compafifa Gnicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con |a misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por clientes distribuldos entre diversas
industrias, comercios y dreas geogréficas. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar,

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la
gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). £l acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a mencs de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuzles prestamistas si esto fuera necesario,

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo reglstradas alf 31 de diciembre de 2016,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés os of riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
Instrumentos financiero flucten debido a los camblos en las tasas de Interés de mercado. La
exposiclén de la Compaila al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables,




4.5 Gestion de capltal

El objetivo principal de fa gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los acclonistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido camblos en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia,

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidn, Una medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para ef activo o pasivo,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compong de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 14.886,19 17.191,70
Cajas Chicas 263409 2,690,01
Banco Pichincha Cta, 07000052 4.059,55 12.748,71
Banco Produbanco Cta. 01051000200 1.819,61 121581
Banco Internacional Cta. 0370601072 0,00 1045442
Banco Produbanco Cta.02051000144 £4,399,79 1.154,38
Banco de Fomento Cta. 0010251446 114,42 114,42
Banco Pichincha £412,30 (7.957,00)
Depdsitos en Garantia 23.157,50 24.327,50
Inversion Banco internacional 0,00 1.000,00

Total 11548345 62.939,95




6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por.
Diciembre 31,
2016 2015
(Clientes locales 1.583.712,2% 1.283.883,90
Provision para cuentas incobrables (64.783,74) (51.662,11)
Total 1.518.928,55 1232.221,79

Al 31 de diciembre del 2016, chientes locales representan saldos por cobrar por ventas de harina de
trigo y derivados.

Camblos en |a provision para cuentas incobrables:

Los movimientos de 2 provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diclembre 31,
2016 2015
Saldos al Inicio del alfo 51.662,11 39.074,80
Provisiones del afio 1556592 12.587,31
Bajas 12.444,29) 0,00
Saldo ol final del aiio 64.783,74 51.662,11

Al 31 de diciembre I3 apertura por vencimiento del saldo de fas cuentas por cobrar comerciales es
€omo sigue;

Dictembre 31,
2016 2015

Por vencer 1.288.251,27 1.081.986,02
Vencldos: !

De 04 30 dias 194,947,000 148.821,11
De 31 3 60 dias 1414475 20.642 86
De 61390 dias 120391 456713
MWas de 91 dias 85.165,36 27.866,78

Toto! 1.583.712,29 1.283.883,90




7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye lo siguiente:

Empleados

Varios

Anticipo Flete Trigo
Importacion de Trigo
Total

8, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de;

Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente
Anticipo 1SD

Iva Retenido en Ventas
Anticipo 15D 2016

Total

Diciembre 31,

2016 2015

14.894,91 18,877 41
184.810,03 91.499,13
6,879,88 1.874,60
591,50 33,783,60

207.176,72 146.034,74

Diciembre 31,

2016 2015

59.120,00 53.466,74
7420197 58.471,01
369.212,53 464.829,33
2.072,25 1.618,85
202.740,24 0,00

707,346,99 578.385,93

™ a5 Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y senacios

realizadas durante el ejercicio 2015.

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios Incluye lo sigulente:

~ Inventario de Materia Prima

Inventario de Envases

Inventario de Repuestos

Inventario de Producto Terminado
Inventarto Producto Terminado Galletas
Towal

Diclembre 31,

2016 2015
716,300,00 297.297,39
140,563,921 15198521

0,00 1.026,80
111.086,12 9144329
1550766 26,526,90

983.457,69 568.279,59




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo &5 como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificocién

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maguinaria y Herramientas
Equipo Electronico

Muebles y Equipo de Oficina
Equipo de Lzboratorio
Vehiculos

Revaluacion Activos Depreciados
Construcclones en Curso
Total

Diciembre 31,

2016 2015
13.891.025,83 13.771.989,76
(2.467.089,83) (2.072.18504)
11.428.936,00 11.699.804,72

1.785.000,00 1.785.000,00

6.604.289,76 6.604.289,76

1.008.969,15 999.542,15

3.585.416,45 3561.889,50

141.583,25 125.632,49
90.429,85 86.282,53
49.904,54 46,693,59

164.452,96 200.263,74

362.396,00 362,396,00
98.583,87 0,00

13,891.025,83 13.771.988,76
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11. INVERSIONES

Compuesto por;
Diciembre 31,
2016 2015
Inversiones Delipan 5.4, 68.057,64 68.057,64
Inversiones Empresa Eléctrica 5.516,00 5.516,00
Inversiones Invegran 38.74146 38.741 46
Saldo ol final del afio 112.315,10 112,315,10

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimlentos de activos y pasivos por impuestos diferides fueron como sigue;

Saldos al comienzo  Reconocidos en Saldos al fin de
de afo los resultados aflo

Afo 2016

Activos por Impuestos

diferides en relacion a:

Inversiones 7.633,08 0,00 7.633,08
Pasivas por Impuestos

diferidos on relacion a:

Propiedad, Planta y Equipo (60.732,23) 0,00 {60.732,23)
Total (53.099,15) 0,00 (53.099,15)

Afo 2015

Activos por Impuestos

diferidos en relacion a:

Inversiones 7.633,08 0,00 7.633,08
Pasivos por Impuestos

diferidos en relacion a;

Propiedad, Planta y Equipo {60,732,23) 0,00 (€0.732,23)

Total (53.099,15) 0,00 (53.099,15)




13, OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y esta compuesto por las siguientes

obligaciones;
INSTITUCION OPERACION
Banco Internacional ¥ 38301290
Banco Internacional 38301319
Banco Internaclonal 402859
Banco Internscional 418116
Banco Internacional 420938
Banco Internacional 420948
Banco Internacional 425400
Banco Internacional 434234
Banco Internaclonal 435400
Banco Internacional 435692
Banco Internacional 435693
Banco Internacional 436769
Bunco Produbanco 10100314708
Banco Produbanco Garantia Bancaria
Banco Pichincha
Banco Internacionat " 452825
Banco Internacional " 453513
Banco Internacional 457122
Banco Internacional ¥ 457913
Banco Internacional ¥ 460852
Banco Internacional 463155
Banco Internacional ™ 466337
Banco Internacional 466339
Banco Internacional 466343
Banco Internacional 466344
Banco Internacional 466347
Banco Produbanco ™ 1010039467
Banco Pichincha 2434254-00
Sobregiro Ccasional

. Intereses por Pagar
TOTAL

2016 2015
880,818,434 807.812,64
0,00 0,00
0,00 102.229,18
0,00 89.010,10
0,00 50,000,00
0,00 50.000,00
0,00 113.744 68
0,00 111,000,00
0,00 102.000,00
0,00 79.000,00
0,00 100.000,00
0,00 100.000,00
0,00 100.913,24
0,00 0,00
0,00 450.000,00
100.000,00 0,00
100.000,00 0,00
114.000,00 0,00
78,000,00 0,00
40,000,00 0,00
111.000,00 0,00
99.000,00 0,00
79.000,00 0,00
79.000,00 0,00
100.000,00 0,00
100.000,00 0,00
194,563,89 0,00
153.153,53 0,00
161.288,11 0,00
27.930,12 25.737,51
2.417.754,09 2.281.447,35

@ Corresponde a la porcién cotriente de un préstamo a largo plazo, concedido en octubre de 2014, 2

una tasa de interés anual del 8.95%.

™ | os intereses por los préstamos concedidos estén pactados 3 una tasa efectiva anual que oscila entre
el 9.15% y el 9,32%, con vencimientos entre enero y diciembre de 2017.



14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Corresponde a cuentas por pagar a los proveedores de blenes y servicios para las actividades de La
Industria Harinera S.A.

15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente 15.960,94 13.640,87
Impuesto a la Renta Compariia 275.338,71 148.434,55
Retenclones Iva 16.590,71 19.122,70
Iva en Ventas 25.429,66 11.785,18
Total 333.320,02 192.983,30

Concillacién tributaria ~ contable def Impuesto a la renta corriente. Una reconclliacién entre la
utilidad segun estados financieras y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diclembre 31,
2016 2015

Utllidad antes de la participacién de los empleados y

trabajadores & impuesto 4 la renta 17553109 e
(+) 15% Participacion Trabajadores (212.833,66) {114.894 92)
(+) Gastos no Deducibles 47.016,78 44.535,57
{-) Ingresos Exentos [1.805,43) (1,380,28)
(+) 15% Participacion Trabajadores Ingresos Exentos 270,81 207,04
[-) Deduccidn por Incramento Neto de Empleados 0,00 {19,731,06)
Base Imponible 1,251.539,60 674,702,49
Impuesto a la renta causado ¥ 275.338,71 148.434,55
Anticipo calculado ™! 117.591,00 102.472,39
Impuesto a |a renta cargado & resultados 275.338,71 148.434,55

“ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto & fa renta, se calcula en un 22%
‘sobre [as utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

B A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta US $ 117.591,00 ; sin
embargo, of impuesto & la renta causado del afio es de US § 275.338,71 , consecuentements |a
Compafia registrd en resultados US § 275.338,71 equivalente al impuesto a la renta causado.




Conciliacién 15% Trabajadores:

Diclembre 31,
2016 2015
Utilidad Contable 1.418.891,09 765.966,14
Base Calculo 15% Trabojodores 1,418.891,09 765,966, 14
15X Trabajadores 212.833,66 114.894,92

ASPECTOS TRIBUTARIOS

£l 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrll de 2016, &
continuacion se detallaban los aspectos mas importantes de la mencionada ley:

* Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de socledades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1,8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal,

* Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilided gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado & las sociedades que realicen actividades economicas, v que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afes a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion economica directa en sus
activos productivos como consecunncia del desastre natural y que tengan su domicllio en las
provincias de Manabl y Esmeraldas.

* Exoneracion dej pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas, Los sujetos pasivos que
va hubieren cancelado dicho saldo tendrin dececho a la devolucion del mismo.

* Incremento de Ia tarifa del IVA al 14% por ¢l periodo de un afic.

* Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

(El 12 de octubre del 2016, se emitio |a Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacién Territorial, autonomia y
descentralizacion que establecid entre otros los siguientes:

* Para efectos de 1a base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, of cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas extraordinarias recaudadas
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados més el valor n
aduana de los bienes.
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* Se establece que fas Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para |2 totalidad de lso trabajadores.

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones és como sigue.

Diciembre 31,
2016 2015
Obligaciones con el IESS 31,776,846 29.545,02
Beneficios de Lay a Empleados 61,437,668 50,204,98
15% Utilidades Empleados 212.833,66 114.894,92
Total 306,047,80 194.644,92

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Corresponde a un préstamo concedido por el Banco Internacional con vencimiento en septiembre de

2021, 3 una tasa de interés efectiva anual del 8,95%. El préstamo fue concedido con activos dados en
garantia.

18. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Compuesto por:
Diclembre 31,
2016 2015

Silvia Barona Martinez ' 273.849,07 253.849,07
Carlos Garcia Ponce " 40.000,00 39,000,00
Sanchez Francisco 30.000,00 0,00
Toro Sénchez Eloy 119.000,00 119.000,00
Saldo ol final del afto 462.849,07 411,849,07

} " Corresponde a Pagarés a la Orden, pactados a una tasa de interés anual del 10%, con vencimientos
entre enero y noviembre del 2018.



19, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ls obligacion de beneficios definidos &s como sigue:

Restablecido
Diciembre 31,
2016 2015 2014
Jublkacion Patronal 703.007,00 554.273,72 458.623,00
Bonificacton por Desahucio 150.888‘00 138.924,54 126.481,00
Saldo al final del aflo 853.895,00 693,198,26 585,104,00

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumplda,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde
en su condicion de afiliados &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacion de jubifacién patronal fueron como sigue:

Restablecido
Diciembre 31,
2016 2015 2014

Saldos al comienzo del afio 554.273,12 458.623,00 364,330,00
Costos de los servicios £9.413,00 45.442,00 31.631,00
Costos por intereses 24.166,00 19.400,00 23.861,00
Pérdidas (ganancias) sctuariales 65.417,00 62.356,00 6£1.087,00
Transferencis  de  empleados 0,00 1209572 0,00
desde empresa del grupo

Beneficlos pagados (4,624,72) (30.574,00) 0,00
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticpadas 15.638,00) VAR 2285000
Saldo ol final del afio 703.007,00 554.273,72 458.623,00

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard ol 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue;

Restablecido
Diclembre 31,
2016 2015 2014

Saldos al comienzo del afio 138.524,54 126.481,00 109.455,00
Costos de los servicios 24,125,00 11,533,00 7.426,00
Costos por intereses 6,057,00 5.350,00 7.410,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 3.332,00 {1.112,00) 2.190,00
Transferencia desde empleados 0,00 5.000,00 0,00
del grupo

Beneficios pagados {21.550,54) {20.635,46) 0,00
Costos por servicios pasados 0,00 12,309,00 0,00
Saldo ol final del afio 150.888,00 138.924,54 126.481,00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficlos
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de fa unidad de crédito proyectado.
Bajo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales pera calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtests reflejan el valor de dinere a traves del tiempo, ol incremento satarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Lag nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otra resultado integral.

las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado eén base a los camblos razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales son los sigulentes:

Diciembre 31,
2016 2015
Tasa () de descuento 4.20% 4,36%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3% %

20. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia es de US § 3'150.000,00, dividido en tres millones ciento cincuenta mil
(3.150.000) acciones de un dolar de los Estados Unidos de America (US S 1,00) cada una,




21, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compalias de la utilidad |iquida anual, debe transferirse ura cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital
Social, Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, podiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilzade para absorber pérdidas,

£l movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente;

Diclembre 31,
2016 2015
Seldo al inicio del afo 313,655,33 264.670,61
{4} Apropiacion Utilidades 50.263,67 48.984,72
Saldo ol final del afio 363.919,00 313.655,33
22. RESERVA FACULTATIVA
£l movimiento de esta cuenta ha sido el siguienta:
Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicio dei afio 1.218.469,68 935,107,22
(4] Apropracion Utllidades 294.873,00 283.362,46
(+] AbsorcianResultados Acumulados Adopcion NIIF (332.619,26) 0,00
(-] Absorcion Otro Resultado Integral (81.618,17) 0,00
Saldo ol final del aflo 1.099.105,25 1.218.469,68
23, UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de las utilidades retenidas s como sigue;
Diciembre 31,
2016 2015
Utilidades retenidas-distribuible 850.277,90 422.195,85
Rosulta la adopcion
. esultados Acumulados provenientes de la adopcl (32.669,74) (365.279,00)
primera vez de las NIIF
Otro Resultado Integral (63.111,00) (81.618,17)
Total 754.507,16 (24.701,32)

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencla de Comparias &l
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la sigulente forma:



Resultados ocumulodos provenientes de lo odopcién por primerg vez de las NIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en |a adopcion por primera vez de las NIIF, El saldo solo podri ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio
econdmico conclulde, si fas hubleren; utilizado en absorber péedidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compatiia.

Otro Resultado Integral ~ Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubifacion Patronal y
Bonificacidn por Desahucio,

Dividendos- Con fecha 18 de marzo de 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvio el
pago de dividendos por US § 157.500,00 correspondiente a las utilidades retenidas del afio 2015.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acclonistas personas naturales residentes
en e Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
Impasicion, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del Impuesto a la renta,

24, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Compuesto par:
Diciembre 31,
2016 2015

Costo de Harina 5.491.205,85 5.309.427,04
Costo de Subproductos 47.910,55 51.924,52
Costo de Tortas 431.126,16 363,844,538
Costo de Pancakes 181.392,56 127.752,69
Costo de Germen 72883 870,82
Costo de Salvado 668,39 795,76
Costo de Integral 13,722,39 18.695,01
Costo de Pristifios 11.259,37 11.248,56
Otros Costos 733.042,59 424.997,78
Total 6.911,056,69 6.309.556,76

25, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financiercs, 18 de febrero de
- 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financleras adjuntos.

26. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la cormnpafia son sujetos de revision por
parte de la Administracion Tributaria (SRI}, por los afios 2013 al 2016,



