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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de
LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

Hemos examinado el Balance General de LA INDUSTRIA HARINERA S.A,, al 31
de diciembre de 2005 y sus correspondientes Estados de Resultados, Evolucion
del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio
terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de los
Administradores de la Compafiia. Nuestra Responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos, en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria de General
Aceptacién. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracién, asi
como la evaluacion de presentacion de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de LA
INDUSTRIA HARINERA S.A., al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus
operaciones y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado a esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

De las Malvas E15-319y Juiio Arellano (Sector Monteserin) Tercer Piso Telef: (593-2) 246 7745 / 334 284
Quito - Ecuador
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La Compaiiia elabora los estados financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales en algunos aspectos podrian diferir de
las Normas Internacionales de Contabilidad. Por Io tanto los estados financieros
que se adjuntan tienen como fin presentar la posicién financiera de LA
INDUSTRIA HARINERA S.A., de conformidad con principios y practicas
contables aceptadas en la Republica del Ecuador y no para ofros paises y
jurisdicciones.

Quito, 22 de marzo de 2006

FELIX MONTALVO & ASOCIADOS FELMON C.LTDA.
R.N.A.E. N* 084

Lcdo. Leonardo Montaivo M.
GERENTE

De las Malvas E15-319 y Julio Arellano (Sector Monteserin) Tercer Piso Telef: (593-2) 246 7745 / 334 2841
Quito - Ecuador




LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

BALANCES GENERALES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja-Bancos

inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar Clientes-Neto
Empleados

Deudores Varios

Impuestos Anticipados

Anticipos Varios

inventarios

Total Activos Corrientes

INVERSIONES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terreno

Edificios

Instalaciones

Magquinaria y Herramientas
Equipo Electronico

Muebles y Enseres

Equipo de Laboratorio

Vehiculos

Construcciones en Curso

Total Propiedad, Planta y Equipo

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

10

2005 20
45,503.30 294,595.69
101,564.94 0.00
720,721.67 726,803.71
6,003.46 5,212.87
58,501.77 22,844.27
31,832.56 23,852.10
21,005.69 57,278.20
578,724.19 846,401.06
1,563,857.58 1,976,987.90
1,456,408.62 1,456,408.62
3,262.13 3,262.13
250,339.99 250,340.12
354,870.87 64,964.37
125,449.60 118,430.30
97,180.34 96,889.38
58,314.54 55,380.38
38,218.49 38,218.49
160,552.23 160,552.23
0.00 253,348.61
1,088,188.19 1,041,386.01
634,546.01 547,658.48
453,642.18 493,727.53
5,767.96 8,651.47
| 3,479,676.34[ I 3,935,775.52]




LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

PASIVOS

PASIVOS CORIENTES:
Proveedores

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar Accionistas
Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

less por Pagar

Provisiones por Pagar
Dividendos por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Obligaciones Bancarias
Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

OTA

11

13
14

15

16
17

18
19

21
22

2005 2004
163,501.82 242,685.95
866,628.62 808,383.42

5,449.61 66,220.22

179.56 639.01

20,272.07 31,143.82
14,255.44 11,576.30
3,543.09 4,278.58
35,467.72 0.08
1,109,297.93 1,164,927.38
200,000.00 200,000.00
188,722.32 256,408.37
388,722.32 456,408.37

[ 1498020.25] [ 1.621,335.75)
1,260,000.00 1,260,000.00
49,791.26 27,639.40
171,704.34 132,647.13
542,408.78 542,408.78

0.00 0.00

-42,248.29 351,744.46
1,881,656.09 2,314,439.77
[3a7967634] [ 3,935,776.62]

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

CONCEPTO NOTAS 2005 2004
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Brutas 4,295 545.15 4,712,064.37
Devoluciones y Descuentos en Ventas -57,920.06 -58,827.01
Total Ingresos 4,237,625.09 4,653,237.36
COSTO DE VENTAS -3,353,109.37 -3,442.698.88
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 884,515.72 1‘210,538.48
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos 433,731.73 481,378.26
Gastos de Ventas 373,214.89 342 557.68
Gastos Financieros 125,069.81 51,282.88
Total Gastos Operacionales 932,016.43 875,218.82
RESULTADO OPERACIONAL ~47,500.71 335,319.66
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos no Operacionales 23 21,212.88 57,409.91
Otros Egresos no Operacionales ~15,960.46 -40,985.11
Total 5,252.42 16,424.80
RESULTADO DEL EJERCICIO -42.248.29 | 351 ,744.46]

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de ios estados financieros




LA INDUSTRIA HARINERA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 9)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO

VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PROVISION INCOBRABLES
PRESTAMOS A TRABAJADORES
INVENTARIOS

IMPORTACIONES EN TRANSITO
IMPUESTOS ANTICIPADOS

PAGOS ANTICIPADOS
PROVEEDORES

PRESTAMOS BANCARIOS

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR

IESS POR PAGAR

PROVISIONES SOCIALES
DIVIDENDOS POR PAGAR

TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTO NETO ACTIVOS FIJOS (Nota 9)
OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES BANCARIAS

AUMENTO NETO DEL PATRIMONIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros

-42,248.29
88,078.58

1,515.96
-35,657.50
4,566.08
-780.59
269,618.34
-1,941.47
-7,980.46
36,272.51
-79,184.13
58,245.20
-60,770.61
-459.45
-10,871.76
2,679.14
-735.49
35,467.64
209,973.42
255,803.71

-47,993.23
2,883.51

-45,109.72

-87,686.05

-280,535.39

-358,221.44

-147,527.45

294,595.69
147,068.24




LA INDUSTRIA HARINERA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

CONCEPTO CAPITAL | RESERVA | RESERVA | RESERVAS RESULTADOSRESULTADO| TOTAL
SOCIAL LEGAL | FACULTAT. | DE CAPITAL ACUMULADOY EJERCICIO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 1,260,000.00| 27,639.40) 132,647.13] 542,408.78 0.00f 351,744.46] 2,314,439.77

0.00
TRANSFERENCIA RESULTADO 2004 351,744.46] -351,744.46 0.00
(-) 15% TRABAJADORES UTILIDADES 2004 -60,471.83 -60,471.83
(-) 25% IMPUESTO RENTA UTILIDADES 2004 -70,063.56 -70,063.56
(-) APROPIACION RESERVA LEGAL (Nota 19) 22,151.86 -22,151.86 0.00
(-) APROPIACION RES. FACULTATIVA (Nota 20) 39,057.21 -39,057.21 0.00,
(-) PAGO DIVIDENDOS (Nota 22) -160,000.00 -160,000.00
RESULTADOS DEL EJERCICIO -42,248.29| -42,248.29
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 1,260,000.00] 49,791.26] 171,704.34] 542,408.78 0.00] -42,248.29] 1,981,666.09

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



LA INDUSTRIA HARINERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia LA INDUSTRIA HARINERA S.A., esta constituida en la Reptblica
del Ecuador, y su objeto principal es la produccién de harina y subproductos de
trigo y de otros cereales, asi como a la compraventa e industrializacién de toda
clase de articulos alimenticios. Podra exportar e importar maquinaria, partes,
piezas, repuestos, materia prima y mas implementos que le permitan desarrollar
su actividad. También podra asociarse con otras Comparfilas que estén por
constituirse o que existan legalmente sean nacionales o extranjeras.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacibn de sus Estados
Financieros, mediante acumulacién y conforme a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, y sus politicas son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafilfas del Ecuador. Estas politicas est4n basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que determinan que la Administracion
realice ciertas estimaciones y trabaje con algunos supuestos inherentes a su
actividad economica, con el propésito de establecer la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de sus estados financieros. Es criterio de
la Administracion que las estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la
informacién disponible en ese momento.

2.1.- Bases de Presentacion

La contabilidad de la Compafiia y sus correspondientes estados financieros
cortados al 31 de diciembre de 2005, fueron preparados en délares
norteamericanos tal como lo determinan las normas legales vigentes.




2.2.- Inventarios

Son valorados a precio de adquisicion y mediante el método de promedio
ponderado.

2.3.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicién mas las reexpresiones
y correcciones de brecha de activos adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000,
determinadas segun disposiciones legales y a su costo de adquisicion de
aquellos adquiridos a partir del 1 de Abril de 2000.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida util
de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.4.- Depreciaciones

La depreciacion se caicula sobre valores originales de costo historico. El
método utilizado para la aplicacién de la depreciacion es el de Linea Recta, en
funcién de a vida util de los activos estimados entre 3 y 10 afios.

2.5.- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la comparfia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de Impuestos.

2.6.-Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad impositiva de las
Compafiias estan gravadas con una tasa del 25% cuando no realiza la
capitalizacién de sus utilidades. Caso contrario la tasa impositiva se reduce al
15%. Su provision debe registrarse en el ejercicio que decurre e iguaimente
debera realizar la respectiva Conciliacion Tributaria.

3.-CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

Caja General 32.020,59
Caja Chica 740,01
Depésito en Garantia 725,00
Bancos 12.017,70

TOTAL [ 45.503,30 |




" Comprende los siguientes Bancos:

Banco Pichincha Cta.07000052 1.890,13
Banco Produbanco Cta. 01051000200 597,76
Banco Intemacional Cta. 0370601072 8.627,12
Banco Produbanco Cta. 02051000144 902,69
TOTAL [ 12.017,70 |

4.- INVERSIONES

Corresponde a una inversion realizada a corto plazo en Interfondos (Banco
Intemacional) a una tasa efectiva del 4% anual.

5.- CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo incluye:

Clientes 752.957,56
Incobrables @ -32.235,89
TOTAL | 720.721,67 |

@ purante el actual ejercicio se provisiona US $ 6.567,24 equivalente al 1% de la
_ cartera de clientes, por créditos concedidos durante el afio 2005, y se dieron de
baja $ 2.001,16.

6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta se compone de:

Anticipo Impuesto a la Renta 12.825,20
Retencién Cuentas Corrientes 0,85
Retenciones en la Fuente ® 19.006,51
TOTAL | 31.832,56 |

® £1 saldo de esta cuenta comresponde a impuestos retenidos por clientes
durante 2005.




7.- INVENTARIOS

La cuenta de inventarios incluye:

Inventario de Materia Prima

Inventario de Envases

inventario de Repuestos
Inventario de Producto Terminado

Otros

Importaciones en Transito

TOTAL

8.- INVERSIONES
Incluye lo siguiente:

Inversiones Ecuagran
Inversiones Sepyman

inversiones Empresa Eléctrica
Inversiones Integran S.A.

TOTAL

9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El total de esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

ACTIVOS FIJOS

Saldo Comienzo del afio
AdQUISICH

Ventas y/o Retiros
SUMAN

DEPRECIACIONES
Saldo Comienzo del afio
Gasto Depreciacion
Ventas y/o Retiros
SUMAN

VALOR NETO

394.492,09
49.842,34
15.764,87

112.677,11

4.006,31
1.941 47

578.724,19 |

1'176.473,94
75.520,97
15,97
204.397,74

1°456.408,62 |

1'041.386,01
56.246,23
-9.444.05

[ 1088.188,19 |

547.658,48
88.078,58
-1.191,05

[ 634.546,01 |

{ 453.642,18 |




La depreciacién que afect6 a resultados durante el afio 2005 fue de $ 88.078,58.
El incremento por compra de Activos durante el presente ejercicio ascendi6 a la
sumade $ 56.246,23.

Las tasas de depreciacion utilizadas oscilan entre el 5% y el 33.33%.

10- OTROS ACTIVOS
Esta compuesta por:

Licencias Software:

Saldo al 31-12-04 4.620,60

(-) Amortizacion -1.539,96 3.080,64
Desarrolio Nuevos Productos:

Saldo al 31-12-04 6.698,22

(-) Amortizacion - 4.008,90 2.687,32
TOTAL | 5.767,96 |

La amortizacién que afecté a resultados en el presente ejercicio fué de US $
2.883,51.

11.- PROVEEDORES

Corresponde a Cuentas por Pagar a los proveedores de bienes y servicios para
las actividades de La Industria Harinera S.A.

12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a los siguientes créditos:

INSTITUCION
Seaboard CCi ¥ 324.508,00
Banco Intemacional © 419.775,00
Banco Intemacional ® 110.094,22
Intereses por Pagar. 12.251,40
TOTAL | 866.628,62 .|

“ Se relaciona al saldo por pagar de la Operacién 770001101 con el Banco
Internacional y que corresponde a la Carta de Crédito CC-A247 emitida en mayo
de 2005 con vencimiento en febrero de 2006, a una tasa de interés del 8%.




® Corresponde a dos créditos, el uno contratado en Diciembre de 2005 con
vencimiento en Abril de 2006 por USD $ 84.375,00 y el otro concedido en
Diciembre de 2005 con vencimiento en Abril de 2006 por USD $ 335.400,00
valor, a una tasa de interés del 11% y 7% respectivamente.

® Cormesponde a la porcién corriente de 3 préstamos a largo plazo concedidos
entre mayo y agosto de 2005, a una tasa que oscila entre el 10.50% y el 12%
anual

13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Retenciones en la Fuente 1.375,26
Retencién Renta Empleados 11.210,57
Retenciones lva 2.819,78
lva en Ventas 4.866,46
TOTAL | 20.272,07 |
14.- IESS POR PAGAR

Compuesta por:

Aportes al less 4.053,86
Préstamos less 423,58
Fondos de Reserva 9.778,00
TOTAL | 14.255,44
15.- DIVIDENDOS POR PAGAR

Incluye USD $ 35.467,64 de dividendos por pagar a accionistas por utilidades del
afio 2004.

16.- JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en una misma empresa,
tendran derecho a recibir una jubilacibn por parte de sus empleadores,
independiente de la jubilacion que les corresponde recibir del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por su condicién de afiliados.




Al 31 de Diciembre de 2005, la Compariia tiene registrada una provisién por
dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial elaborado en el afio 2004 por
una empresa calificada para realizar dichos analisis.

En el presente ejercicio la empresa, no realiza apropiacién aiguna.

17.- OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Corresponde a los préstamos concedidos por el Banco Intermacional, con
vencimientos comprendidos entre agosto de 2007 y mayo de 2008, a una tasa
de interés que oscila entre el 10.50% y 12%.

18- CAPITAL

El capital social de la compafiia es de un millén doscientos sesenta mil délares
(USA $ 1°260.000,00), dividido en igual nimero de acciones de un délar de los
Estados Unidos de América cada una.

19.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad liquida anual, se debe
transferir una cantidad no menor al 10% para formar la Reserva Legal, hasta que
esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

El movimiento de esta cuenta durante el 2005 es el siguiente:

Saldo a diciembre 31 de 2004 27.639,40
(+) Apropiacion Utiidades 2004 22.151,86
Saldo a diciembre 31 de 2005 | 49.791,26 |
20.- RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta ha tenido el siguiente movimiento:

Saldo a diciembre 31 de 2004 132.647,13
(+) Apropiacion Utilidades 2004 39.057,21
Saldo a diciembre 31 de 2005 [ 171.704,34 |




21.- RESERVAS DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta es producto de la correccion de estados financieros de
afios anteriores y la aplicacion de la Nec 17, para la dolarizacién realizada en el
2000, estando compuesta por la Reexpresion Monetaria y la Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio. Esta reserva puede ser total o parciaimente
capitalizada. Su saldo no es disponible para el pago de dividendos.

22.- RESULTADOS ACUMULADOS

Los movimientos realizados en esta cuenta son los siguientes:

Saldo a inicios del afio 0,00
(+) Transferencia Utilidades afio 2004 351.744,46
(-) 15% Trabajadores Utilidades 2004 -60.471,83
(-) 25% Impuesto Renta Utilidades 2004 -70.063,56
(-) Apropiacién Reserva Legal -22.151,86
(-) Apropiacion Reserva Facultativa -39.057,21
(-) Pago Dividendos -160.000,00
TOTAL | 0,00 |

23.- INGRESOS NO OPERACIONALES

Compuesta por:
Intereses Ganados 1.638,64
Arriendos Ganados 4.800,00
Servicios Prestados 4.800,00
ingresos Varios 9.974,24
TOTAL [ 21.212,88 |

24.- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafiias relacionadas se las han hecho con la empresa
Delipan S.A., siendo: compras USD $ 14.206,04, Ventas de Productos $
587.182,77, por Servicios $ 4.800,00 y por Arriendos cobrados $ 4.800,00.




25.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del presente informe no se han producido eventos que a
criterio de la administracion de la Compafifa puedan tener algun efecto en los
estados financieros analizados.




