Félix Montalvo & Asociados m‘
- Felmon Cia. Lida. o
LAINDUSTRIA HARINERA S.A
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
» aaoe

AV, 12 DE OCTUBRE N24-739 Y AV. COLON , EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210

Tet: 3826-906 / 3826918 Quito - Ecvador

|

E : s! Félix Montalvo & Asociados li: '
‘elix - Montalvo - ASSO
Felmon Cia. Lida. N
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
LA INDUSTRIA HARINERA 5.4
1 estados finsncieroi ad do LA INDUSTRIA MARINERA S.A., que
dela s0bre s estados financieros
Responsabiidad del auditor
AV, 12 DE OCTUBRE N24.739 ¥ AV. COLON., EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFIGINA 1210
Tell 3826-506 / 3826-918 Quito - Ecwador



DA

Félix Montalvo & Asociados

O
T Felmon Cia. Ltda.

SOCIATES
ERNATIONAL

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financleros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para fa preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefar procedimientos
de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si las politicas contables utilizadas son apropladas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financleros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién
4. En nuestra opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
Importantes, la posicion financiera de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., al 31 de diciembre del 2013
¥ 2012, resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Asunto de énfasis
5. Sin calificar nuestra opinidn, los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., al 31 de
diciembre de 2012 y por el afio terminado en esa fecha, emitimos nuestro informe de auditoria sin
salvedades con fecha 14 de marzo de 2013
Quito, 10 de marzo de 2014
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LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 209.530,94 173.756,21
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 1'157.020,38 1'305.342,93
Otras Cuentas por Cobrar 7 71.358,24 65.296,20
Activos por Impuestos Corrientes 8 361.122,28 282.804,20
Inventarios 9 1'210.608,56 1'505.550,09
Total Activo Corriente 3'009.640,40 3'332.749,63
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo-Neto 10 7'406.545,93 5'266.005,61

Total Activos no Corrientes 7'406.545,93 5'266.005,61
INVERSIONES 11 112.315,10 112.076,64
OTROS ACTIVOS 808,36 1.659,00
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos por Impuestos Diferidos 12 7.633,08 7.672,47
Total Activos por Impuestos Diferidos 7.633,08 7.672,47
TOTAL ACTIVOS 10'536.942,87 8'720.163,35)

LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones

Financieras 13
Cuentas Comerciales por Pagar 14
Otras Obligaciones Corrientes

Pasivos por Impuestos Corrientes 15
Provisiones

Dividendos Accionistas por Pagar
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones

Financieras 16
Obligaciones por Beneficios Definidos 17
Pasivos por Impuestos Diferidos 12

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 18
Reserva Legal 19
Reserva Facultativa 20
Utilidades Retenidas 21

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas que se ad|
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2013 2012
3'468.194,55 2'186.985,99
931.119,33 930.206,72
200.355,79 194.472,10
177.273,79 219.349,53
139.770,70 196.326,63
0,00 69.502,53
4'916.714,16 3'796.843,50
984.271,08 423.250,93
433.226,83 373.265,75
_60.732,23 _60.732,23
1'478.230,14 857.248,91

6'394.944,23 4'654.092,41

3'150.000,00 3'150.000,00
231.583,78 174.741,78
794.827,51 550.624,22
(34.412,65) 190.704,94

. 4'141.998,64

10'536.942,87 8'720.163,35
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LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Notas 2013 2012
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 8675.238,63 8'271.456,54
Devoluciones y Descuentos en Ventas (41.034,67) (46.637,34)
Total Ingresos 8'634.203,96  8'224.819,20
COSTO DE VENTAS 22 (6'018.332,57) (5'591.025,32)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2'615.871,39 __ 2'633.793,88
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos 1'083.884,82 910.503,32
Gastos de Ventas 682.232,74 652.224,57
Gastos Financieros  147.249,08 91.073,92
Total Costos y Gastos —— 66,64 1'653.801,81
RESULTADO OPERACIONAL _702.504,75 979.992,07
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales 50.620,97 53.100,29
Otros Egresos no Operacionales (219.374,65) (156.641,35)
Total (168.753,68) (103.541,06)
RESULTADO ANTES PARTICIPACION . .
TRABAJADORES E IMPUESTOS  533.751,07 ___ 876.451,01
MENOS:
Participacion Trabajadores 91.762,36 150.679,26
Impuesto a la Renta 111.122,36 169.787,80
Suman 202.884,72 320.467,06

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 330.866,35 555.983,95
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LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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LA INDUSTRIA HARINERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafifa LA INDUSTRIA HARINERA S.A., esti constituida en la Repiiblica del Ecuador, y su objeto
principal es la produccion de harina y subproductos de trigo y de otros cereales, asi como a k2
compraventa e industrializacion de toda clase de articulos alimenticios. Podrd exportar e importar
maguinaria, partes, piezas, repuestos, materia prima y ms implementos que le permitan desarrollar
su actividad. También podré asociarse con otras Compafiias que estén por constituirse o que existan
legalmente sean nacionales o extranjeras.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados fil i han sido de con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA SA., al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
incluyen los efectos de adopcion a NIIF sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2011y
2010, fueron e acuerdo con principios de aceptados en el
Ecuador, fos cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011, Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar fa valuacion y presentacion
de algunas partidas gue forman parte de los estados ieros. En opinion de la X
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la Informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en fa Nota 3.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de LA INDUSTRIA
HARINERA S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de las operaciones y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas.



A continuacién se describen las politicas bl en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., comprenden los estados de situacion
financiera al 21 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
Inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable

e incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del inicial, a valor ble, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como Ingresos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimienta del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
productos es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

2.5 Inventarios

Estos inventarios son valuados al costo promedio de adquisicién o valor neto realizable. Las
en transito se a su costo de i




2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos la

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

La depreciacién se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcién de la vida util estimada. A continuacién se presentan las principales partidas
de propiedades, planta y equipo, las vidas Utlles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Edificios, Instalaciones y Locales 20
Equipo y Maguinaria 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacién y Software 3
Vehiculos 5

La compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del clculo de

la depreciacién.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los US $ 400,00

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

2.7 Obligaciones bancarias

pasivos que se Iniclalmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn Incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8 Cuentas comerdiales por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 14.

2.9 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuesto corriente

De scuerdo con dis

posiciones legales vigentes, la utilidad impositiva esta gravada en al afo 2013
con una tasa del 22%. Su provision es registrada en el ejercicio en que ocurre y se realizé la
respectiva concillacién tributaria.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenclas temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
tempararias.
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compadia disponga de
utilidades gravables futuras contrs las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Se reconacerd activo por impuestos  diferidos, por causa de todas las diferencias

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo so realice © ol pasiva se cancele

2.10 Beneficios s empleados
2.10.1 Beneficlos definidos: Jubllacion patronal y bonificacién por desahucio

€l costo de los beneficios definidos (jubilscién patronal y bonificacién por desshucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actusriales realizadas al final de cada periado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utlizando ef enfoque de 1 banda de fluctuacién. Les ganancias y/o pérdidas actuariales se
reconocen en los resultados del afio.

2.10.2 Participacién a trabajadores

0a conformidad con disposiciones legales, la compafila pags a sus trabajaderes una participacién
del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de Impuestos. Es politica de la empresa
efectuar la provision en el ejercicio en que ocurron



2.10.3 Bonos » principates elecutivos.

La Compafia recanoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base

tomada para el calculo de los referidos bonos ests en virtud del cumplimiento de los

bjetvos y

metas empresariales

2.31 Costos y gastos

Se registran 3l costo histérico. Los costas y gastos se reconocen
ndependiantemants da la fachs en que se hay realizado el page, y s registran en el periodo mas

2.12 Ingresos de actividades ordinarias

e nes en el curso ordinario de 1as actividades se valoran

al valor razonable de 1a cOntraprestacion cobrada © por Cobrar, neto de descuentos comercisies

213 N v idas pero aun

La compafiia evaluard Ia aplicacion en el 2014 de las siguientes Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) nuevas que se encuentran emitidas pero adn no estan vigentes.

Nueva Normas Fecha de aplicacion
| efectiva
Nueva Interpretacion 21 Gravamenes 01 de enero de 2014
Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion
| efectiva
| NiIF2- Pagos basados en accianes (Enmienda) [[1oeiuo ge 014
NIIF 3- Combinaciones de negocios (Enmiendal | 1 de julio de 2014

NIF 7- Revelaciones adicionales de contabiiidad de | 1de enerode 2017
| coberturas relacionadas con el capitulo contabilidad de

| coberturas en a NIIF 8 (Enmienda) |

| NIIF 8- Segmentos de operacién (Enmienda) de julio de 2014
|"NIIF 9- Instrumentos Financieros (Enmienda) | Ldejulio de 2018

NIIF 13-Medicin del valor razonable (Enmienda) 11 dejulio de 2014

NIC 16- Propiedades, planta y equipos (Enmienda) | 1de jufio de 2014

NIC 18- Beneficios 3 los empleados (Enmienda) [ 1dejulio de 2014

NIC 24- Revelacién de partes relacionadas (Enmienda) 1 de julio de 2014

NIC 32- Instrumentos financieros (Enmicnda) | Tdeenerode 2014 |
[ NIC 36~ Deterioro del valor de los activos [Enmienda) | 1de enerode 2014 |

[NiC 35 instrumentos financieros, reconocimiento y | 1 de enero de 2017
| medicién  (Enmiends relacionada con capitulo  de

| contabilidad de coberturas NIIF 9)

NIC 40- Propiedades de inversion (Enmienda)

T1de julio de 2014
Ls administracién, estima que a adopcion de las normas, enmiendas y mejoras, antes descritas, no
tendré un Impacto significativo en los Estados Financieros de LA INDUSTRIA HARINERA S.A., en f
periodo de su aplicacion inicial



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, Ia
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
contables son en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A 6n se presentan las i y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma i se estima la idad de la unidad de efectivo
a la que pertenece el activo.

Durante los afios 2013 y 2012, LA INDUSTRIA HARINERA S. A., no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos.

3.2 Vida dtil de propiedades, planta y equipo
Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiia revisa la vida (til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos

financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.



4.2 Riesgo de crédito

€l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera por los i La compaiiia tini realiza iones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar estan por clientes entre diversas
industrias, y dreas sficas. La i6n de crédito es continua y se realiza sobre la
condicién financiera dei cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Gerente
General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafiila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de

esta y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2013.

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de Interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicién de la Compafifa al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de Intereses reajustables.

4.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compafila puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido camblos en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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4.6 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Una medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2013 2012
Caja General 10.796,11 23.765,71
Cajas Chicas 3.740,01 2.740,01
Banco Pichincha Cta. 07000052 60.314,15 22.117,25
8anco Produbanco Cta. 01051000200 157115 10.888,19
Banco Internacional Cta. 0370601072 5.545,48 4.097,80
Banco Produbanco Cta.02051000144 6.628,33 4.874,50
Banco de Fomento Cta, 0010251446 615,62 615,62
Banco Produbanco Cta. Ahorros 14.717,13 70.316,79
Banco Pichincha 82.445,46 1.182,84
Depésitos en Garantia 23.157,50 23.157,50
Total 209.530,94 173.756,21
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:
Diciembre 31,
2013 2012

Clientes locales 1'192.948,77 1'332.143.42
Provisin para cuentas incobrables (35.928,39) (26.800,49)
Total 1'157.020,38 1'305.342,93
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Al 31 de diciembre del 2013, clientes locales representan saldos por cobrar por ventas de harina

de trigoy derivados

Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Saldos al inicio del aiio 26.800,49 13.598,29
Provisiones del afio 11.500,90 13202,20
Bajas (2.373,00) 000
Saldo al final del afio 35.928,39 26.800,49

Al 31de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012

Por vencer 2.859,52 884,690
Vencidos:
De0a 30 dias 220.259,25 23171271
De 312 60 dias 75.327,11 82.933,32
De 613 90 dias 260785 76.861,41
Més de 91 dias 31.795,04 55.945,83
Total 1'192.948,77 1'332.143.42
7.0TRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye o slgulente

Diclembre 31,
2013 2012
Empleados 2216286 2438996
Varios 4082978 28150,41
Anticipo Flete Trigo 8.365,60 12.75583
Total 71.358,24 65.296,20
18
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
cuenta se compone de:
Diclembre 31,
2013 2012
Anticipo Impuesto a la Renta 1594218 3583580

Retenciones en la Fuenta

Anticipo ISD

Crédito Tributario S8

113.016,40
361122,28

Total

P as Retenciones en la fuente

realizados, €n el presente ejerc

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye io siguiente:

282.804,20

ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y servicios
as retenciones de clientes ascendieron a US $ 46.331,97.

Diciembre 31,

Inventario de Materia Prima
Inventario de Envases

Invey

rio de Repuestos

nventario de Producto Terminado

Mereaderias

Total

1210.608,56

62.967,71
121422
1'505.550,09



10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacién
Terrenos
Edificios
Instalaciones

[

quinaria y Herramientas
Equipo Electrénico

Muebles y Equipo de Oficina
Equipo de Laboratorio

Vehiculos

Revaluacidn Activos Depreciados
Construcciones en Curso
Importacion Maquinaria en Curso
Total

Diciembre 31,

2013 2012
8'967.215,90 6'674.723,95
(1'560.669,97) (1'408.718,34)
7'406.545,93 5'266.005,61
1785.000,00 1.775.000,00
250.339,99 250.339,99
667.039,61 657.681,34
448.441,24 437.689,85
103.976,24 97.786,00
79.530,78 74.764,19
44.960,79 39.971,19
204.501,22 165.511,22
362.396,00 362.396,00
2'409.833,50 369.015,81
2'611.196,53 2.444.568,36
8'967.215,90 6674.723,95
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11. INVERSIONES

Compuesto por:

Inversiones Dellpan S.A.
Inverslones Empresa Eléctrica
Inversiones Invegran

Saldo af final del aiio

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Diciembre 31,
2013 2012
68.057,64 67.819,18
551600 5516,00
3874146 38.741.46
112.315,10 112.076,64

Los movimientos de activos y pasivs por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afio 2013
Activos por impue:
diferidos en relacion a:
Inversiones

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a
Propiedad, Planta y Equipo

Total

Adio 2012
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Inversiones

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion :
Propledad, Planta y Equipo
Total

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

saldos al
comienzo
deaio

767247

(60732,23)
(53.059,76)

(60.732,23)
(53.059,76)

Reconocidos
enlos Saldos al fin
resultados deaiio
(39,39} 763308
000 (6073223}
(39,39) (53.099,15)
000 767247
000 (6073223)
000 (53.059,76)
23

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y estd compuesto por las

siguientes obligaciones:

INSTITUCION
Banco Produbanco”

Banco Produbanco”
Banco Produbanco”
Banco Produbanco”

Banco Produbanco’”!

Banco Produbanco’®

Banco Produbanc

Banco Produbanco'”

Banco Produbanco’”
Banco Produbanco'”
Banco Produbanco'”!
Banco Pichincha"
8anco Produbanco
Banco Produbanco
Banco Produbanco
Banco Produbanc
Banco Produbanco
8anco Produbanco
Banco Produbanco'’
Intereses por Pagar

TOTAL

OPERACION
CAR No.10100186990000

CAR No.10100152153008
CAR No.10100203014000
CAR No.10100205101000
CAR No.10100216548000
CAR No,10100250254000
CAR No.10100239931000
CAR No.10100241271000
CAR No.10100220614000
CAR No.10100214836000
CAR No.10100211676000
1962066-00

CAR No.10100130136000
CAR No.10100152153004
CAR No.10100162566000
CAR No0.10100135742429
CAR No.10100172940000
€.Ci1 N0.00501023940

Garantia Bancaria

Diciembre 31,

2013 2012
159.770,37 134511,92
150.000,00 0,00
299.079,49 000
102.813,40 0,00

87.234,08 0,00
150.000,00 0.00
66.318,55 0,00
500.000,00 0,00
500.000,00 0,00
500.000,00 0,00
500.000,00 0,00
400,000,00 000
0,00 106.000,00

0,00 350.000,00

0,00 435.350,00

0,00 569.800,00

000 357.424,29

000 176.624,00
23.157,50 23.157,50
29.821,16 34.118,28
“Tase1 2186.985,99




© corresponde a la porcién corriente de préstamos a largo plazo a una tasa de interés que oscila
entre el 8.95% y el 9.33%.

" Los intereses por los préstamos concedidos estan pactados a una tasa anual que oscila entre el
8.95% y el 9.25%, con vencimientos entre febrero y septiembre de 2014,

' Corresponde a la Garantia Bancaria No. GRB10100009030 a favor del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito-Zona Quitumbe para el Cumplimiento de Construccién segin Planos
Arquitectdnicos por cuenta de la Industria Harinera S.A.

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Diciembre 31,

2013 2012
Proveedores
Locales'® 93111933 930.206,72
Total 931.119,33 930.206,72
“incluyen US $ 603.602,91 por pagar 3 ks empresa Cargulll
15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue

Diciembre 31,

2013 2012
Pasivos por Impuestos corrientes:
Retenciones en la Fuente 20.276,48 14.664,35
Retencidn Renta Empleados 8.879,18 4.482,57
Impuesto a la Renta Compaiiia* 111.122,36 169.787,80
Retenciones va 27.461,18 21.150,10
Iva en Ventas 9.534.59 9.264,71
Total 177.273,79 219.349,53

* Para el calculo del Impuesto a la Renta, se realizé la conciliacidn tributaria, tanto del 15%
trabajadores como del mencionado impuesto, segdn el siguiente procedimiento



De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utiidades sujetas a distribucion y del 12% sobre los utilidades sujetas &
capitalizacidn y se realizé la sigulente concillacién tributaria,

Diciembre 31,

2013 2012
Utilidad Contable 533.751,07 876.451,01
() 15% Trabajadores (91.762,36) (150.679,26)
(+) Gastos no Deducibles 6311298 30.698,36
(-) Otros Gastos Deducibles 000 (18.262,29)
Base Imponible 505.101.65 73820782
Impuestoa la Renta 111.122.36 169.78

* Para el calculo del Impuesto a 1a Renta, se realizé la concillacién tributaria, tanto del 15%
trabajadores como del menclonado Impuesto, segun el sigulente procedimiento:

Conciliacion 15% Trabajadores:

Diciembre 31,
2013 2012
Utilidad Contable 533.751,07 876.451,01
(+) Participacién Administradores 71.998.01 128.077,37
Base Calculo 15% Trabajodores 611.749,08 1'004.526,38
15% Trobajadores 91.762,36 150.679,26




16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en  garantlas y estd compuesto por las
siguientes obligaciones:

Diciembre 31,
INSTITUCION OPERACION 2013 2012
Banco CAR N 0 263.480,66 42325093
Banco Produbanco CAR N0.10100203014000 152.865,77 0,00
Banco CAR N 246.020,77 0,00
Banco Produbanco CAR No.10100216548000 223.949,41 0,00
Banco Produbanco CAR No.10100239931000 97.954,47 0,00
TOTAL 98427108 _ 42325093

c a préstamos por el Banco con entre julio de
2016 y 2g0sto 2017, a una tasa de interés que oscila entre el 8.95% y €1 9.33%.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Jubilacién Patronal 342.364,76 290.764,00
Bonificacién por Desahucio 90.862,07 82.501,75
Saldo ol final del afio 433.226,83 373.265,75

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia registra una provisién de US $ 69.563,00 para
incrementar dicha reserva sustentada en un estudio actuarial elaborado en el afio 2013, asi mismo
se dan de baja US $ 17.962,24, sin embargo el saldo de a obligacion que consta en el respectivo
estudio actuarial al finalizar el presente ejercicio asciende a la suma de US $ 364.330,00, por lo
cual existe una diferencia de US $ 21.965,24 no registrada en I3 contabilidad.

27

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposicionss del Codiga de Trabajo, en los casos de
terminacién de ls relacidn laboral por desshuclo solicitado por ef empleador o por el trsbajador, 13
Compahiis entregard el 25% de & Ultima remuneraciin mensual por cads uno de kos afos de
senvicio

Al 31 de diclembre del 2013, la Compafila registra Lna peovisiéin de US § 15.469.00, por este
concepto, asi mismo se dan de bajs US $ 7.108,68, sin embargo, segin e estudio actuarial
preparado por una empresa cafficada para realizar dkho ostudio, ol saldo de esta reserva al 31 de
diciembre de 2013 asciende & s sums de US $ 109.455,00 lo que ocasiona una diferencia de US S
18.592,93 no registrada en Iz contabilidsd.

Lo mavimientos de ls y y sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
Saldosl iniciodel sfo 37326575 25326575
Provisa doi aho 59.961,08 2000000
Saido ol finol def ffo 433.22683 37326575

18. CAPITAL SOCIAL

€l capital socil de Is comparia es de USD § 3°.150.000,00, dividido en tres millones ciento cincuenta
il (3, un ddlar e 1,00) cads uns

19, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compahiias de Ia utiidsd quids anusi, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar I Reserva Legal hasta que esta alcance por ko menos el 50% del
Capital Sacial. Dicha Reserva no es disponible paa el pago de dwidendos en efectivo, pudiendo ser
capiaizada en su totalided, o utikzada para sosorber pérdicas.

£ mavimiento

sta cuenta ha sido el siguiente

Diciembre 31,

2013 2012
a0 a diiembre 31 17474178 13916937
(+) Apropiacion Utiidades 36.842.00 3557241
Saldo al finol del affo 231.583,78 174.741,78

b2




20, RESERVA FACULTATIVA

£ movimiento de esta cuenta ha sido el sguiente

Diciembre 31,

2013 2012
Saldo a dicdembre3) 55062422 62057847
(+) Apropiacion Utidades 20420329 000
(1) Aumento Gapital 000 1132.954,25)
Saldo ol final del aflo 794.827,51 550.624,22
21, UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de tas utEdades retenicas es como sigue

Diciembre 31,

2013 2012
Utiicades retenidas Gsirbuibie 33086635 55558395
Resutatos Acumulados provenientes de i
‘200pcdn primara vez de ias NIl (365.279,00] 365.279,00)
ustes 108 anternores 000 1001
Total (38412,65) 190.704.94

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de 13 aglicacidn poc primers et de 1as NIFF y de los
sakdos segin PCGA anteriorss, los cusles segin Resoluckdn emitida por la Superintendencia de

Compahias el 14 de cctubre dal 2011, podrin ser wtifzados de Ia sigulents forme:

Resultodos lentes de Jo. rimery vez de ks WIF - Incye los
rados en I adopeion por primera vez de las NIF. El saléo
drdidas scumuladas y 195 del

valores resultantes de los ajustes ori
s6lo podsa
imo ejercicio econdmico concluko, si it hubleren; uizado en absorber pérdidas; o devuelto

capitaiasdo en ks parte que exceds 3l vaor do

en el caso do liquidaciin de is compaPia.

Reservas sequn PCGA_anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utllizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. En el presente ejercicio la empresa apropia la
suma de US $ 175.894,06 para aumento de capital, tal como se explica en fa nota 18 del presente
informe, por lo cual el saldo es cero.

22.COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:

Diciembre 31,
2013 2012
Costo de Harina 5'491.978,05 5'115.347,81
Costo de Subproductos 46.247,21 37.252,64
Costo de Tortas 328.783,14 296.019,95
Costo de Pancakes 122.488,73 112.104,48
Costo de Germen 302.58 590,79
Costo de Salvado 505,95 816,51
Costo de Integral 17.109,49 13.343,05
Costo de Pristifios 8.139,28 10.141,68
Otros Costos 277814 5.408,41
Total 6018.332,57  5'591.02532

23. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacclones con compafilas relacionadas se las han hecho con la empresa Delipan SA.,
siendo compras US $ 156.874,96 y ventas de productos US $ 595.281,00

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, marzo 10 de
2014, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas,




25. SITUACION TRIBUTARIA

Los estades de situacién financiera de la compafia no han sido sujetos de revis

i6n por parte de Ia
Administracion Tributaria (SR1) a partir del ejercicio 2010




