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P O L I T I C A S Y P R A CT I CA S C O N T A B L E S 

A continuación se descr iten las pr incipales polít icas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financiercs. Estas polít icas se han aplicado de manera un iforme para todos los años presentados, salvo que se ind ique 
lo con t rar io. 
B a s e s  d e  pre s e n tació n  

Los estados financieros consolidados del Compañía se han preparado de acuerdo con las Norm íe In ternacionales de 
Información Financiera adoptadas por Ecuador. Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo 
con el enfoque de co^e histór ico, aunque modificado por la revalor izadón de terrenos y construcciones, activos 
financieros dispon ibles para la venta y activos y pasivos financieros (inclu idos Jos instrum en tos der ivados) a valor 
razonable con cambios en resultados. La preparación de estados financieros conformes con las N I I F exige el uso de 
ciertas estimaciones contabtes cr ít icas. También exige a la dirección que ejerza su ju icio en el proceso de aplicar las 
polít icas con t ab le de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que im plican un mayor grado de ju icio o 
complejidad o las áreas donde las hipótesis y estimaciones son s^ ifica r ivas para tas es t aos financieros 
consolidados. 
2.1.1 Ca m b u i s  e n  p o Kt i c a s  co n table as  y d ^ i g l o s e s  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(a) Norm as nuem s y m ndficadas adoptadas por el Com pañía 
No hay NTIFoin ter p r etacion r aCINI IFqu esean efectivas por p r im era vez para el ejercicio financiero que comienza a 
p a r t ir de i de enero de 2 0 13  que se espere que tengan un efecto sign ificat ivo sobre el Compañíai, 

N I I F 9  "Instrumentos finanderos" aborda la clasifícadón, valoración y reconodraien to de los acti\ '0 S y de los pasivxís 
finanderos. La N I I F 9  se publicó en noviembre de 2 0 0 9  y octubre de 2 0 10 . Sustituye las partes de la NIC 3 9  que se 
refieren a la ciasifícación y valoradón de los instrumentos finanderos. La N l l F 9  requiere que los activos financieros 
se dasifiquen en dos categorias de v^ abradón: aquellos valorados a valor razonable y los \ ^ lorados a coste 
amort izado, l a determ inadón se hace en el reconodm ien to in id a l. La dasificadón depende del modelo del negocio 
de la en t idad para gestionar sus instm m en tos finanderos y las caracter íst ica de tos flujos de efectivo contractuales 
de! in st rum en to. Para los pasivos finanderos, la nonna mantiene la mayoría de los requer im ientos de la NIC 3 9 . El 
p r in d p al cambio es que, en los casos en que se toma la opdón del valor razonable para los pasi\ '0 s  finanderos, la 
par te del cambio en el valor raranable que sea consecuenda del riesgo de crédito propio de la en t idad se registra en 
ot ro resultado in tegral en vez de en la cuenta de resultados, a menos que su ija una falta de coireladón ccaitable. El 
Compañía todavía tiene que evaluar el efecto total d é la NI I F g y pretende adoptar la N I I F 9  no más tarde del per iodo 
contable que comiraiza a p a r t ir del  1 de enero de 2 0 13 . 

NI I F 10  "Estados financieros consolidados" se elabora sobre p r in d p ios existentes iden t ificando el ccmcepto de controJ  
como el factor determ inan te de si ima en t idad debería in du ir se en los estados finanderos consolidados de l a  
con troladora. La norma proporciona una guia ad idon al para ayudar en la determ inadón del con t rol cuando es difícO 
de evaluar. El Compañía todav'ía t iene que evaluar el efecto total de la N I I F l o y pretende adoptar la N I I F 10  no más 
tarde del per iodo contable que comienza a par t ir del  1 de enero d e  2 0 13 . 

NI I F 12  "in fo rm ació n  a revelar sobre par t ídpadon es en otras entidades" in d u ye los r e q i K r i m i e n t o s  de información 
para todas las formas de par t idpadón en otras entidades, inclu)«ndo acuerdos con juntos, asociadas. 

N I I F 13 , "Determ inaciMi del valor razcaiabie", pretende mejorar la im iform idad y reducir la complejidad 
propordon an do una defin idón precisa del vatar razonable y una fuente ú n ka para su determ inacióo, así como 



reqiier im ien tcs de información para su uso en las N I I F . Los requer im ien tos, que están alineados en su major ía con 
US GAAP, no amplia el uso de la con tabilizadón a valor razonable, pero p ropordona una guía sobre cómo debería 
aplicarse cuando su uso está requer ido ya o pen n it ido por otras normas den t rozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA áe las NUFs . La Compañía todavía 
tiene que evaluar el efedo total de la N I I FzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 13  y pretende adoptar  l a  N I I F 13  no más tarde del per iodo contable que 
com iaiza a par t ir del 1 de enero de 2 0 12 . 

No hay otras N I I F o in terpretaciones que no sean efectivas todavía y que se espere que tengan un 
efecto sÍgnificatr\ To sobre el Compañía. 

2 .9. Ac t i v o s  fín aH cie ro s  
2 .9 .1. Clas ificació n  
NIIFypaí 
39P9 
El Compañía clasifica sus actÍTOS financieix>s en las siguientes categorías: a valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificación depende del 
propósito con el que se adquir ieran los activos finanderos. La d irecdón determ ina la dasificadón de sus 
activos financieros en el m om en to de reconocim iento in id a l. 

39P9 Los activos finanderos a valor razonable con cambios en resultados son activos finanderos m a n te n id c K 
para su n egodadón. Un actñ'o finandeix> ̂  cla^ fica en esta categoría si se adquiere pr incipalm en te con 
el propósito de venderse en el cor to plazo. Los derívados también se clasifican como manten idos para su negodación 
a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta categoría se clasifican como activos corr ientes si se 
espera que se van a liqu idar en doce meses; en caso con trar io, se dasifican como 
no corr ientes. 

(b) Préstam os y cuentas a m hrar 
39P9 
lp66 ,68 
Los préstamos y cuentas a cobrar son acti\ *os finanderos no derivados con p ^ os fijos o deterrainables que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en ad ivos corr ien tes, excí5) to  para vendm ien tos de más de 12  meses a par t ir de la 
fecha del balance que se clasifican como activos no corr ientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Compañía 
comprenden las par t idas del  b a l a i K e  de « d im tes y otras cuentas a osbrar» y «efectivo y equivalentes al efectivo» e n  el 
balance 
(c) Activos Jw m iderm disponibíes para h venia 
39P9 
ip 66 ,68 
NIIF7APB5 
(fa) 
Los activos finanderos disponibles para la v«nta son no-derivados que se designan en esta categoría o no se dasifican 
en n inguna de las otras categorías. Se in duyen en actívos no corr ien tes a menos que vm za dm tjo de los 12  meses 
posteriores a la fecha de balance o qitó la direoíión pretenda enajenar la inversión en d icho per iodo. 

2 .9 .2, R e c o t t o c i m i e n U i y valo raidó n  
39P38 
Nn FyApBs 
39P43 
39p i6 
39P46 
Las adquisidcmes y enajenadones habituales de inversiones se reccmocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha 
en que el Compañía se compromete a adqu ir ir o  vender el act ivo. U s inversiones se reronocen in ida lm en te p or el 
valor razonable más los costes de la t ran saraón para todos los activos finanderos que no se valoran a valor razonable 
con cambios en reailtadcs. Los activos financieros valorados a valor razcmable con cambios en resultados se 
reconocen in ida lm en te p or su va lor razonable, y los costes de la t ran sam ón se cargan en la curaita de resultados. Los 
activos finanderos se dan de baja en d balance cuando los derechos a recib ir flu jos de efectivo de las inveraones han 
ven ddo o  se han t ransfer ido y la Compañía ha traspasado sustandahnente todos las rie sgo s  y ventajas derivados de 
su t iüilar idad. Los acti\ üs finanderos disponibles para la venta y los activos finanderos a va br razonable con cambios 
en resultados se con tabilizan poster iormente p or su valor razonable,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la s  préstamos y cuentas a cobrar se registran 
por su coste amort izado de acuerdo con el método del t ipo de in ter te efectivo. 
39p.'i5(a) 
NlIFyApBg 
( e )  
Las ganancias o pérdidas proísden tes de cambios en el valor razonable de la categoría de «activos finanaeros a valor 
razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados den t ro de «otras (pérdidas)/ ganandas 
- netas» en el per iodo en que se or igin aron. Los ingresos por d ividendos 
d e  activos financieros a v a l o r razonable con cambios en resultados se reconocen en la cu a ita de resultados como parte 
de otros ingresos cuando se estableí̂  el derecho del Compañía a r ed b ir l í̂  pâ Ds. 

NIIF7APB5 

ip79(b) 



Los cambioszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en el valor razonable de títiibs monetar ios y no monetar ios clasificados como dispcMiibles para venta se 
reconocen en el o t io resultado in t egr a l. 

] p i i 9 2.14zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Cu e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  c o b r a r 
NH FTpzi Cuentas comerciales a cobrar son impor tes debidos por clientes p or ventas de bienes o servicios realizadas 
en el curso n orm al de la explotación. Si se espera cobrar la deuda en i m año o menos (o en el ciclo n orm al de la 
explotación, si e ^  fiier a más largo), se clasifican como activos rorrientes. En caso con t rar io, se presentan como 
actives no corr ien tes. 
39P43>46<a) 
39P59 
NlIFyApBS 
(d ) ( f) 
Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen in ida lm en te por su valor razonable y poster iormente por su coste 
amort izado de acuerdo con d método del t ipo de interés efed ivo, menos la provisión por pérdidas por deter ioro del 
valor. 
i p i i 9 2.15 Efe c t i v o  y e q u i v a l e n t e s  a l e feetívD 
NIIF7P21 
7P45 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los (tepósitos a la vista en en t id a d̂  de orédito, otras 
inversiones a cor to plazo de gran liquidez con un ven dm ien to or iginal de t res meses o menos, y los descubiertos 
bancarios. En el balance, los descubiertos bancarios se dasifican como recursos ajenos en el pasi\ X)  cor r ien te. 
i p i 19 2 . i6 Ca p i t a l s o c i a l 
NI IFTp ai 
3:¿pi8(a) 
Las acdones ord inar ias se clasifican como pat r im on io neto. Las acdones preferentes de amortización 
obligator ia se clasifican como pasivos 

32P37 Los costes increméntales directamente atr ibuibles a la emisión de nuevas acciones u opdones se 
presentan en el pat r im on io neto como ima deducdón, neta de impuestos, de los ingresos obten idos. 

32p33 Cuando cualquier en t idad del Comjjañla adquiere acciones de la Sociedad (accioiies propias), la 
contraprestadón pagada, inclu ido cualquier coste incremental directamente at r ibu ib le (neto de impuesto 
sobre las ganandas) se deduce del pat r im on io neto atr ibu ible a los tenedores de inst rum en tos de pat r im on io de la 
Sodedad hasta su cancelactón, nue\ 'a emisión o enajenación. Cuando estas acciones se vuelven a em it ir 
poster iormente, todos los impor tes redbidos, netos de cualquier coste increm en tal de la t ransacdón directamente 
at r ibu ib le y los correspondientes efectos del im puesto sobre las ganandas, se incluye en el pat r im on io neto at r ibu ib le 
a los tenedores de instrumentes de pat r im on io e la Sociedad. 

i p i i 9 2.17 Cu e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  p a g a r 
Las cuentas comerciales a pagar son obligacbnes de pago p or bienes o servicios que se han adqu ir ido de los 
proveedores en el curso ord in ar io de la expiotadón. Ixi s cuentas a pagar se clasifican como pasivo corr ien te si los 
pagos tienen ven dm ien to a un año o menos (o "vencen en el d clo norm al de expiotadón, si este fuera super ior ). En 
caso con t rar io, se presentan como pasivos no corr ientes. 
NIIF7P21 
39P43 
Las cuentas comerdales a pagar se reconocen in ida lm en te a valor razonable y poster iormente se valoran por su coste 
amort izado usando d método de t ipo de in terés efectivo. 
i p t i 9 2.1S Ob l i g a c i o n e s  c o n  In s t i tu tr i o n e s  F i n a n c i e r a s  
NÜFTpai 
39P43 
39P47 
Las deudas finanderas se reconocai in ida lm en te por su valor razonable menos los costes de la t r an sacd cHi en los que 
se haj-a i iH S jrr id o . Poster iormente, las deudas finanderas se valoran p or su coste amort izado; cualquier diferencia 
en tre los fondos obten idos (netos efe los costes n e c^ r ios para su dbtención) y el valor de reembolso se rectmocezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en la 
cuenta de resultados duran te la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de in terés efectiTO. 
Las comisiones abonadas por la obtendón de líneas de crédito se reconocen como costes de la t r an sacd ái de la deuda 
siempre que sea probable que se vaya a disponer de ima par te o de la tota lidad de la línea. En este caso, las 
comisiones se d ifieren hasta que se produra la disposición. En la medida en que no sea 
probable que se vaya a disponer de todo o par te de la linea de crédito, la comisión se capitalizará com o  un pago 
an t idpado por servidos de liquidez y se amortiza en el per iodo al que se refiere la d ispon ibilidad del crédito. 
32 p i8{ i i )  
3ap33 
Las acciones p r efer en te con am or t izadói obligator ia en una fecha concreta se clasificíin como pasivos. 
Los dividendos sobre estas acdones preferentes se reconocen en la cuenta de resultados como rostes por 
in tereses. 
i p i i 9 2.19 Co s t e s  p o r i n t e r e s e s  
23p8 Los costes por intereses generales y específicos que sean directamente atr ibu ibles a la adquisición, construcción 
o producdón de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requferen de un per iodo de tiempo sustandal 
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al oíste de esos activos, hasta que llega el 
momento en que tos activos están sustancialmente preparados para el uso (pie se p r áen de o la venta. 
23p i2 Los ingresos financieros obteaiidos por la inversión temporal de lo s  préstamos específicos a la espera de su uso 
en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susc^ t ib les de capitalizaciOTi. 



l\ o dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejer r icio en que se incur re en ellos, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i p f 19 I n s t r u m e n t o s  fin an cie ro s  c o m p u e s t o s  
tapas Los instnunen tos financieros compuestos em it idos por el Compañía comprenden los bonos convertibles que 
)ueden convert irse en acciones a opción del tenedor, y el numero de acciones a em it ir no varía p or los cambios en el zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
/ akzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA> T razonable. 
Í2AG31 El componente de pasivo de un in d r u m en to financiero compuesto se reconoce in ida lm en te al valor 
azonable de un pasivo sim ilar sin la cp d ón de conversión en pa t r im on io. El componente de pat r im on io neto se 
econoce in ida lm en te como la diferencia entre e l valra- razonable del inst rum en to financiero cony?uesto considerado 
;n su con jun to y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de transacdón directamente at r ibu ible 
le asigna a los componentes de pasivo y pat r im on io en propordón a sus impor tes en libros ¡n idales. 
t2p36 Con poster ior idad a su reconodm ien to in icia l, el componente de pasivo de un inst rum en to finandero 
im p u esto se valora por su coste amortizado usando el método del t ipo de in terés efectivo. El componente de 
ja t r im on io i K t o  de un inst rum en to finandero compuesto no se vueK'e a valorar excepto en el momento de la 
in versión o de su vCTdm ien to. 
L p 6 9 , 7 i Las deudas finanderas se clasifican como ¡lasivos corr ien tes a menos que el Compañía tenga un dered io 
ncondicional a d ifer ir su liquidación duran te al menos 12  meses después de la fecha del balance. 
:p i i 9 2 .21 I m p u e s t o s  ro rrie n te s  y d i f e r i d o s  
,2p58 
.2p6iA 
íl gasto p or impuestos del per iodo comprende los impuestos corr ien tes y d ifer idos. Los impuestos se reconocen en el 
• esultado, excepto en la medida en que estos se refieran a par t idas reronoddas en el ot ro resultado in tegral o  
lir ectam aite en el pat r im on io neto. En este caso, el  i m p i K s t o  también se reconoce en el ot ro resultado in tegral o 
lirecta mente en pat r im on io neto, respectivamente. 
.2pl2 
2P46 
Ll gasto p o T impuesto corr ien te se calcula en base a las le >^  aprobadas o a pu n to de aprobarse a la fed ia de balance 
•n los países en los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que generan bases posit ivas im pon ibles. La 
lirecdón evalúa pertódicamente las posidones tomadas m las dedaraciones de impuestos respecto a las situadones 
•n las que la reguladón fiscal aplicable está sujeta a in terpretadón, yen caso necesario, establece pro\ isiones en 
iindóü de las cantidades que se espera p ^ ar a las au t or id a d̂  fiscales. 
2P24 
ap is 
2P47 
jys impuestos d ifer idos se reconocen, de acuerdo ccm el método de pasivo, por las d iferendas temporar ias que surgen 
iutre las bases fiscales efe los activos y pasivos y sus impor tes en libros en los estados finanderos consolidados. Sin 
imbargo, los impuestos d ifer idos no se contabilizan si s i u ^ n del reconocim iento in icial de un activo o pasivo en una 
ran sacd^ i, d ist in ta de una oombinadón de n ^ ocios, que, en el m om en to de la transacción, no afecta ni al resultado 
on table ni a la ganancia o pérdida fiscal. 
i l impuesto d ifer ido se determ ina usando t ipos im posit ivos (y fe>^ ) aprobadas o a p im to de aprobarse en la fecha del 
)alance y que se espera serán de aplicación cuantkj el correspondiente activo por impuesto d ifer ido se realice o el 
lasivo por impuesto d ifer ido se liquüe. 
2p24 
2P34 

JOS activíw por impuestos d ifer idos se reconocen sólo en la medida en que es probable que v^ ya a disponerse de 
)enefidos fiscales íiitaros con los que poder compensar las d iferendas temporarias. 
2P39 
2p44 
>e reconocen impuestos difer idos sobre las d iferendas temporar ias que surgen en invereiones en dependientes y 
isodadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto d ifer ido para los que e l Compañía pueda con trolar la fecha en zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
lue revertirán las diferencias temporar ias y sea probable que éstas no vayan a rever t ir en un fu tu ro previsible. 

2P74 Los activxís por impuestos d ifer idos y los pasivos por impuestos d ifer idos se compensan si, y sob si, existe un 
lerecho legalmente reconoddo de compensar los activos por im puesto corr ien te con b s  pasiv'os p or impuesto 
órn en te y cuando los activos por impuestos d ifer idos y to s  pasivos p or impuestos difer idos se der ivan del impuesto 
obre las ganandas correspondientes a la m isma autor idad fiscal, que recaen sobre la m isma en t idad o  sujeto fiscal, o 
liferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liqu idar b s  a c t i vo s  y pasivos fiscales corr ien tes por su im por te 
leto. 

PI19 2 .24 P r o v i s i o n e s  
f7pí4 
l7P7a 

^ p ro vTs to n e s  para restauración medioambien tal, costes de teest ructur^ ión y lit igio s se reconocen cuando: la 
!>Dmpañía  tiene ima obligación presente, ya sea legal o  iraplíd ta, como resultado de su<«sos pasados; es probable que 
'aya a ser necesaria una s a l i d a de recursos para liqu idar la obligación; y el im por te se haya estimado de manera 
iable. Las provisiones por reestructuradón i i K l u y e n  sanciones por canceladón del arrendamiento y pagos por 
lespido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación iu tu ras. 
t7p24 Cuando exista un núm ero  de obligaciones sim ilares, la probabilidad de que sea necesario un flu j o de 
lalida para liqu idar la obligactón se determ ina considerando la clase de ob l iga d o n̂  en ai con jun to. Se 
• econoce lu ia provisión incluso aun cuando la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier par t ida 
iiclu id a en la m isma clase de obligacifflies pueda ser pecpieña. 



37P45 Las provisiones se valoran por el valor acn ial de los desembolsos que se espera que sean necesarios para 
liqu idar la obligación tisancto un t ipo antes de impuestos que refleje la valoracirái eu el mercado actual de! 
valor tem poral del d inero y los riesgís específicos de la obligación. El increm ento en la provisión con m ot ivo del paso 
del t iem po se reconoce como un gasto p or intereses. 
i p i i 9 2 .25zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  
»8p35Ía) Los ingresos ord inar ios se valoran p or el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir, y 
representan ios im por tes a cobrar p or los bienes \ 'endidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto M>bre el 
valor añadido. Los ingresos ord inar ios se neconocen cuando el ingreso se puede m ed ir con fiabilidad, es probable que 
la en t idad vaya a recib ir un beneficio económico fu tu ro y a ian do se alcancen determ inadas condiciones para cada una 
de las actividades del Compañía que se describen a continuación. El Compañía basa sus est imadones de devolución 
en resultados h istór icos, ccaisiderando el t ipo de d ien te, el t ipo de t ransacdón y las drcunstancias espedfícas de cada 
acuerdo. 
i p i 19 2 .29 D is tribu ció n  d e  d i v i d e n d o s  
i o p i2 La distr ibudón de dividendos a los accÍMiis tas  de la Sodedad se reronoce como un pasivo en los estados 
finanderos del Compañía en el ejercicio en que se a p n id ian los dividendos por los acdonistas de la Sociedad. 
i p i i 9 2 .30 I ^ r t i d a s  e x c e p c i o n a l e s  
Las par t idas excepcionales se presentan p or separado en los estados finanderos a ian do es necesario para 
proporcionar una comprensión ad idon al del rend im ien to financiero del Compañía. Hay par t idas sign ificativas de 
ingresos o gastos que se han mostrado por sgjarado d e b i^  a la importamña de su naturalsea o im por te zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

OBSERVACIONES Y RECOM ENDACIONES 

Se recomienda mantener costos operacionales para con t inuar obten iendo resultados favorables en los per iodos 
fiscales fu turos y al incrementar el  v o l u n K u  de ventas incrementarían las ut ilidades. 
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