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Auditoras & Consullores S.A.

A los Sociok:
SEPEREM CIA. LTDA.
28 de Junio del 2020

Crpinicn dal suditor

L. Hemos auditado los estados financieros adjunios de SEPEREM C1A LTDA. (Machals - Ecuador),
mue compranden el estado de givacién Enanciera al 3] do dicembre dol 301§, ¢ estado de
resultados ¥ ofros ressltados integrales, of estado de cambios en el patrimondo ¥ l estado de
fuojos de elective correspondisntss &l afis terminads en dichs fecha, asl come las notas
explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las politican contables
slgnificative,

2. En nuostrs opirddn, log astados Anancierss ge presenian razonablements, on odos los aspactos
materiales, la ituacidn fnanciera de SEPEREM CIA. LTDA. asi como los resulisdos de sus
mmmndmrﬂﬂuhmu_uﬂ“im
terminads en dicha fecha, de conformidad con la versibh compista do las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiers — NIT y con dispogiciones de la Superiniendensiz Ge
Compafias, Valores y Seguros para la splicacién de laa provisiones por benefidos a los
empisados bajo la NIC 12,

e A A

3. Hemiod llevado a cubo nuoostra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Anditoria - NIA. Nuestras responsahilidades de acnerdo con dichas Normas se describen mais
adetante on la secciin “Responsabilidades del audilor an refacion con la avdilora de los
estados financieros”™ de mestro informe. Somos independienics de SEFEREM CLA. LTDA. de
conformidad con los requermmientos de &tca aplicables s nuestra apditoria de ls estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demis responsabilidedes de étics de
conformidad oon esos requerimisntos, Consideramoa gue la evidancia de auditoria que hemos
abtenido proporclona una base sufleients ¥ adecuada pars sxpredar nuestra oplnidn.

Responsabilidades de la Administracién de SEPEREM ClA. LTDA., en relacién a los estados
fnancieros:

4. La Adminatreciin de SEPEREM CLA. LTDA. &= responsable por 1 preparscidn y prelantacion
reronable de los astados Enancleros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionalss
de Informscién Financiera — NIIF, ¥ con didpacionss de [a Seperintendencia de Compafifas,
Vilores y Beguras para la splicacidn de las provisiones por bensficios 4 los emplaasdos baje NIC
18 segiin sl oficie Mo SCV - INMV - 3017- 00060421-0C de techa 28 de diciembre dal 2017, v
control interno gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreceion material, debida & fraude o error,

8. Enla preparscidn de loa estados financiercs, la Administracién es responsable de ls valoracidn
de la capacidad de SEPFEREM CIA. LTDA. de coniinuar como empress en (Ehcionsmianio,
fevelando, segiin cofmesponda, las coestiones Telacionadas con la empresa on fencmamicnio
y utilizando ol principio confable de smpresa en funcionamisnio exceplo si la Administracidn
tiene intancidn de liquidar SEPEREM CIA. LTDA. o de cesar sus operaciones, o blen exista otra
alternativa realista.
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Alas Socios de Auditores & Consultores S.A.

SEPEREM CIA LTDA.
28 do Junio del 2020

8. La Administracién de SEFEREM CIA. LTDA. es la responsable de la suparvisidn dal proceso de

informuncidn inanciera,

Responsabilidades de los suditores en relaci’dn a los estados Snancisros:
7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financeros en so

conjunio estin ibres de incomreccidn material, debido & fraude o ervor, y emitir un informae de
anditoria que contiens nuestrs opinion. Seguridad rascnable es un alto grado de segundad perc
no garantizs que una anditoria realizada de conformidad con lss Normas Internacionales de
Auditoria ~ NIA giempre detects una incorreccion material cuando existe. Las incorrecclones
pueden deberse a fraude o ermror ¥ se consideran materiales si, individualments o de forma
agregads, pueds preverse razonablemante que influyan en las decisionss etondmisag que lop
usnarios toman basandoss en los estados financieros.

- Como parte de una anditoria de conformidad con las Normaa Internscionsles de Auditoria - NIA,

aplicamos niestro juicie profesional ¥ manienemod una sctitid de escepliciemo profesional
durante 1oda Is snduoria También

ldentificamas ¥ valoramos los fiesgos de incomeccidn material en los estados Hnancieros,
debido & fraude & error, disefiamon ¥ aplicamos procedimisntos de anditaria para responder
a dichos riesgos ¥ obtenamos svidencia de auditoria suficients y adecnada para proporcionar
una base pars nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a
frande s mis elevado que on o] cago de una incorrecién malerial debide a arror, ya que el
frapds pusde implicsr colusidn, [aisificaeidn, omisionss deliberadss, manifestacionsa
intencionalmente erradas o la elusién del control interne.

Obtanamos conocimients del control interno relevants pars la auditoria con o fin de disafiar
procedindentis de suditoria que sean sdecuados on funcion de las coconstancias 7 p0O ooR 1a
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control imemo de SEFEREM CIA_ LTDA

Evaluamos la adecuaciin do las politices contable aplicadas y 15 razomabilidad de lsa
estimaciones contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de
SEPEREM CIA. LTDA.

Ceoncluimos scbye Io adecuado de la utilizacidn, por la Administracion de SEPEREM CIA. LTDA.
dal principio comiable de ampresa on luncionamisnie ¥, basdndoros en la evidencia de
auditoria obtenids, conclaimos sobre & eXisle o no ona incartdumbere maigrial relacionada con
hechos o con condiciones qoe pusdan generar dudas signifcarivas: sobhre la capscidad de
SEPEREM CIA. LTDA. para continuar como empresa an funcionamientc. 5 conclumos que
axiste uns (ncertidumbre material, se requisre que Hamemos [a atencicn en nuestro dorme de
auditoria sebre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, gl dichas
revelaciones no son adecuadas, gQue expresemos una opinidn modificads. Nuestras
conclugiones s2 basan en la evidencia de aoditoria hasta la lecha de noestro informe de
auditoria, Bin embargo, hechos o eondiciones futuros pusden ser causs de que la BEFEREM
CIA. LTDA. deje de ser una empresa en funcionamianto.

Evaluamos la presenfacidn global, la estroctora y &l condenide de loz estados Onancieros,
incluida la informacitn revelada, y wl los estados financieros represenian las transscciones y
hechos subyscentes de on modo que logran la presentacién rasonable.

Dy aguid - Kenadin
Chudnilsls Chadpigid M 8 Wile L1 Edifiens W0 & WV il 0 ol B
Tolsforoa ABA-U4 ER33ELY

Wl weew iw) nastiioreryo ool iores gim
- (ST 4RI R 1 151




e —

i
A lon Baciss de ﬁudi!‘nl‘l-'l & Consullares 5.A.

SEFEREM CIA. LTDA.
28 de jumio dal 2020

# Comunicamos con los responsables des la Administracion de SEPEREM CIA. LTDA. en relacion
con, entre ofvas cusslicnes, o] alcance ¥ ol momento de la realizacién de la auditoria pianificuda
y loe hallazgoa significativos de la auditoria, asl como cualquier deficlencia significativa del
conirol inferns gqua identificamos on el ranscurss de L3 anditeria

# También proporcionsmn 3 los responsables do s Admenistracidn de BEFEREM CIA LTDA. ona
declaracién de que hemos complids los requenmisnios de énea aplicables en relacién con la
indepandencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demis coestiones de las
que g= punde srperar razonablements que pusdan alectar noestra independenda ¥, &n &0
casn, las correapondisntes salvaguardias,

# [Enire [as cuewfiones que han sido objeic de communicacién con los resporsables do ls
Admimistracién de SEPFEREM CIA. LTDA., determinamos laz que han sido de la mayor
Egnificatidad &n I anditoria de jos estados fnancieros del periodo sctual ¥ que son, en
consecnencis, les cuestiones clave de la anditoria. Describimos esas cuestiones sn ndestro
informe de audiloria salve que las disposiciones legales o reglamontarias prohiban revelar
pilblicamente la cuastién o, en clreunstancias extremadamente poco frecuantas, detenminamons
fue una cueatién no se deberia comunicar en nuestra informe porque cabe razorablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian jos bencficios do intords
plblico de la misma.
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SEPEREM CIA, LTDA.

ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE DICIEMERE DEL 2019 T 2018
{Expresado en délares estadounidenses)
ACTINO 2019 QLY
CORRIENTE!
strumentos nanciercs
Efective v squivalentes de efectivo 53 <
Cusntas por cobrar comerciales y
otTas cuenlas por cobrar (Mota 5) 695 087 61658
Activo por Inpoedtos corrientes {Hota &) 30,102 37994
Sonncios pagados por anticipado = 1,886
Tolal active corfienis Ta5.218 03 sle
NO CORRIENTE:
Propiedades. Equipos
e irstalaciones neto Mota T) B 708 444 .48 5T0
Acuvos pot inpuedtos diferidos 2,008 3011
Total active no corrisnis -2,708 480 2,783 681
Total active 3,433 693 1258197
[ e —— T —
Ceremnie Deneral Contados Gaoneral
Rolando Castillo Salinss Crormakn Chranda
SEPEREM Cl& LTDA SEPEREM LTDA.

Las notas adjuntas son parte intégrante de estos estados financieros




SEPEREM CIK. LTDA.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expressds sn dolares estadeanidonses)
PASIVO 2019 gols
CORRIENTE:
Instrumsnics Bnancesres
Ohligeciones con matifucionos
Bnancieras Nota B) - B BE4
Cuontias por pagar comernciales
¥ olras Cushias par pagar (Mota 9} 1,618818 1,388,058
Pasive por impuesios corrients {Mota 8} 24,768 22,808
Beneficios definidos para emplesdos (Nota 10p 27,968 2466
Total pasivo cormente 1,569,343 1,408,274
NO CORRIENTE:
Cuentas pof pagar comerciales a
large plaso {Nota 11) 1,127,173 LIET1T3
Beneficion definidos para omploados {Nota 10) ar,11a d8,242
Total pasivo no corriente 1,764,285 [ 783,415
Tatal pasivo 3,223,821 1173880
BATRIMONIO
SHP oS {Nota 1) 10,000 10,000
Tahrva lognl (Mota 13) 2,000 2,000
Eeserva faculistiva [Nota 14) BOD, 786 80, 786
Resultados scumulados:
Utaidades scurmuladas {Hota 18) 17,278 (e 3TE)
Tolal patrimonio 110,085 &3.508
Tatal pasivo y patrimorio 3,433 692 3,260,107
Carante Densral Conladar Conaral
Rolands Castille Salinas m%m
SEPEREM CiA LTDA. SEPEREM LTDA

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




SEPEREM ClA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEG RAL

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2018

{Expresado sn délares estadounidenses)

Venta de servicicos v otros

OTILIDAD nets antss de impusets s s rents

Empusesto o la renta
Empunsto Diferido

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Canamcias y pbrdidas scfos cales

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Cleraiste SFanoral
Rolando Capnllc Salimas
SEPEREM ClA LTDA.

(Nota 10)

(Nota )

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

20i9 EOLE
TIT.878 BE ZB4
(354, 000) (808.7TT)
383, 788 380 307
(34,6831) {34,831)
(1.,673) [B,038)
5,113 (10,08T)

(4, 500) 4,000
(7 878) 8. 1
. (3. A6
(240921) (268 218)
(28,51T) (31,348)

(7 ,/388) (1,048)
(3.943) (&,558)
(341823) (¥74,582)

41 BE5 5,925
14,605 18,214
(975} {(A.011)
25,285 (9,278
e
28,887 (8,378)
b= ——— = .- ] EE N
Contador Ganaral
Dorzals hwﬂuﬁ
EEPEREM LTDA




SEFEREM CIA. LTDA.
ESTADC DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018

.ﬂmﬁsﬁmn en déitares estadounidenses)

CEFITEL RESERVA RESERVA RESULTADOS
SOCILAL LEGAL FACULTATIVA ACUMULADAS TOTAL
SALDOS EY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 16,000 4,882 89 6232 15 282 g2, THE

MAS (MENO%)
Reclasificaciin {1,882) 882

Apropiacidn e 282)
érdida neta y resultados integrales at. (8,278
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 Qoo 000 B0 786 (8,278 B3.508
Utilidad neta y resultados integrales - : 3 28,881 A5
SALDOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 160, 000 8,000 B0, ThE 18 063
=ERDmE= — - —_—EEED = ] L. 1 =L

Cierente General Contader General

Rolando Castille Salinas Clonszalo 1 Granda
SEPEREM CiA. LTDA. SEPEREM CIA. LTDA,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros



SEPEREM CIAA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectvo recibido de chentes, compafiss relacionades ¥ otras
Efecttve pagado & provesdores v empleados
CGantos financieros, noios

Efectivo nefe provisis en astbridades de oparmcicn
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectvoipagads) por compra de propuedades y equipos
Efsctrvo neto provisto (utilizado en) actvidades de mvoemidn
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO:
Cobertura de sobreginos bancarios
Electivo neto (silizadoe) por actbridades de fnanciamiento

Anmento neto del edoctive y equivalentes de efective

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Halde al inicio del afia

Saldo al final del afio

B4161T
(297,779)

{240,821)

B40 296
(647, B83)

(68, 218)

287

(9,188)

0, 198)

Contadar Ganeral
Rolands Castillo Salinas Conzalbo I.ulm.‘dﬂnmd-
SEPEREM LTDA.

SEPEREM CiA. LTDA.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




SCPEREM CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDE) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

[Expresado en dolares estadounidenses)
2019 20i8
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL 268,557 (9.278)
PARTIDAS QUE NO S5 REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion mobiliario ¥ equipo 43,228 43,231
Ingresos por impuestos diferidos a8 (3,011)
Provision de impusesio a la renta corrients 14,6808 18,214
Provislon de jubilacidén patronal ¥ desabmcio
pas ind 10,228 13,803
Provigion |58% trabajadores 7,388 1,048
CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Aomeanio) Dieminockdn en cuontas por cobrar comerciales ¥
: ot ool {236,.248) 61,865
Aumento [(Disminncion) on cosnias por pagar comerciales,
oiras cuenias por pagar, provisones ¥ pasivo por iImpuestos 136,188 (1168.661)
COrrienie
Efsctivo neto provisto por actividades de operacion 25817 B, 188
- == ===z =s
Cerente General Contador Generl
Rolando Castille Salinas Gonzalo
SEPEREM CIA. LTDA, SEPEREM

Las notas adjuntat son parte integrante de estas estados financieros
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2.

2.1

SEPEREM CIA. LTDX.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Con fecha 12 de noviembre del 2010 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil), la Compafiia
SEPEREM CIA LTDA, fue autorizacia por la Superintendencia de Compaiiias para efectuar operaciones
&n Ecuador, con arreglo a sus propios estalufos en cuanfo no se opongan a las leyes etuatoranas. La

Compafiia inicid sus operaciones con un capital asignade de US$10,000,
Objeto social.

El objetive socal de la Compafifa os la prestacion de servicios de vigilancia sequridad y custodia a favor
de perscnas naturales y jorfdicas; instalacicnes ¥ bienes depoésiios de valores en su desplagamiento
investigacién a travéa ded sistema de monitores de centrales para recepeion, verificacidin ¥ iransmision
de sefales de alarma. En general la Compafila podra como médio para consequlr i finalldad, realizar
loda clase de actos y contratos civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza,
autorizadas por las leyes de la Repiblica del Ecuador.

Domicilio principal.

La direccidon de la Compafia de su domicilio principal es la Cindadela Los Jardines Calle Guayaouil ¥
Guabo, Machala - Ecuador

Duranie los afios 2018 y 2018, bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, los cual determing un indice de inflacion del (007 % ¥
0,87%, aproximadaments para éstos afios, respectivamente.

En el afic 2019 el precio internacional del petrélee se mantuve en los promedios de los dltimos dos afios
con tendencia a la baja y la balanza comercial no petrolera confinda generando déficit; la deuda
piblica, inférna v externa, se ha incrementade y persisie en este afio un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en ] mes de octubre produjeron impactos negativos en las
operaciones de mochas empresas privadas y pablicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta sitgacién, han sido: la
pricrizacién de la inversion ¥ gasto publico; incremento de la inversién extranjera a travées de alianzas
puablice-privadas con beneficios tributarios; incremento de las cargas fiscales ¥ financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo
Monetario Inlernacional) v gobiernos extranjeros

Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos considerando estas cirounstancias.
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafila en la elaboracidn de estos estados financierss,

Pronunciamienies contables
Lag siguiéntes Normas han sido adoptadas en estos estados financierss:

La Worma Internacional de Informacion Financisrm para Pequeiias ¥ Medianas Entidades FYMES 2008 as
el primer conjunte de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES,




SEPEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado en dolares sstadounidenses)

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASE) se ha basado en les NIIF para su

elaboracion, pero es un producto indopendiente y separads de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NTIF completas,

La NOF para las PYMES incluye simplificacionss que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobte costos y beneficios. En comparacion con las

HMIIF campletas en ménos complefa an varios aspactos:

¢ Se han amitido los lemas qoe no afectan a las FYMES.

¢ Mlientras que las NIF compieias permiten la eleccidn de politica contable, 1a NIIF para FYMES salo
parmils la opcion mas sencilla.

¥ Be han simplificado la mayoria do los principlos pam @l reconocimiento v medicidn de loe activos,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

« Be requiere un nimero significative inferior de informaction a revelar.

+* T la norma se ha redactacs on un lenguaje caro ¥ de flcil tradeccidn.

Es apla para todss lap entidadess excopio aquellas coyos Ghalos cotizin en bolsa o insttuciones
financieras como bancos ¥y compafilas de seguros.

£l IASE consigue sus objotivos fundamentalmente a través del desarrolle y publicacidn de las NITF, asi
como promoviendo el ueo de talos normas en los estados Bnancieros con propositos de informacidn
general y en ofra, informacién financiers. Otra informacion finenclera comprende la informacidn,
suministracda fuara de los estados financieros, que ayuda en la inferpretacién de un conjunto completo
de sstados Amanciercs o mejors la capacided de los usuarics para lomar decisionss scondmicas
eficispies. E término “informacién Bnanciera™ abarca loa extsdos Bnanciercs con proposiics de
informacion general y otrs informacion Snanciers

Lag NIOF establecen los roquenmientos de reconocimientos, medicion, presaptacion ¢ informacién a
revelar qua se refisren o las ransacdiones ¥ olros sucesos y condiciones que son imporianies en losg
estados financieras con propdsite de informacién general. También poeden estblocer estos
requerimienios para fransaccionas, socedos y condiciones que surgen princpalments on Seciores
industriales sspecificos. Las NIIF =& basan en & Marco Concepical. que 5 refiere & ios conoepios
sabyacentes eon la informaciin presentada dentro de los estados financieros con propdsito de
informacion general El obpetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y logics de
las NIlF, También suminisira una base para el uso del fulcio para resolver cuestiones condables.

Las NOF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados Snandercs con propésitos de iformacion
general, asl como eh otra informacién Ananciera, de fodas las entidades con énime de lucre. Los
estados financiercs con propésitcs de informacién general se dirigen a la satislccién de las
necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejample, accionistas,
acreedores, empleados y piblico on gensral. El cbjetivo de log esiados Enanciercs os suminisirar
informacitn sobre la situscidn financiera, ol rendimisnto y los flujos de efective de una entidad, que sea
atil pata &dod usuarios al lomar decisionss econimicas.

Los estados Smancieros cof proposito de informacion gensral son los que prelenden atender Jas
necesidades generales de informacion Ananciera de un amplis especiro de usuarios que no sstén an
condiciones de exigir informes & 1a medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financiercs con propdsito de informacién general compranden los que se presentan en forma separads
o danbro de otro documenio de cardcter piblico, como un informe anzal o un propésito de informacion
bursanl

Phgina 2




SEPEREM CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBERE DEL 2018 Y2018

{Expresado en dalares estadounidenses)

La NIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financiercs con propoésito de informacion general ¥ otro tipe de informacion financiera de entidades que
an muchos pajses son condiciones por diferentes nombres como pequefias ¥ medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas, Ess Norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El término pequefias v madianas entidades, tal como Io usa el LASE, se define ¥ explica en la Seccidn 1
Pequenas y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del munds han desarrollado
sus propias definicicnes de PYMES para on amplio rango de propdsitos, incluyendo el establacimients
de obligaciones de informacién financiera,

A menudo esss definiciones nacionales o regicnales incluyen criterios coantificados basados en loa
ingrescs de actividades ordinarias, los sctivos, los empleados u oiros factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si pablican estados
financleros con propositos de informacion general para ISwaTios eXIernos.,

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacidn financiera con
propogilo de informacidn gensral difieren de los cbjetives de informacidn sobre ganancias fiscales,
Rsi, es improbable que log egtados financieros preparades en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan complefamente con todas las mediciones recqueridas por laz leyes fiscales y regulaciones de
ana jurisdiccién. Una jurisdiccion puade ser capaz de reducir la “doble carga de informaciém™ para laa
PFYMES mediante la estructuracidn de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados seqiin la NIIF para las FYMES y por ofros medios.

Autoridad de Ia NITF para las PYMES

Las decisicnes sobra a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del [ASB recasn an
las autoridades legislativas y requladoras y en log emisares de normas en cada jurisdiccién, en el caso
del Ecuador en la SBuperintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.  Esto se cumple para las NIF
complelas y para la NIIF para las PYMES.

5in embargo, es ésencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, fal como se esfablece en la Seccion | de la NIF, de forma que {a) el IASE pueds decidir sobre
lmmqnmmmmmmﬁhlm?dﬂwan|mhrqwmtpmpmmmuudmﬂn
entidades ¥ {b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las
entidades qua informan ¥ sus audifores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIIF para las PYMES,

Una definicion clara es también esencial para que las entidades que no son pequefiss y medianas
entidades ¥, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las FYMES, no afirmen qoe
estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 201 I, mediante Resclucidn SC.QICLCPAIFRS. 11.01,
la Superintendencia de Compaiias considerande entre otres, que el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASE) en Septiembre del 2008 edilo en espaficl la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las FYMES, resolvid para
efectos del regisiro ¥ preparacion de eslados fnanciercs, calificar come PYMES a laz persconas que
cumplan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a TS84, 000,000,

b. Regisiren un valor brufo de ventas anuales inferior a USE5, 000.000;

e. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se considerarn come base a los estados financiercs, del ejercicio econdmico anterior
del periodo de transicion, es decir 3010,
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FYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberdn elaborar ¥ presentar sus estados inancieros
comparatives con base a dichas normas.

De acuerdo con estas rescluciones, la Compafiia aplica NIIF para las FYMES.
Organizacion de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccion numerada por
separado, asté contenida en las secciones | al 35 y en el glosario.

Todos los parrafos de la NIF tienen la misma aotoridad. Algunas secciones inchiyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma ¥ son, mas bien, guias para su aplicacion

El LASB tiens previsto realizay una revigién exhaustiva de la experiencia de lag PYMES al aplicar la NIIF
para las FYMES cuando un aspectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que
cumiplan con la Norma durante dos afios. El IASP espera proponar modificacionss a fin da abordar los
problamas de implementacidn que se hayan identificado en dicha revision. Tambiéen considerara las
nuevas NIIF ¥y modificacicnes que hayan side adoptadas desde que se emitié la NIIIF, se espera cambios
en esta norma a partir del 2018,

1. Pequefias y medianas entidades
2. Concepto y principies generales
3. Presenfacion de estados financieros
4. Estado de situacion financiera
8. Estado de resultados integral y estado de resultados
6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resulindos y ganancias acumuladas
7. Estado de fAujo de efectivo
B, Motas & log estades inanciercs
8. Estados financieros consolidados y separados
10.Politicas contables, estimaciones y arrores
1 LInstrumentos financieros basicos
13.Oiros téemas relacionados con log instrumentos inancieros
13 Inventarias
14.Inversiones en asociadas
15. Inversiones en negodic conjuntos
16, Propiedad de inversidn
1T, Propiedad. planta y equipo
1B, Actives intangibles distintos de la plusvalia
18. Combinaciones de negocic y plusvalia
A0, Arrendamientas
21.Provisicnes y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
23.Pagivos y patrimonic
Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
E23.Ingresos de actividades ordinarias
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Apéndice - Ejamplos de reconocimianto de ingreses de actividades ordinanas segin los principios
de la seccidn 23

24, Bubvenciones del gobiamo

28 Costos por prestamos

28, Pagos basados en acciones

27 Detenoroe del valor de los activos

28 Beneficios a los emploadon

28 Impuesios a las ganancias

30, Convergon de la moneda extranjera

31 Hiperinflacion

a2 Hechos oourridos despudés del parindo sobre el que se informa

31 Informaciones a revelar sobro paries relacionadas

34, Avtividades espaciales

3B. Transicién 2 la NIIF para las PYMES

Closario de ermminoes
Tabla de foantes

Esndos Pinancieros ilastrativos y lsta de comprobacion de informacién a revelss § [preseniar
(informacién por separado),

Efective y equivalenies

El efoctive v equivalentes de efoctivo incluye aquellos activos Onanciercs liquides, depdsitos o
inversiones financieras, que se puedon transformar ripidamente en afectivo en un plaso inferior & tres
mases ¥ sebregiros bancarios no recurrenies,

Loa sobregiros bancaros recurrentes son presenfados como pasivos corrientes en o estado de
EtuRcidn Bhanciera.

Actives fnancieros
Loa sctivos financieros son instrumaenios financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

b)

Todon los activos financisros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o vema de un active Bnancierc bajo un contrato cuyas
condicionss requiaren la entrega del activo durante un pariods que generalments esta mgulado por el
mercada oofTespondianto.

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamants cuando: |} expiren los derechos contractuales
sohre los flujos de efectivo del active financierc, ¥, ii) transfieran de manere sustancial loa Nesgos ¥
veontajas inherentes a ls propiedad del active fnanciero,

Clasificasion de activos financiercs

la Compafiia clasifica sus activos financiercs en las sigalentes categorias: 1) & valor rigonable con
eambios en resultacos, i) actives financieros mantenidos hasta su vencimionto, (i) prestamos y cusntas
por dobrar, ¥, iv) activos financiercs disponibles para la venta.
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La clasificacidn depende del proposito con el gque se adquirercn los instrumentos financiercs. La
administracicn determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento indcial,

A la fecha de los estados financieros adjunios, la Compafiia mantiene basicamente cuentes por cobrar,
Asi como actvos Anancierss mantenidosz hasta su vencimiento, Bstos actlves se clasifican como activas
corrienies.

Medicisn inicial .

Los actives Ananciercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acoerdo constitfuye una transacoion financiada en cuyo caso la Compafia
mide el activo inanciero al valor presente de los flujos futuros esperados descontades a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimients indoal, estos actives se miden al gosto amortizado ulilizande el método de
la tasa de interés efectiva, mencs cualquier posible deterioro. Los ingresos por imtereses {incluyendo
los intareses implicitos) se reconccen y se caloulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimients del interas resultare inmaterial,

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a' 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos y cuenias por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cofizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuenias por cobrar incluyen:

2\ sfectivo: Musstran el dinerc disponible en efective v los depdsitos ala
mﬂlmdm un ammmmm*mtm

[(dl Deuderes comersiales: Estae cuenias corresponden a los montos adeudados por cientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios.

iy Ofras cuenias por cobrar, Representadas principalmente por cuentas por caobrar a partes
relacionadas ¥y oiras coantas por cobrar menoras.

Son actives fSnanciercs no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiesio Hjo, gue la
Administracién de la Compafiia Hene la inlencidn v la capacidad de mantener hasta su vencimienio, Si
la Compafia vendiese un importe significative de los activos financiercs mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria complela se reclagificaria como dispomible para la venta Los activos
financiaros manienidos hasta ] vencimiento incluyen:

(i} Efectivo y equivalentes de efective: Muestra las inversiones en enfidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyn vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacion inicial
de estos instrumentos.

(i} Inversiones a corto plapy: Muesira las inversiones en entidades del sistema financierc

ecuatorianc cuyo vencimientc sea superor a B0 dias ¥ menor a 1 afio, contados desde 1a fecha de
contratacidn inicial de estos instrumentos.
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Deteriorg de activos financiercs al coste amortizade

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financleros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar sf exisie evidencia objetiva de detericro. 5i existen evidencias, la
Compafis determina ol impone de cualquier perdida por deteriore considerando & sxiste evidencia
abjetiva individual de deteriore del walor para activos Bnancieros goe sean iasdividualmente
significatives, e, individual y colectivamante para activos financieros que no sean significstivos,

Enire ls evidencia cbijetiva de gue los aclives fnanciercs medidos al cogio amorfizado estén
deleriorados incluye: §) experiencia pasada de la Compafila, i} dificuliades financieras de los clientes,
i) un sntorno econdmico desfavorable, iv) incrementon en & ndmero de pagos atrasados, v), asi como
cambios ohservables en las condiclones econdémicas locales y nacionales que se relasionsn con sl

incumplimisnts an los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amortizado, ol importe do la pérdida por detenoro da
valor ea la diferencia entre &l importe on ibros 7 ol valor pressnte ds los Sujos fufurcs sstimados del
active, descontades 3 I3 tasa de interds efectiva onginal del activo Anansiern.

Bajs an cuenta de los activos financiercs

la Compafiia da de baja activos financiercs Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre lod flujos de efectivo dal active financiers, o, i) se transflors de manera sustandcal los rissgos y
vanlajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiars un active financiers sf y solo & ha transferido los derechos contractuales a recibir los fujos
de sfectivo de un activo financiers, o, retiens los derechos contrachuales a recibir jos fujos de efective
del active Bnanclero, perc asume la cbligacidn contractual de pagarics & ano o mis porceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deierioro, exceplo para las cuenias por cobrar comerciales, donde el imporie en Hbroe se reduce a
iravés da una coenta de activo denominada provisan par deteriore de deudores comerciales que se
constituye en lancion de on andlisis de la probabilidad de recuporacion de las cuentas por cobrar que
o encueniran vencidas.

Cuando Ia Compafiia considera que una cusnta por cobrar comarcial no o8 recuperable, se da de baja
alectando la cusnta provisién para cuentas incobrablas.

Fasivos fpancieres

Lioa instrumenics de denda son clamficados como pasivos Snancieros no dervados oon pagos fjcs o
determinables, que Go cotizan &n un mercedo active, o como patnmonis de comformidad con In esencia
del acusrdo contracroal

Reconecimienio imGal y des-reconocimienio

la Compaiiia reconoce sus pasivos Bnancieros en el estado do sifuacién financiera cuande, y sdlo
cusndo e convierta en parte obligada, segin las clausulas contractusles del instrumento financiero,

La Compafiia da de baja un pasive financiero dnicamente cuande: i} expiren jos derechos contractuales
sobre los fujos de efectivo del pasive financiero, i) son cancelados ¢ cumplen las obligaciones
contractusles asumidas por la Compafiia, y. iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
vantajas inherenies a la propisdad del pasive Ananciero,
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&)

La Compafia clasifica sus pasivos financiercs en las siquientes categorias: i) a walor razonable con
cambios &n resultados, ¥, i) medidos al costo amortizado. La clasificarién depends del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacién de sus
instrumentos Ananciercs en &l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiens bésicamente pasivos medidos al
cogto amortizacdo que se clasifican como pasives corrientes. La Conpafia no ha repertado pasivos
financieros madidos al valor razenable con cambios en resultados,

Mscdiitisi tnicdal i

Los pasivos financiercs son madidos inicialmente al eoste histdrico, neto de los costos relacionados con
su adguisicidn, excepto si el acverdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso Ia Compafiia
mide el pasivo Bnanciers-al valor presente de los fiujos fuluros que se espera cancelar descontades a
una taga de interds de mercadea,

Despuas del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizands el meétodo de
la taga de interés efectiva. Los gastos por infereses (incloyendo los infereses impliciios) s& reconooen y
se calculan wtilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando &l reconocimiento del interés resultiare
inmaterial.

Los pasivos financleros se clasifican en pagivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sifvacidn financiera, que & clasifican como pasivos no CoITientes

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cofizan en un mercads
active. Los pasives inanciercs inclinfen;

@l Agreedores comerciales: Corresponden a menios adeudados por la Compafiia por la compra de
bienes v servicios gue son adguiridos en el curso normal de sus operacionss. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerclales es inferior a 90 dias.

(i} Oiras cusnlas por pagar; Repreeeniadas principalmente por préstamos recibidos de parles
relacionadag a corto ¥ largo plazo que no devengan infereses explicitos a tasas similares a las
viganies en el mercado financiers internacional. En esie rubro se incluye ademis oiras coentas
pPOr PAgAr INenores

La Compafiia tiens implementadas politicas de manejo de desgoe financiero para asegurar oque Todas les
cuetiias por pagar se pagoeen de conformidad con los rminos crediticios acordados.

En esia cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y oiros que ain no han
sido devengados al cierre del ejarcicic econdmico.
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Los activos fijos se miden inicalmente por su costo. Elmdalnamﬁvmﬁmmmpmmhmpmnd&
adquisicién mas todos los costes directamente relacionados con la ubicacion de los aclivos, su puesta
en condicienas de funcionamiento seqin lo previsto por la gerencia y la estimacidn indclal de cualagquier
costo de desmanielamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn de log activos,
Lés costas por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos gue
requieren de un periods sustancial antes de estar listos para su use o venia) son considerados comoe
parie del costo de dichos activos,

)

Después del reconocimients inicial, los muebles ¥ equipos, 8= mueatran al costo menos qu depreciacidn
scumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, an caso de existiv. Los gastos
de reparaciones y manienirnisntos se imputan a resultados en gl periodo en que se producen,

Repreciaciin

El costo de los activos fijos se deprecia de acnerdo con sus vidas idtiles estimadas mediante e] método
de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado schre una base prospectiva,

A continaacion, se presentan las principales partdas de muebles ¥ equipos v las vidas giles ussdas en
el cilculo de la depreciacion:

Activo Riios
Edificios 8%
Muebles y ensares 10%
Equipos de oficing 10%%
Equipo de computacion 33%
Vahiculos 1084
Equipo de sequridad 10%
Equipo de comunicacion 10%

2.7

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de muebles v equipos o8 reconocida an
los resultados del pericdo gque se informa y es caleulads come la diferencia entre 8] precio de venta y &l
valor on libros del activo a la fecha de la trangacoion.

Al final de cada peniodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion infema y extema del
negocio oon @ fin de establecer In existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los actives con indicios de deleriore se caleula el importe recuperable del sclivo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Coando no es posible estimar ] impaorte
recuperable de un active individual, 1a Compania calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pentenece dicho active,
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs los costos directamente
relacionados a su potencial venta v el valor en uso. Al estimar &l valor en uso, los flujos de efectivo
futurcs estimados sop descontades utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las
valoraciones actuales del mercade respecto gl valor temporal del dinere y los riesgos espedfices para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efective fuluros.

Se¢ reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
active o unidad generadors de efective e menor que su importe en libros al final de cada perodo
eohbre &l gue ze informa.

Lag pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado poeden ser reversadas en caso de gque mejore al
importe recuperable en el fulurc. En eslos casos, las reversiones de las perdidas por deteriors
aumantan &l valor en libres del active de fal manera que no exceda al importe en libres que habria
tenide 5 no. se hubiersn registrado tales pérdides en aflos anferiores. El reverso de una pérdida per
deteriors es reconocids en los resultados del afic.

Las cuentas por pagir comarciales ¥ oiras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no derivado con
pagoes fijos o determinabies, qoe no cotizan en marcadoe activo,

Estos ‘pasivos: inlclalmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de iranssccion
directamente airibuible.  Posterior al reconocimienio inicial, so miden al coslo amortizade utilizando ol
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como coslo financiere y se calcula utilizando el método de interés efectivo, axcepto para las
cuentas por pagar carriente cuando el reconocimiento del interéds resulta inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasive corrientes, exceplo
Ios vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que =e
clasifican como pasivo no corriente,

La Compafifa tisne implementadas politicas de manejo de feago financiers para asequrar que todas las
ouentas por pagar s& paguen de conformidad con los términos pre acordados.

Compafiias y partes relacionadas, Pasive

Las cuentas por pagar a partes relacionadas son pasivos financieros corriente ¥ no cormrenta con pagos
fijos o determinables que no colizan en un mercado active. La Compafia recomoce el pasivo
inicialmenta el valor razonable mas cualquier costo de transaccin directamente atribuible. Estos
pasivos fnancleros so originan principalmente de operacioneas por actividades ordinarias,
adicionalmante s& reconocen pasivos Inancieros con sus compafiias ¥ partes relacionadas al momento
de la recepciin de crédito. Los pasives financleros derivados de préstamos de partes relacionadas se
valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial Posterior al reconocimients inicial,
eslos pasivos inancieros se valoran al costo amortizado.

Obligaciones laborales

kos beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona a sus
empleados & cambio de sus serviclos. Los princlpales beneficios laborales proporcionados por la

Compafia comprenden:
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Bencficics a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses sigquientes al clerre del
periodo en e que los empleados prestaron sus servicios. Loa beneficios corto plazo son reconocidos en
los resullados del afic en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las
utilidades ligquidas o contables de la Gn-mpl.ﬁh. La participacion laboral se regisira con cargoe a los
resultados del ejercicio con base en lis sumas por pagar exigibles por los trabajadores y s clasifica de
acuerdo con la funcion que desempefia el personal que recibira este baneficio.

Beneficios post-emplac

Son beneficio post-emplec aguellos que se lquidan después de gque el empleado ha concluldo su
ralacion laboral con la Compafiia, diferente de los benefisios por terminacién, Los benaficios post-
emples que poseen los empleados de la Compania son:

.

no de Sequridad Social - [ESSE El

cmmdemmmﬂwmdﬂnmmdmmhm-nhmmmmammﬁ
que los empleadores deben aportar mersualmente al [E5S el [2.15% de las remuneraciones
parcibidas por los empleados,

iog definidos (no fondeados): La Compafila tlens un plan de beneficio definido
para jubilacidm patronal, nmmnduyrwquarﬂnpurh]agﬂndnnhhnnlmhnm

Mcmﬂmmta.hhghhmunhhmﬂmhlﬂmqmmlmdumhhumlpm
desahucio solicitade por el empleador o trabajader, el empleador benificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente & la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahuaio.

Beneficics por terminacion

‘Gon beneficics por terminacidn aquellos que se lquidan cuando una de las partes da por terminado el

cofifrale de trabajo, Los beneficics por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que
& pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
Houidar e! impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacidn financiera comp activos y pasives por impuesios corrientes,

Les activea por impuestos corrientes incluyen las retenclones en la fuente que le han sido ofectuadas a
la Compafia y los pagos efeciuades en calidad de anticipos minimes del impuesto a la renia.

Las retenciones en la fuenle que le han sido efeciuadas a la Compafila durante el perjodo que so
informa y en pericdos anterlores podrin ser uotilizadas para: i) el pago del impuesto 8 la rents
reconocido en los resulitados del periode gque se informa o en el pago del impueste a la renta
reconocido en los resultados de los proximes 3 anos, o, i) recuperads medianie reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se eumplan los plazos de preseripoidn de ese devecho
lagal, as decir, 3 afica contados deade 1a fecha de presentacidn de la declaracion del impoests a la
renta del ane cormespondiante.
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SEPEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

El 0.4% del active tolal, menos ciertas deduccionas

El 0.4% del tolal do ingrescs gravables para ] ohleulo del impuesio 2 la rents

E 0.2% del patrimonio, sin incluly pérdidas del afie ¥ de afios anteriores.

El 0.2% del lofal de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesio a la renta,
incluyendo las deducciomes por incromentc nelo de emplsados y pagos al porsonal
discapaciiads,

E valor delermimado como anficipo minimo del impoesio a4 la renfa serk cancelado por los
coptribuyentes de la mueanie manera:

Primera_cucta: En julio del afio siguianie, se pagard =l equivalente al B0% de la diferencia
astablecida entre el valor determinado como antioipo minimo del impuesto a la renta y ia wialidad
da las retenciones on la fuenie que Lo hayan sido afectusdss a la Compafida on al aflo anteriar.

Segunda cucta: En septiembre del afic siguiente, se pagard un valor igual al delerminado en la
primera cuots.

Tercera cucta; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta 7 los pagos efectuades en la primera y
segunda cuctas. Este remanonte podrid ser cancelado con retenciones en la fuonte que e hayan
sido efectuadas a la Compafis durante ol periodo que se informa.

b) Pasivos por impusstos corrientes

E pasivo por impuoesio corrienie se calcula establecionds el mayor valor eabre el impusstio a la renta
causado y el anticipo minimo del impossto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado;

El cileuls dél impussto & la renta caussdo se basd en las ganancias Bscales (base imponible del
impussto) registradas duranie ol afio, es decir, sobre los ingrescs gravados del periodo Hscal
mencs los gasios deducibles en ose mismo periodo La utilidad contable difiors de la base
imponible por Ia existencia de: 1) Ingrescs exentos, ingresos no gravados o ingresos que sarin

en el futuro, f) Gastos no deducibles, gnatos sin afectos facales o gasios que serin
deducibles en &l fulure, 3) amorisacionss de pardidas tributarias que e hayan oblenddo on los
altimos 8 ejercicics tributarios anteriores. y. 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legisiacion tributana vigente.

Para lom afion 3012 y 2018, &l impoesic & la renta causado foe caloulado con baas on la tarids vigonie
del 28% y 86% de la base imponible; osta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afic. Las pérdides tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los § pericdos fiscales ngwentes, En que sobrepass en ceda afic el 25% de la respectivas
bases imponibbes.
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SEPEREM CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2018

2) Calculo del pasivo pot Impuesio corriente:

Cuando el impuesto camsado sea superior al anficipo minimo del impuesto s la renta, o
coptribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en ja fuente qoe le hayan sido
efectuadas durante el periodo fscal gque no hayan sido previamente utilizadas para cancelar Ia
tercera cuota del pago del valor dsterminado como anticipo minime del impuesto s la renta.
Cuando e valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renfa sea superior al
impuesic a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
del apticipo pagado, cuando por caso forfuilo ¢ luerza mayor, nhnvﬂnmmﬁngﬂwmnhh
Hﬂﬂdﬁdaﬂmn&udﬂnﬁﬂummmﬂw los contribuyentos dada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida mmhmﬁndﬂ
anficipo, este valor se constitulrd en on pago definitive del impussto 4 la renta

Fara los afics 2010 y 2018, el impuesic reconocido como pasive por impuesio corrients fus
esiablecido con base en el valor determinado come impuossio & la renta caussdo

Impuesios diferidos

El impuesto diferido fue reconccido con base en las diferencias temporanas entre of importe en lbros
do los actives ¥ pastvos de la Compaiiia y 1as bages fiscales correnpondisnies utilizadss para delerminar
la ganancie fiscal, de la siguionto mansra;

» Los pasivos por impuestos diferidos feron reconocidos para tocas las diferenciss temporarios
imponibles

*» Los activas por impuesios diferidos fusron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida an que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn

la medicitn de los pasivos por impuestios diferidos y los activos por impuesios diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se dertvardn de la forma en que la entided espera, al final del perods scbre
ol qua se informa, recuperar o lguidar &l imporie en libros de sus activos y pasives. Los activos y
pasivos por impoestos diferidos se miden empleando las lasas dol impoesio a la renta que se esspors
eean ulilizadas en el pencdo en que el sctivo se realice y el pasive so cancels.

El astatls de situacion financiera de la Compaifiia presenta sus activos y pasives por impusstos diferidos
por separado, exceplo coando; 1) existe el derache legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, i} la Compailia tlene la
Intencidn de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos como nelos,

)

B impuesio diferido, comespondianie & cambios en la tasa del impuesto & 1a reais, la reesfimacidn de la
recuperabilidad de los activos por impusstios diferidos o en la lorma esperada de recuperar el valor en
libbros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepio en la medida en
queé = relacionen con partidas previamenie reconockdas fvsra do ol resulisdos del pericdo que se
indorma.

Registre de los impuesios corrienies y difenidos
Los impuesios corrienias y diféridos, foeron reconocidos como ingresos o gasios e includos on el
ostado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida on que hayan surgido de una

transaccion o sucesos que se reconcce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado infegral o
directamente en ol patrimonio, en cuyo caso el impuesio tamblén se reconoce fuera del remiliado.
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SEFEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares esindounidenses)

Provisianes jexcepto jubilacion patrenal y desahucio)

La Administracion de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compatiia tene una obligactin
presente, ya sea legal o implicits, como resultado de sventos pasados, i) es probable vaya & ser
necesaria uns salida de recursos pars Bguidar la obligacion, y, ) ¢ mondo poede estimarse de forma
fiable.

Los monios recopocidos como provisién son la mejor estimacidén de la Administracion, a la fecha de
clacre de los estados financieron, de log desembolsos necesarios pars lquidar la obligeacién, A
continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administraciim;

Raconocimiento de ingresos actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tenjendo en
cuenta &l importe estimado de cualiquier descusnio o rebaja comercial qoe la Compaiia pooda otorgar.
Los ingresos ordinanios procodentss por la prestacién de sarvicio deben ser reconocdos cuando se
cumplen todas v cada una de las siqraenies comdicionss:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabdlided.
Es probable que la empresa reciba los beneficios econtmicos derivados de la transacadn.
El grado de terminacion de la transsccion posde ser medido con Babilidad,

Los costos ya incurridos, asi como los que gquedan hasa completarla, puedan ser medidos oon
Nabilidad.

Costos ¥ gastos

Lioa costos y gastos so cargan on Jos rescltados & medida que se incurren, independiestements de la
lecha en que &= haya realizado ol pago

Resultados acumulados
los resuliados acumulados a libre disposicion corresponden s los oblenidos por la Compafiia hasts la

fecha del periodo que se informa wilisando las disposicionss contenidas &n lea KIF pare las FYMES. La
Junta General de Socios pueds distribuir o disponer el destino de ostos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendeos a los accionistas de la Compafia disminuye el patrimonio y se reconsoen
oMo Pasivos corrientes en los estados financiercs en al periodo en ol que los accionistas resusiven en
Junts General declarar v distribair dividendos.

INSTRIMENTOS FINANCIEROS
A conlihgacsan, uh resomen 3o los REFEmendod iRaRce o

L B ]
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SEPEREM CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{Expresado en dolares estadowndenses)
Composicién de saldos
Al 31 de digigmbre del
AcSyos financiers sorr entes e 018
Efective § equivalente do efectivo B .
Cusnias por cobrar comercialen ¥ olras cuohitas por cobrar gas.0aT LL R
Activos pof [mpuesio cormients X108 37,084
Secvicdos ¥ ofred pagos anticipados - el
St R LRI —lL —ES
Easivos financieros corisnies.
Obligesionen con iRstiniciones inensoata E 784
Cusntas pos pager comarsiales ¥ oifes cuentss por pagar L5410 1288 058
Pasivos [por (i puesio cotrienis Hrs e
Bareboon defirssos peta empleadod .55 6 bk
Toisl Se pagnn Dnancers 1588, 343 1808374
Posicién neta (negativa) posiliva de jnstrumantos finanel eros 844, 1300 {008, T

Todos los activos y pasivos Anancieros inclhudos en el cuadro anterior fesron medidos al costo o costo
amortizado.

Como parte del giro normal de negocios, la Compafija se encuentra expuests a distinios riesgos de
naturalteza Snanciera que pueden afectar de manera sgficativa la siteacitn Snanciers de la Compafia,
al resultado de s operaciones y su capacidad para generar Bujos en o futuro,

Coms parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ba establecido procedimientos de
informacion para;

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encusnine expoesta.

b} Ceantificar la magrited de los nesgos identificados.

<) Hup_ltlh-ﬂmpmmhwm

d) Verificar ol cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
o) Controlar la efectividad de las modidas adopladas.

A contthuackdn, presepfamos un resumen de los princpales mosgos fRancercs identficados por la
Compafiis, su coantificacion ¥ un resumen de las medidas de mitigaciin que actualments estin en uso

por parte de la Compafiia:
Rigago de mercado

Los resgos de marcads incluyen nesgos do cambio, fesgos de precio ¥ nesgos por Is s de (slonéa.
A continuacidn, los riesgos deteciados

Rigsgo de gamblo: Debido al giro normal de negocios, la Comipafila estd expussta & cambics an 1
colizacion del ddlar estadeunidense. Esos cambios pusdsn provocar modificacionss importantes en
los precics de los bienes v servicios importados.

Rissge de precio: [a Adminisitaciin de la Compafila estima que no existirkn modificaciones
imporianios en los precios de compra de los bienes y servicos producidos localmenle que serin
consumides durante el desarrollo normal de sus operaciones. Lo precios de venta de loa servicios
prestados por la Compaiila son comparables con los de sus competidores
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SEPEREM CIA. LTDXA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2015 ¥ 2018

(Expresada en délares estadounidenses)

Riesgo por tasa de interés: La Compafila estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactacdos en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiers ectatoriano para este tipo de operaciones
financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiers
incumpla con sus obligaciones contractnales resultande en una pérdida financiera para la Compaifiia,

Rieggo de Hquidez

El riesge de liquidez corresponde al manejo ademado de la lisidez de manera que la Administracién
pueda atender los requeritmientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano v largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empreda en marcha mienitas que maxdimiza el rendimienio & sus accionistes a traves de la
optimizacién de los gastos, denda y patrimanio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plaze, los importes en libros de los
activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado &n los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por cobrar:
Composicion de saldos

Al 31 de diciembre dal

2018 2018

Clientes (3 £o 33 e 211
Empleados L7 [
Oitras .50 E=
BOE0ET HB3. 56

(1} Para los afios 2018 y 2018, el saldo de clienles corresponde a la facturacion emitida por 1a
Compatiia, por concepio de prestacion de servicios,
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SEPEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en délares estadounidenses)
IMPULSTOS
Un resumen dé activod ¥ paivos por impuesto comendes foe como sigue:
Compasiaidn de saldes
dioi -]
12 mie
ACTVOL POY i PUREID COMTIenS.
Credie mbatano imguaests 2 la rexts 14. 168 mmw
Estenciones en lu fsenie impoesto & la renm i 14808 T 18T
Antisips mpussio s 1a mera 1238 =
Totai de acl o8 RO! M PUeSEDs COrHENtES 3010 — LN
Pasivor por (m puesios corrienes.
Impossis & la enta del sjercios 14,605 leale
Rotenciones impoests o la renta por pegar B34 b
Impussio &l valor sgrogeds BEED 3,000
Total de pasivos por mpussios corrientes 24750 .08
(1) El movimiento de crédito tributario retenciones en la fusnte detallamos a continuacion:
Movimbentos
—t e N
i nia
Guldo inicial 37904 . T80
Incremanta de.
Anticipo de impuesto & la renta L2838 .
Batancionos on & fuents 14609 (LW
Afuste . .
Suldoal LX) .7
Llsounuas boa o,
Araaten (B89 (1518
Compensaniopes con pasivos por OpuaTion coIManies R4 4008
Tolal crecitn tnbolanc retenciones on la Kente Jole —
Tasa de impuosio a la renta

Al 3] de dictembre del 2018 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa
tributaria vigenie fue dol 28% y 25%; para la mediciée del active (pamivo) por impusstos
dideridos, la Compafiia uhilizs una tasa de impoesio a la renta del 25%.

Declaracion tmpuesto a la renta ajfio 2019

A la fecha de este informe, & declaracion de impuesto a la renta del efercicio sconcmics 2019 s
presenic an los plasos previsios en la normativa tribulana.
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SEPEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIERDE
BL: 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2018

{Exprasado en dolares estadounidenses)

Revision de afios fiscales vigentes

De acuardo con la legislacion vigente, los afics 2016 al 2019, ain estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distibuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedacdes residentes en el exterior, que se encusniren an
paraiscs fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o gue
lengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendrin impuoestos adicionales equivalente a la diferencla entre la tasa de impuesto
gla renta a que se encuentran sujetas las persones natorales menos la faga de socedades que va
del 7% al 13% adicional sequn corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2018).

Las socledades sujetas al pago del impuesic a la renta, debian delerminar en si dedlaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 v 2017 respectivamente), ¢ anticipo a
pagarsa con cargo al ejercicis fiscal siguients, squivalents a la sumatoria de los resultados que se
chiengan de la aplicacion de la siquisnte férmula:

¥ El cere punio dos por ciento (0.2%) del patrimonio latal.

v El cero punio dos por ciento [0.2%) del tofal de costos ¥ gasfos deducibles a efecto del
impunesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥ El cera panto guatro por ciento (0.4%) del tolal de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada mbro se deblan desconiar o adicionar clertas partidas establecddas mediante
resaluciones de la autoridad tributaria,

El anticipo de impueste a la renta, Tuego de restar las reflenciones en la fuente del afic corriente,
g2 pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC geqim le corresponda, de
julio a noviembre del siquiente afio. El anticipo es erédito iributario cuando el impuesto causado
&% SUPErioT; case coniraro, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, ésfe dlfimo s fija
corms [mpuesto minkmo definditive, (hasta el 2018},

Para &l 2018 se aelimina &l anticipo de impueste a la renta para sociedades como impuesto minimo
v sa establece su devolucion, en el caso en que éste supers o no exista impoesto a la renta
cansado, en las condiciones esiablecidas en la Ley.

En &l Segundo Suplements del Registro Oficial No, 8748 del 25 de enero del 2013, fue pabhicada
Ia Resolucidén No. NAC-DOERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas
a la Resolucion NAC-DGERE0D8-0464 publicada en ol Registro Oficial No. 324 del 26 de abril deél
2008, La principal reforma incorporada, es ¢ anexo wo informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impoesio
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales,
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SEPEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expressdo en dolares estadowydenses)

En el Segundo Suplemanto del Registro Oficial No. 811 del 29 de mayc del 2015, fue publicada
la Resolucién No. NAC-DGERCGC | 5-00000458 del Servicio de Rentas Intérnas que establoce al

contenido dal Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transforencia.

La principal reforma incorporada, o el anexo y/o informe integral de precics de translsrencia,
misma que debe sor slaborado y preseniado por los sujetos pasivos del impussio a la renis gue
hayan sfeciuado operaciones con paries relacionadas locales. El imporie para preseniar e]
anexo de operaciones, ha sido establecido para operacionss por monios acumulados
superores a USS3,000,000. En tanic que el imporie para presantar ol informe integral de
precics de ransforoncis asd como & anaxo, ha sidos establecids para oporaciosss por MoHIoS
mmrﬂlhmllmﬂlmmim-mnwﬁﬂﬂh
mayo .

Mediante Resolucién No. NAC-DOERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 3016 y sus
reformas segin Resclucién 617 publicada en el L.O. Suplemento 149 del 28 de dicembre dai
2017 dwl Servicio de RKentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacion del
régimen de precios de transferencia ¥ la prelacién en la utilizacién de los métodos para aphcar
ol principio de plena competencia.

la Adminisiracion de la Compaiis, analizs cads afic sste requerimienio. 5Se estima que no
evisien operaciones con paries relacionadas que alcancon los mopfos establecidos o poedsn
afectar &l margen do wtibdad obienide por la Compafiia al cierre da] ejercicio, ya gue se ha
dado cumplimiento al principio de plena competendia.

Impusstos diferidoy

Para slecica tribufanos ¥ on esiricla aplicacién de la Vecnica conlable, se pernmils e
reconcoimisnic de activos y pasivos por impuesios diferidos en los Mrmincs v condicionss
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a fuluro se podria lener efecios por
este concepls inicamente en los sigquienies casos:

¥  Las pérdidas por detenoro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

i La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacidn fnanciera de la
provigon por concepto de desmantelamiento y ofros cosios poateriores asociados,
conforme ka normativa contable pertinsnie.

L B valor del deteriors de propiedades plania y equipo ¥ olros activos Do corrienies que
sean utilizados por el contribuyente,

v Las provisiones dilerentos a las de cuenias incobrables y desmantolamiento,
" Las ganapcias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrieniss maniensdos
para la venta

Las pérdidas declaradas hiego de la conciliacién tributaria, de ejarcicios anteriaron.
Lo# oréditoa tributarios no utilisados, genersdos en periodos antariores.

* las provisionss efectuadas para cubrir los pagos por desabocio y pensiones jubilares
patronales gue sean constifuidas & partir de la vigoncia de la Loy Orginica pars ls
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Castidn Finandlera; as declr, dnicamenta provisiones a partir del 2018,

b S
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SEPFEREM CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 308, foe publicada la Ley
Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversionss, Generacién de Empleo,
Equilibrio Fiscal v con fecha 20 de diclembre del 2018, se amitic el respactivo Beglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania,

v Las nuevas inverslones prodoctivas en sectores prionzados gue inicien a parbir de la
vigencia de egta Ley, tendrin derecho a la exoneracion del impuesio a la reota, ¥ su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se geperen ingresos
afribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn, ¥ que se encueniren foera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v Guayaquil o B afies para inversiones en
las areas urbanas. Esta exoneracién aplicard sdlo en socledades que generen emplec nato,
Las nuevas inversiones que se ejecuten en los seclores priorizados industrial agroindustrial
¥ agro asociative, dentro de los cantones de fromlera, gozaran de la exoneracion prevista an
este articulo por 18 aflos; seqgin los términos ¥y condiciones establecidos en la Ley y
Raglamento.

v Excneracién del Impuesto a ls Salida de Divisas [3D para las nuevas inversiones productivas
que suscTiban contratos de inversidn con el Estado en los pagos realizados ol exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; ¥, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impussto a Ix
renta, segin las condiciones establecidas en la Ley v Beglamento.

o Exoneracién del ISD por distribucion de dividendos a benaficiarios efectivos residentes en
&l Ecuador, a las sociedades que reinvieran en el pais desde al menos ol B0%% de las
ufilidades.

¥ Exonerazion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en log zeciores econdmicos detérminddos comd industrias basicas por 15 afios.
El plazo de exoneracidm serd confado desde &l primer afio en el que se géneren ingresos
atribuibles directa y inicamente a la mueva inversidn, esta exoneracién se ampliard por 5
afios més, en &l cago de que soe realicen en canfones fronterizos,

Esta exoneracidn aplicard sblo en sociedades que generen emples neto y para el caso de
empresas existentes, ol contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional
al valor de las nuevas inversiones productivas,
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Exprasads en dolares astadounidenses)

¥  Estin exantos los dividendos y utilidades, caloulades después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por socledades, a favor de ofras sociedades, o de pemonss pafurales
no residenies en el Ecuador, exceplo cuando el beneficianio efectivo a3 una persona
natural residente an el Ecuador; o, coando la sociedad que distribuye sl dividende no
cumple con &l deber de informar sobre sus baneficiarios efectivos.

Mhmummnmmﬂh

L Esta tarifa sord mis 3% (otal 28%) cuando |a sociedad tenga accionistas, socios,
participes, canstituyentes, bensfiriarios o similares resdsantes o establecidos en paraisos
fiscales o regimones de menor imposicién con una participacidn directa o indirects,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital, coando esta participaciin se
aplicara de forma proporcional ¥y ceando ia sociedad incumpla & deber de miormar sobre
la parScipactn de sus acciomisias, socios o paMmicipes previc a la declarscidn del
impuesto a la renta on las condiciones establecidas en la Ley y Reglamanto.

UVtilidad en la enajenacidn de acciones

v 8e esfablece un impuestv a la renta dnico con tarila progresiva a las uiilidades cque parciban
lag seciedades ¥ las pemonss naturales, proveplentes de s enajenacion directa o indirocta
de acoones, participacionss, olres derechos represendatives de capital, En
restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion directa nl indirects

impaesio al Valer Agreguds

W El uso dal credito iributanio por el Impussio al Valor Agregado pagado an sdgquisiciones
locales & importacionos de bienes y servicios, podra ser utilizads hasta dentro de cinoo
aiios contados desde |a fecha de pago.

v E contribuyenie podrk scliciiar al 3R] la dewolucidn o Ia compensacidn del crédile iributario
por retenciones de [VA hasta dentro de S5 afios contados desde Ia fechs de pago.

[mpuestc &l ¥alor Agregado

las potas de venta y documentos complementanios no generaran crédito iributano de [VA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyenies (quo Do Ssan consumddores finales que
mamengan transacciones con proveedores perfenscienios & oste régimen, para tener
darecho a crédito tributanic de IVA, deberdn emitir una liquidacion de compras, =n la coal s
regisire el IVA considerando como base imponible el valor tolal del blen transferido o
servicio prestado ¥ realizar la retencion del 100% de IVA generado,

v Las notas de venla y documentos complemeninrios sustentarin cosios y gastos del
Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bisnes y servicios
objeic de la transaccidn.
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¥ Las compensaciones roalizadas con o sin la mfermadiacidn de institucionss del sistema
Ananciere ya no representan un hecho generador para el pago dael 15D,

Con fecha 39 de diclembre de 2017 medianie asta Ley, publicada en el LO. Segundn
Suplamaonio Ao | No. 160, se realisaron, entre olras, las siguleniss relormas g entraron en
vigancia ol | de enero del 2018 v que podrian afectar o splicar a la Compafifa:

i

Sorh deducible (inicamente) loa pagos efectuados por desahucio y pensdones jubilares

pago de sutos beneficios; es dectr, las provisiones que se registran dosde ol 2018,

La adquimcidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popalar y solidaria
inchndos os ariesants que sean parie de dicha forma de organisaciin econdmica que s
ancenniren dentro de loa rangos para ser conmdersdas como mictosmpresas, podman
aplicar una deduccitn sdicional de hasta 10% respecto del valor de faes bienes o

Bancarmcdn

5,

+ Sobre operaciones do mas de US3 |, 000 [anies USS B 000) so establece la obligatoredad
do utilizar a cualdquier institockdin del sstems financiero para realizar el pego, a traves de
giros, iransferencias de fondos, farjetas de crédito y débilo, cheques o cualqmer otro
madio de pago electronico. Para que ol costo o gasio, por cada caso, superior a US§
1,000 soa deducible para el cileuls del impussto & la renta ¥ al cradito tributario para el
IVA soa aplicable.

Con fecha 31 de diciembre del 2018, en &l Suplemenio del R.O. No. 111, fue publicada la Ley
Crganica de Simplificaciém y Progresividad Tnbutana,

A continuacitén, se describen los aspectos mis importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar o ajectar a la Compafiia.
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Ingresocs de hiente ecuatorana

¥

Se considera ingresos las provigiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desshucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesic an esta Ley ¥ que no 58 hayan efectivamente pagads a faver de les béneficiarios
de tal provisidn,

Exenciones

Estin exentos los dividendos y utilidades, calculades después del pago del impuesto a la
renia, distribuwidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuadar, a
favar de olras saciedades nacionales.

La capitalizacion de ufilidades no serd conslderada come distribucién de  dividendos,
inclusive en log casos en loa cue dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversién de utilidades en loa términos definidos en eata Ley.

Agquellss derivados direcia ¥ exclusivamente en la ejecucidn de proyectos financiados en
g1 totalidad con eréditos o fondos, ambos con caridcter no reembolsable de gobisrno a
gobiemo, en loa términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras
die nacionalidad del pais donante. '

Bedeocionss

Serin deducibles:

¥

Los intereses de deudas contraidas con motive del gire del negodio, asl como los gasios
efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacidn de esfas, que se ancuentren
debidamente sustentacdos en comprobantes de venta gue cumplan los requisitos

establecidos en el reglamento correspondiente.

quuaumﬂednﬁhlnlnamhmmudt#ﬂﬂldmtmﬂndmdnwﬂ
sociedades o de personas paturales, el monto total del interes neto en

efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por cienle (20%) de Ia
utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones ¥ amortizaciones
correspondientes al respective ejercicio fiscal, exceplo en los pados de inlereses por
préstamos utilizados para financiar proyectos de gestidn delegada y pablicos de interés
comin, calificades por la autoridad pablica competente.

Be deducirin con el cincuenta por clento (50%) adiciomal los segures de crédito
confratados para la exportacién, de conformidad conlo previsto en el reglamento.

A partir del 3021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones

jubilares patronales, actearialmente forroilades por empresas especidlizadas o de

profesionales en la materia, siempre que, para las sequndas, se cumplan las siguientes
i

a) Be refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de frabajo en la misma

empreega; ¥, b) Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por
empresas espacializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.
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Los gasios por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y calturales hasia un clento
cincuamta por ciento (180%) en toial de conformidad con las excepcionss, limites,
segmentacion ¥ condiciones establecidas en el reglamento.

L Se podri dedusir ol 100% adicional para ol ciloule de la base imponible del impuesto a la
ranin, los gasloa de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyecios deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la
materia. El reglamenic establecerd los parimetros técnicos y formales gue deberin
cumplirse para acceder & esta dedeceidn adicional

L4 Los gasios por ofganizacién ¥ pairocinio de ovenios aristicos y culturales hasis un cienio
cincuenia por ceplo (1B0%) en toial de coplormidad con las excepcones; limiles,
sogmaniacién ¥ condiciones ostablacidas en sl reglamente.

o Loa recurses y/o dopacionan que de destinen en aarrerss de pregrads y postgrads afines a
las Ctoncias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacidn Supenor, legalmente
reconocidas. La suma de estos gastos serd deducible del impuestc a la renta hasta por un
equivalenie al 1% del ingreso gravade. B Reglamenic a ssta leay sstablecora loe
parimsirod ecpicos 7 formales gue deberin cumplirss para scoeder 8 esia deduscidn.

Dnvidendos

¢  Bo elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédite tribotario el
impussio pagads por ln socisdad

" Los dividendss o stibdades que distribayan las sociedades residonios o ssiablecimienios
permananies en el Ecuador estarin smjelos, on el ojercaco fiscal en que so produzca dicha
distribucicim, al impuesto a la renta, condorme las sigquientes disposiciones:

I. Bo conmiderark como ingrese gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyents,
con independencia de su residencia fispal, oxcepto la distribucién que se haga a ua
nociedad resideriie on el Eouador o a un establacimients permanents e &l pais doe una
pociedad no resdents confarme lo provisio en esta Ley,;

2. B ingreso gravado serd igual al cuarenta por clente (40W) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que [a distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales on o
Ecuador, & ingress gravads referido on ol numeral anterior formark parie de en renta
giobal laz sociedades que dimribuyan dividendos actusrin como agentes de
relencién dal impuesto aplicando una taris de hasta el veinte cinco por clento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que par el slecto emita el
Barvicio de Rentas [nfernas; (Equivale al 10% del dividende)

4. las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
reasidentes fscales an el BEcuador, actoarin oomo agentes do metencin del impussio
aplbicando [a tania gebaral previsia para no rendenies &n esta Lay,

5 En ol ceso de que In distribucion se realioe & no residentes Sscales en Ecuador y el
bonoeficiaro elecive soa una porsona natural residente Gecal en ol Ecusdor se aplicara
lo dispuesto en &l numeral 3 de este articulo; y,

6. En al caso de que la sociedad que distribuye los dividendos inouwmpla &l deber de
informar sobre su comporicién societaria, se procedera a la retencian del impuesto &
la ronta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
méxima tarifa de impuesio & la renta aplicable a personas naturales.
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W

Cuando una sociedad alorgue & sus bessficiarion de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de ses partes relaconadss préstamos po comerciales,

prevista para sociedades sobre ¢! monto de la operacidn Tal retencidén serh declarada y

pagada al mes siguiente de electuada deniro de los plazos previsios en & reglamenio y
constituird erddito tributario para la sociedad en #i declaracién dol impuesic & ln renla.

Agenies de retenaciin

¥ Los contribuyentes qua sean calificacos por el Servicio de Rentas Internas conforme los

critarios definidos an ol Reglamento, que paguen o acrediton en cuenta cualgquier otro tipo
deo ingresos que constifuyan rentas gravadas para gquisn los reciba, sactuarin coma
sgentss de retencidn del impossio a ls renta

Anbope de impuesio 8 s nenta

o

H pago del impussto podri anficiparse de forma woluntaris, y sera egquvalonis al
cincuenta por cenlo BI del impoesio s la renta canssds del ejercicio iscal amterior,
mencs las retenciones on la fuente efectuadas dicho ejermco fiscal El waior anticipado
constituird crédite tribularo para el page del impussio & la renta. Las condicioness y

requisitos para el pago anticipe voluntario se establecerin en el Beglamenia,

Impuesto al Valor Agregads

v

Sa encusntran gravados con farifa cero Jos siguientas servicion

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los crganismos piblicos
Tambiéy tendrin tarifa cero de VA los servicios que presten sus tallores

competantes.
¥ operarios y bienes producidos y comercializados por allos.

Esta tariis aplicard slempre y cuando no superon los imites sstablacdor sn esta loy
para estar obligados a levar contababidad.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguienies momenios:

-

En la importacién de servicios digitales, sl hocho gensrador se verificars eon el
momento del page per parte del residente o un establecimionto permanente de un ne
resideants en &l Ecuador, a favor del sujeto no residents prestador de loa servicios
digitales.

En los pagos por servicios digitales que correspondan a servioos de entrega ¥y anvio de
bisnes muebles de nafuraleza corporal, &l Impuesto al Valor Agregado se aplicard
sobre la comisidn pagada adiciomal al valor del ben enviado por las personas
resitdenisd o del establecimienio permanente de un no resdanis en &l Ecaador a favor
de los sujelos no residentes. En el reglamenic se establecerin las condiciones y
PéTmuncs & los que 3o rafiere este numeral.

Son sujetcs pasivos dal IVA
En calidad do agenies de relencidn

Los contribuyentos calificados por &l Sarvicio de Renias [nternas (SRI), de conformidad
con los erfierios definidos on &l regiamenta; par al [VA que deben pagar por sus
adgquisicionss a sus provesdores de bisnes ¥ servicios cuys transferencia o prestacidn
sz encuentra gravada, de conformidad con lo que establesca el reglaments;
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(Expresada en dalares estadounidenses)
Impuesta al Valor Agregado

¥ Crédito tributario.- Se tendrd derecho a crédito tributario por el [VA pagado on las

adquisicionas localas o imporiacionss de lod bienas que pasen a formar pare ds g acthive
Ejpo; o de loa hienes, do lus materias primas o imamos ¥ de los servicios gravados con ez
impuestc, stampre que tales bisnes y servicios se destinen inicamente a la produccion y
comercializacion de otros bienes y servicos gravados con este impuesto, que podri ser
mmads hasts en anoo afite coniados desde la fecha de exigibiiidad de la declarscidn. Para
tener derecho al eredito tribwiano & valor dol impueso deberd constar por eparado en los
respectivos comprobantes de venta por sdguisicionss direcias o gque s8¢ hayan
resmbolsado, documentos de imporfacidn y comprobantes de retencin. El orédito
tribulario generado por el Impusste al Valor Agregado podra ser usada de scuords con las
reglas indicadaa en la Ley y su reglamento.

Cantrbuciin doice y lemporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan genemado ingresos
gravados iguales o superiores a USSL000.000 &n el ejercicio Sscal 2018 pagarin una
coniribuciin dnica y temporal segin ona tabla que va del 0.10% al 0.20%; igual pars los
sjercicios bscales 2020, 2021 y 2023, hasis marso de cada afic schre dichos ingrescs, dicha
contribucion no serd mayor al 28% del impuesio causado on ol 2018,

Duspoxiciones fransitorieg

Por fdnica vez, los sujetos pasivos de impuestos adminstrados por al Servicdo de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, on cuctas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la focha de entrada en vigencia de la
presenie Ley, sean estos determinados por e sujelo activo o aulo determinados por el
Mujalo pasivo, respecto de Impusstios retenidos o permbados.

B Reglamento a esta ley establecera las condiciones para ol trstamientc de estos cambios;
& la fecha de emision de este informa Gicho reglamenic adn no ha sido publicado,

PROPIEDADES EQUIPOS E INSTALACIONES Neto.

A confinuacian un resumen de propiedades equipos musbles o instalaciones neto:

Composicidn de saldos
Al 31 de diciembre del

ama 2018
Temenos £048. 500 o (e 0D
Edificios B3, 400 663,400
Vehioulon 122343 122 548
Equipo di asguridad 26.000 26.000
Equipo de computo L0 1250
Subtotal 1.8586. 562 7898 552
(-} Depreciacién scumudlads (122148 | V08 By
Iois progledad, maguinisas ¥ equipos nedg 2T 4 L 48670
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Movimientos de propiedad equipos musbles @ inslalaciones netus;

Los movimienios de propledad equipas @ instalaciones netad duranies los afos 2010 ¥ 5018 se resumen s
continuacidn:

Momientas
Al 31 de diciembre del
@ a1
Saldcmoal 3740670 2792857
Gasio de deprecacion (43.206) (43.247)
Adiciones . -
Total prepiedid, maguitiarias ¥ squipod et 2106 444 _ AMEEM

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
A continuacion un resumen de las obligaciones con instifuciones financieras:

L]

Corrientes No gormients Tatal
Produbance 5.4,
Bobregioy Bancano 2.BE4 = 2554

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las coshias por pagar comsroialed ¥ olras coonias por pagar

Composicon de sabdos
Al 31 de diciembn del
018

2018
Enticipos da clientes 053,308 B2 1M
Prowedoros localas 3ELST4 TR GEE
Acreederes e TEE
Obligacicaes con of ES 17540 el
Ot 08 M2 Ll
Totel de cosnian agas comerciales Y Gt CHenIAL PO BAGE: L518 618 Lanms




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
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(Expresade en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARR EMPLEADOS

A continuacidn un resumen deo jos banefinios definidos para empleados:

Compoiason de sados
Cong plazg Al 31 de diciembne del

ik ] 2018
Participacion a trabajadores (14] 1.388 1.088
Benalicion nociales 20.577 4480
Total Benelicios delinidos empleados —l1088 — B8
Laige plaze
Jabilscion patronal f 1] 15338 -1
Desatuoc i 1TH ifm
Zotal Bepolocs adquindos Lago plam a1z 8242

(1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a participar de las
utlidades anualass de la Compafiia enun 15%.

Los movimienios de la provisién para la participacian a trabajadores, foeron came sigue:

Mormienic Al 31 de diciembes del
g a8
Saido lnical 1048 554
Provision del afio 7388 1.048
Pagos PR ./ — L.
Saldo Final T.388 1048
{2) Jubilacidn patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinls afios o mis
hubteren prestado sos servicios en Jorma continuada o injterrumpida, tendran derecho o sar jubilados

wu“ﬁﬁﬁ#hhﬂ#ﬂhwhmﬂhmnnﬂﬂhhmu
Instingte Ecustoriane de Seguridad Social

{3) Indemnizacidn por desahucio
De acusrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacton de la relacién laboral

por desahucio solicitads por al empleadar o por &l imbajador, la Compafils entrogara «1 15% ds la
iitima mensual por cada aflo de servicio.
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CUENTAS PORPAGAR A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las coontas por pagar a largo plaso:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
Cunntas por pagar a largo plaze 018 2018
Anticipes clientes {n 1.737.113 LIBT.AT8

1721173 LR

(1) Al 3] de dicieambre del 2018 y 3018 cormesponden & valores entregados por los clientes los
cuales s& van a liquidar en prommes periodos desde la fecha de entrega de los valores
madiante respectiva lactaracion.

Al 3] de diciembre dal 2019 y 2018 los ostados financieros muestran un capital asignado de 10,000
parlicipaciones respactivamenis, dadd una iene un valor nominal de US$1,

La Loy de Compafiias requiers que por lo menos el 5% de su utilidad annal sea aproplsds como rearvs
legal, hasia gue ésta con minimo alcance al 20% del capital mecrito y pagado. Esia ressrva no puade
sar distribuida a jos socios, exceplo on caso de Hoquidacidn de la Compafiia, pero pueds ser utilizada
par absorber pérdidas foturas o para aumontar of capital

Ia ressrva faculativa ha sido comsttiods mediante apropiaciin de resulindos acumilados y ea
considerada de libre disposicidn,

RESULTADOS ACUMULADOS
A continuacidn un resamen de los resuliadaos acemulados
Compomncton de saidos
Al 51 de diclembe del
213 018
Repultados acumuliados (B.2TH) 16288
{=] Aproplacion resarva facaltative . {18,283
{-) Aproptacion de reserva legal - .
Utilidad del sjercicio 36887 (B3
Ajusten - .
Toial de mxnltados acumeiados 1.2 (a0
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INTORMA:

Como e conocimisnto piblico, a mediados de marso del 2020, tas &l anuncio de Pandemia dal
Coronavins COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de s Salud OMS, el Gobierno Nacional
Local decreto el Eado de Excepcion y Emergencia Sanitaria: estas condiciones, mn duda afectaran las
opeiaciones normales de los negooos on general. Las compafias deberian realisar une planficaciis
acorde & s actividad, sector en el que se desenvuelven, ¥ en la realidad del pais. A l fecha de eate
reparie, la Gerencia estd trabajando en las estrategias a seguir ¥ no se conocen los impacios do esta
Etuacion sobre s operaciones.

A excepcion de lo antenor, enire &l 3] de dcembre de 2018 ¥ la fecha de emision de ostos emados

financiaros no se produjeron eventos significatives que en opinén de la administracén padisran tener
uf edecto impananis sobre los estados financiercs adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lon estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido sprobados por la
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definiuve. Ln opinion de la Administracion de la Compafiia, los emados financieros seran
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