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Morales & Asociados
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
Bakhma Cia. Ltda.:

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bakhma Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminadc en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Bakhma Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
Pequefias y Medianas Entidades (Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Bakhma Cia. Ltda., de acuerdo con el
Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

5. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Auditores,
Contadores
Independientes
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6.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administraciéon a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligaciéon de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

10.

La Administracién de la Comparia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor

11.

12.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opiniébn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis
13. Los estados financieros de la Compaiiia, por el afio terminado a 31 de diciembre de 2017,

fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades, con
fecha de emisién 27 de marzo de 2018.
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BAKHMA CiA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2017
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 04,708 1,323
Cuentas por cobrar 5 46,822 30,622
Inventarios 6 28,962 22,174
Ofros activos 7 4,191 1,525
Activos por impuestos corrientes 10 3,431 6,488
Tolal activos corrientes 178,114 62,132
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 2,313,992 2,050,531
Otros activos 9 47,409
Activo por impuestos diferidos 10 14,826
Total aclivos no corrientes 2,328,818 2,097,940
TOTAL 2,506,932 _ 2,160,072
g i —-—‘_‘\\

Sra. Maria Mayorga
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

11
12
13
14

1
15
16

18

Ing. Carolina Narahjo
Contador Gene

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. ddlares)

83,435 43,719
294,891 364,799
110,372 118,960

30,000
518,698 527,478
210,052 14,390

33,991 248,991
208,177 37,921
452,220 301,302
970,918 828,780

10,000 10,000

14,592 13,520

1,123,070 954,606
388,352 353,166
1,536.014 1,331,292

— 2,506,932 —2.160.072




BAKHMA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Ingresos
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS

Gastos administrativos
Gastos de venta
Participacion a trabajadores
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros ingresos netos

Gastos financieros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ARO

Sra. Maria Mayorga
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

20
21

21

21

(en U.S. délares)

2,151,498 2,233,813
__(862,327) (1,009,462
1,289,171 1,224,351
494,015 411,030
686,822 647,229
8,603 16,348
1,189,530 1,074,607
99,641 149,744
(1,794) (1,071)
52,175 58,178
50,381 57,107
49,260 92,637
27,828 20,630
13,002 20,613

... 36,258 Bl 4.1+
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BAKHMA CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Otros (ingresos) gastos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Adquisiciones en otros activos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos

Procedente de endeudamiento de largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Diciembre 31,

Notas 2018

2017

(en U.S. ddlares)

2,127,623 2,244 786
(1,822,896)  (1,912,775)
(8,693)
(27,828)
14,826
(50,381)
232,651 332,011
(207,053) (55,257)
47,409
(159.644) (55,257)
39,716 (293,312)
(19.338)
20,378 (293.312)
93,385 (16,558)
1,323 17.882
__ 94708 1,323

s 10



BAKHMA ciA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta

con el efectivo neto (utiizado en) proveniente de

actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades y equipo

Beneficios sociales

Participacién trabajadores

Jubilacién patronal

Provision para cuentas dudosas

Ajustes en propiedades y equipos

Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas

Cambios en aclivos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Activos por impuestos diferidos

Gaslos prepagados

Cuentas por pagar

Anticipo clientes

Beneficios a empleados

Otros pasivos

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Sra. Maria Mayorga
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

 Ing.

Diciembre 31,

Notas 2018

2017

(en U.S. ddlares)

36,258 72,007
(300,120) 200,693
1,022
16,348
170,256
(912)
243,712
258,538
(15,288) 10,973
(6,788) 8,678
(14,826)
168,855 53,739
(69,909) (35,590)
(8,587)
4,141
30,000
232,651 ~232,011

arolina Naranjo
Contadora General
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BAKHMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

2.

21

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

BAKHMA CIA. LTDA., es una compaiiia constituida legalmente en la ciudad de Ambato,
el 28 de julio de 2010 con un plazo social de 50 arios, bajo resolucion No. 293 e inscrita
en el Registro Mercantil el 12 de Agosto de 2010- El 17 de Noviembre de Bajo resolucion
999999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de noviembre de 2016, en la cual se
amplia el objeto social de la compaiiia.

El objeto social principal de la compaiiia es la produccion, preparacion, industrializacion,
elaboracién y comercializacion de comida al por mayor y menor, los estados financieros

adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de socios. En opinién
de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera NIIF
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la
base del costo histérico, con excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales.

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compaiiia es el délar de E.U.A, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en caso de los activos financieros
qgue se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los
estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39.

Activos financieros

2.3.1 Reconocimiento y medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas
categorias aplicables a la Compaiiia se describen a continuacion:

2.3.2 Medicién posterior

Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y

N



determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. '

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero financieros
similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo,

- Hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

- Hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la perdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizaciéon financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una diminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

=



Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la' Compaiiia
primero evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos.

Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor
para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se
hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provision y el impone de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del
activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros fines de medir la perdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

2.4 Pasivos

2.4.1 Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. La Compafiia determina la clasificaciéon de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los
costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial. A la
fecha de los estados financieros, la Companiia clasifica sus instrumentos
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2.5

2.6

financieros pasivos segln categorias definidas en la NIC 39 como (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

2.4.2 Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en
el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas
corrientes bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico,
que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobar, son activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en
esta categoria deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.
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2.7

2.8

2.9

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados como costo financiero. '

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estan valorados
al costo promedio de adquisicion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
importaciéon mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su
valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimaos de terminacién y venta.

La estimacioén de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado
de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la
industria. La provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los
resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por
anticipado que se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El
precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados
del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, y equipo se depredan desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afnos de vida util estimada, la que se expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
basadas en la vida Gtil estimada de los bienes son;

Tipo de activo (e—\,’q'c;%g;')'
Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Mobiliario, enseres, y equipos 10
Vehiculos 5
Programas v equipos de computacion 3
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2.10

El valor residual de estos activos, la vida dtil v el método de depredacion seleccionado
son revisados ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depredacion sean consistentes con el beneficio
y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiiia
ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos excepto para edificios,
en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compaiiia no se pondran la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados integrales en el afio que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia
estima el importe recuperable de ese activo.

El impone recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor
en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los otros activos, grupo de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectia una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compaiiia efectia una estimacion del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectiva. Una pérdida por deterioro dcl valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable dcl activo desde la lltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el
impone en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en
libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor pata ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultado.
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2.1

2.12

2.13

2.14

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales
en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal
del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente
como el impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a
pagar), correspondiente al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el
importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos importes, son las que
estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo, el importe de los
activo y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en
libros segun los estados financieros.
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2.15

2.16

2.17

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles.

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en‘el futuro;
en la medida en que sea probable que la compafiia genere suficientes ganancias
fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles
y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante, el activo por impuesto
diferido no se descuenta de su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servidos se reconocen en fundon al servido
contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el
servido contratado y el servido prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y qastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes
en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a
continuacion.

La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mas alla del control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacidén estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's para PYMES, es como
sigue: :

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. doblares)
Caja 100 100
Bancos 94,608 1,223
Total 94,708 1,323

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. déblares)

Clientes 1,622 160
Provisién incobrables (912)
Compaiiias relacionadas 20,069

Tarjetas de crédito 25,132 31,374
Total __ 46,823 30,622

Los movimientos en la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue;

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldo inicial 912 912
Provision incobrables (912)
Saldo al final del afio 912
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF‘s para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddblares)
Inventario alimentos 17,227 10,557
Inventario bebidas 1,776 2,064
Inventario licores 8,584 8,363
Inventario de materiales y suministros 1,375 1,190
Total 28,962 22,174

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF s para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. doblares)
Anticipo proveedores 800 768
Anticipo empleados 27 22
Préstamos empleados 1,402
Seguro pagado por anticipado 1,962 735
Total 4191 1,625

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos bajo NIIF's para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Costo 2,939,227 2,975,887
Depreciacién acumulada (625,235) (925,356)
Total _2.313992 2050531
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... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Terrenos 1,232,129 - 870,661
Edificio 779,629 669,584
Muebles y enseres 191,096 398,050
Equipo de oficina 5,092 10,538
Vehiculos 166,372 312,871
Software 1,000 1,000
Maquinaria, equipo y herramientas 524,343 584,314
Muebles de cocina 39,566 64,119
Equipo de computo 64,750
Total 2,939,227 2,975,887

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Proy. Instalaciones local Mall 189,637 189,637
(-) Amortizacion Acum. Proy. Instalacién local mall (189,637) (142,228)
Total 47.409

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Activos por impuesto cormriente

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IR) 3,431 6,488

Total 3.431 6.488
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10.2

10.2

Activo por impuesto diferido - Un resumen de activo por impuesto diferido es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Activo por impuesto diferido 14,826
Total 14,826

Impuesto _a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. doblares)

Utilidad segun estados financieros antes de 49,260 92,637
impuesto a la renta
Ingresos exentos

Gastos no deducibles 62,053 1,135
Utilidad gravable 111,313 93.772
Impuesto a la renta causado (1) 27,828 20,630
Anticipo calculado (2) 24,369 25,323
Impuesto a la renta cargado a resultados 27,828 20,630
Total 27828 20,630

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la
renta de U.S. 24,369 ddlares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afio es de U.S. 27,828 dolares. La Compaiiia registré como impuesto a la renta
en resultados U.S. 27,828 ddlares, equivalente al impuesto a la renta causado.

- -



Son

susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones

de impuestos de los afios 2015 al 2018.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos de

la provisién para impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (6,488) (30)
Provision del afio 27,828 20,3630
Pagos efectuados (24,771) (27,088)
Total (3,431) (6,488)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

10.4 Aspectos Tributarios: Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal -

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se

establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
anos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afo en el que
se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se
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ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidaciéon del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportaciéon de servicios; desarrollo y servicios de software,
producciéon y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposiciéon o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

- Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccioén de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afos contados desde la fecha de pago

-  Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus creditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.
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11.

12.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversién. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos bajo NIIF's para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Sobregiros corto plazo 43,719
Préstamos corto plazo 83,435
Préstamos largo plazo 210,052 13,390
Total 293,487 57,109

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar bajo NIIF's para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. déblares)
Proveedores nacionales 117,762 41,134
Compaiiias relacionadas 73,154 188,154
Otras cuentas por pagar 73,577 97,369
Anticipo clientes 767 50
IESS por pagar 10,377 10,710
Obligaciones fiscales 19,254 27,382
Total 294,891 364,799
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13. OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de obligaciones laborales bajo NIIF’s para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dblares)
Noémina por pagar 51,172 43,033
Décimo tercer sueldos 8,752 9,466
Décimo cuarto sueldo 7,612 8,736
Vacaciones 33,680 40,733
Fondos de reserva 463 645
Participacién a trabajadores 8,693 16,348
Total 10,372 118,961

14. OTROS PASIVOS CORTO PLAZO

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dodlares)
Provision mantenimiento locales 30,000
Total 30,000

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de otfras cuentas por pagar largo plazo bajo NIIF's para PYMES es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Préstamos accionistas 33,991 248,991
Total 33,991 24 1
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16.

17.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de obligaciones laborales bajo NIIF's para PYMES no corrientes es como
sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 141,482 28,150
Deshaucio 66,695 9,771
Total _208177  __37.921

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2107 se
formaban de la siguiente manera:

...Diciembre 31,...
2018 2017
No

Corriente corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal.
Efectivo y equivalentes de efectivo 94,708 1,323
Cuentas por cobrar 46,822 30,622
Otros activos 4,190 1,525
Impuestos corrientes 28,962 6,488
Inventarios 22,174
Total activos financieros 174,682 62,132
Pasivos financieros medidos al costo
Préstamos 83,435 210,052 43,719 14,390
Cuentas por pagar 294,890 364,799
Obligaciones laborales 110,373 208,177 118,961 37,921
Total pasivos financieros __ 488,698 _418.229 _ 527479 52311
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18.

18.1

18.2

18.3

PATRIMONIO

Capital Social - al 31 de diciembre de 2018,el capital social de la compaiiia esta constituido
por 10,000 en acciones ordinarias nominales, con un valor de $ 1,00 cada una.

Un resumen del capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Maria Graciela Mayorga 7,000 7,000
Jamsheed Bakhtiari Mayorga 1,500 1,500
Néstor Farid Bakhtiari 1,500 1,500
Total 10,000 10,000

Reserva Legal - la Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Reserva legal 14,592 13,520
Total 14,592 13,520

Utilidad por accién - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de las ganancias por
accion es el siguiente:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. doblares)
Utilidad del periodo 36,258 72,000
Promedio ponderado de nimero de acciones 3 7
Utilidad basica por accién 10,000 10,000

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible,
por el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La
Compaiiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por
accion de la compafiia.
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18.4 Resultados acumulados

19.

20.

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 353,166 284,759
Utilidad del ejercicio 35,186 68,407
Total 388,352 353,166
INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF’s para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dblares)
Venta de alimentos 1,694,247 1,744,771
Venta de bebidas 263,181 281,491
Venta de licores 154,680 168,173
Venta otros 54,116 46,313
Descuento en ventas (14,726) (6,935)
Total 2,151,498 2,233,813

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dolares)
Costos de venta 862,327 1,009,462
Gastos de administracion 494,015 411,030
(Gastos de ventas 686,822 647,229
Gastos financieros 52,175 58,178
Participacion a trabajadores 8,693 16,348
Otros gastos (ingresos), netos (1,794) (1,071)
Impuesto a la renta corriente 27,828 20,630
Impuesto a la renta diferido (14,826)
Total 2,130,066 2,161,806
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
29, 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Acknwstramon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados
por la Gerencia de Ja Compaiiia posteriormente a su presenlacion a los Socios. En opinion
de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de socios sin modificaciones.

Sra. Maria Mayorga
Gerente General
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