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Opinidn

Hemos auditado los estados de situacion fnanciera adjuntos de la Compania BAKHMA CIA. LTDA,, al
31 de diciembre de 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas v un resumen de las politicas

contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primcr parrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BAKHMA CIA. 'TDA., al 31 de diciembre
de 2016 v 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por

los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Bases para opiniin

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Notmas [nternacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas a adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe. Somos
independientes de la Compania, de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Profesional de
IFAC, junto con los requerimientos de ética que son aplicables 4 nuestras auditorias de los estados
financieros en Ecuador, hemaos cumplido con las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de itica Profesional, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
Responsabiitdades de la Adminisiracion y de los encargados del golierno de la entidad en relacidn con los estados financieras

La Administracion de BAKTIMA CIA. LTDA., es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco Coneeptual Aplicable) v del control mterno
que la Administracion considerd necesario para permitr la preparacion de estados financieros libres de

desviacion material debida a fraude o error.

Iin la preparacion de los estados financieros, la Administracion de BAKIIMA CIA. LTDA,, es responsable
de la evaluacion de la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, en su
caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto st la Administracidon tiene la intencidn de liquidar la Compania o de cesar operaciones, o bien no

exista orra alternariva mas reahista.
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Los encargados del gobierno de BAKTIMA CIA. LTDA., son responsables de la supervision del proceso
de mnformacion financiera de la Compania,

Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de desviacion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NTA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. 'También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion matenal en los estados financieros, debida a fraude
o error, disenamos v aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opmnion. El desgo de no derectar una desviacion material debida a fraude es mis clevado que en el caso
de una incorreccion materdal debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omusiones deliberadas, manfestaciones ntencionadamente errdneas o la elusion del conirol mterno.

e Obrenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad

de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de Ia Compania.

o  Evaluamos lo adecuado de las |)0|.iLi<:ns contables aplicadas y la razonabilidad de las esnmaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre st existe © no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. St concluimos que existe
una mcertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente nformacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaclones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de audirora. Sin embargo, hechos o condiciones

futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en marcha,
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e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financicros,

incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones v hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,
9 2

Comunicamos a los encargados del gobierno de BAKHMA CIA. L'TDA., entre otras cuestiones, el alcance,
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que idenuficamos en el transcurso de la auditoria.

Ambato — Feuador, Marzo 27 de 2017

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

O

Ju-an Dicg_,;o Cevallos B.
Representante Legal
RNC. No. 31445
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BAKHMA CIA. LTDA,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

Activos

Activos circulantes
Efecnvo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
PPagos anticipados
Inventarios
Total activos circulantes

Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Oros activos

Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones Laborales

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Cotrientes

Obligaciones Financieras Largo plazo
Cuentas por pagar Largo plazo (Nota 15)
Obligaciones Laborales Largo plazo

Total Pasivos

Patrimonio
Capiral Social
Reserva legal
Reserva Revalorizada
Resultado Acumulado

Total patrimonio de los accionistas

Noras 2016 2015

7] USs 17,882 49,559

8 32,357 40,695

9 29,382 48,069

10 41,607 1,620
11 30,852 141,179

152,080 281,123

12 2,148,557 2,306,622

94,819 142,228

Uss 2,395,456 2,729,972

13 USS 173,196 305,127

14 383,357 732,931

17 98,472 100,154

655,026 1,138,213

13 178,225 351,421

266,022

18 36,899 29,649

1,136,171 1,519,282

19 10,000 10,000

9,920 9,920

954,606 954,606

284,759 236,164

US$ 1,259,285 1,210,690

US$ 2,395,456 2,729,972

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




BAKHMA CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

Anos terminados el
31 de Diciembre de

Notas 2016 2015

Ingresos operativos

Ventas Netas 20 LSS 2,265,638 2.700.986
Costos v gastos de operacion

Costos 1,006,301 1,155,540

Utilidad bruta 1,259,336 1,545,446

Gastos de venta 868,299 979,979

Gastos administrativos 21 310,842 391,725

Utilidad en operacién 80,195 173,742
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos 11,204 8,225

Total otros ingresos / (gastos), neto 11,204 8,225

Utilidad antes de participacion trabajadores ¢ impuesto a

ba renta 91,398 181,966
Participacion trabajadores 13,710 27,295
Impuesto a la renta 290,004 35,54)

Resultado integral del ejercicio US$ 48,595 119,132

Las notas adjuntas a los eitades financieros son parte integrante de estos estados,

n
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BAKHMA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones financieras
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes al inicio del ano

Efectivo y equivalentes al final del ano US$

Conciliacion de la utilidad con actividades de operacion utilizado
las actividades de operacion

Resultado liquido del ejercicio LISS
Ajustes:
Provisién cuentas incobrables

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Beneficios sociales
Impuesto a Ja renta

1 5% participacion trabajadores
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Pagos an ticipados

Inventarios

Cuentas por pagar

Beneficio empleados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion USss

Las notas adjuntas a los estados findncieros son parte integrante de estos estados.

Anos terminado el

31 de diciembre de

2016 2015
2,292 663 2,774,266
(1,981,449)  (1,979,8306)

311,214 794,450

(37.764)  (956,356)

(37,764) (956,356)

(305,127) 130,889
(305,127) 130,889
(31,678) (31,017)
49,559 30,576
17,882 49,559
48,595 119,132
243238 171,217
7,250 26,657
29,004
13,710 27,295
8,338 71,662
18,687 (33.315)
(39,988) 24,641
110,328 (54,570)
(112,646) 455,618
(15,392) (13,887)
311,214 794,450
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BAKHMA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —=USS)

Operaciones

BAKHMA CIA. LTDA., ¢s una compariia constituida legalmente en la ciudad de Ambato, el 28 de julio de
2010 con un plazo social de 50 anos, bajo resolucion No. 293 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantl ¢l 12 de
agosto de 2010, Ll 17 de Noviembre de Bajo resolucion 999999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de

noviembre de 2015, en la cual se amplia el objeto social de la compania,

Ll objeto social principal de la compaidia es la produccion, preparacion, industrializacion, elaboracion v
comercializacion de comida al por mayor v menor, los estados financieros adjuntos seran presentados para
la aprobacion de la Junta General de socios. En opinion de la gerencia, estos estados financicros scran
aprobados sin modificacion.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

l.os presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, los estados tfinancieros de la Compariia han sido preparados sobre la base
del costo historico, con excepeion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a

mcétodos actuariales.

Unidad Monetaria

l.a moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania ¢s el Dolar

de E.LLAL, que es la moneda de eurso legal en Licuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios ¢n resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos

financieros activos segun las categorias definidas en la N1C 39,

Reconocimiento y medicion inicial
L.a Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento

inicial, Los aspectos mas relevantes de estas categorfas aplicables a la Compania sc deseriben a continuacion:



BAKHMA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —US$)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no rienen
cotizacion en el mercado activo,

La Comparnia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utlizando el
método de la rasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amornzado se caleula
tomando en cuenta cualquicr descuento o prima ¢n la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la 1asa de interés efectiva,

l.a amortizacion de la rasa de inrerés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados como costa
fAnanciero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financicros similarcs, se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por ¢l activo,

- Hayan transferido los dervechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ¢l activo, o se
haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significaniva, a traves de un acuerdo de transferencia, y;

- Hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se hayan transferido ¢l control sobre ¢l mismao,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perindo sobre ¢l que se informa, la Compania evalia st existe alguna evidencia objenva de
que un acuvo financiero o un grupo de activos tinancieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo
financicro o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos despues del
reconocimiento inicial del active (¢l “cvento que causa la pérdida™), v ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activa financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
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BAKHMA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —USS)

l.a evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en

las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financicros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos,

Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo cn un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para

determinar si existe deterioro de su valor.

lLos activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de
deteriora del valor de manera colectiva. St existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deteriora del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de erédito futuras
esperadas v que aan no se hayan producido), El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. St un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

Ll importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision v el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe
en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros
a los fines de mediv la perdida por deteriara del valor. Los intereses ganados se registran comao ngresa
financiero en el estado de resultados. Los préstamos v la provision correspondicente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron la Compafia. St en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
cl deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando
la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue impurada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.
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BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —USS$)

Pasivos financieros

Reconacimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financicros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados coma instrumentos
de cobertura en una cobertura cticaz, segin corresponda, la Compania derermina la elasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial. Todos los pasivos financicros se reconocen
inicialmente por su valor razonable excepro los préstamos y cuentas por pagar contabihzados al costo

amortizado, en donde los costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financicros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las

categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar,

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

[.a Compania mantene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las cucntas por pagar sc

miden al costo amaortizado, utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias v perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la rasa de interés efectiva Ll costo
amortizado s¢ caleula tomando en cuenta cualquicer descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
los costos que scan una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés

efecriva se reconoce como costo financiero en el estado de resulrados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se haya
pagada o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existe ¢s reemplazada por otra pasiva provenicnte del mismo prestamisea bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se rata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respecrivos se reconoce en ¢l estado de

resultados.
Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y 1os pasivos financieros se compensan de manera que se informa el import¢ neto en

el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los



BAKHMA CIA. .TDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS)

importes reconocidos, voexiste la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de rvealizar los activos y
t » ) p 4

cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos
de inversidn a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de

realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no tienen
cotizacion en el meveado activo. La Compariia mantiene en esta categoria ab efectivo v equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas pot cobrar v cuentas por cobrar a enridades relacionadas,
Después del reconocimiento inicial, estos activos financicros se miden al costo amortizado utilizando cl
método de la rasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los cosios que son una

parte integrante de Ia tasa de interés efectiva.

La amortzacion de la rasa de interes efectiva se reconoce en el estado de cesultados como ingreso financiero.
las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
{inancievo,

Inventarios
Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo promedio
de adquisicion, Los inventarios en trinsito estan valorados al costo de importacion mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizaciaon.

1 valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de rerminacion y venta,

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsolcto es realizado como resultado de un estudio
cfecruado porla Gerenela que considera 1a experiencia historica de la industria. La provision para inventarios

de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del ano.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, artiendos v otros servicios pagados por anticipada que se amortizas

en linea recta ¢n base a la vigencia del contrato.
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Activos Fijos
La propiedad, mobiliario v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Lil costo de adquisicion incluye ¢l precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir ¢l

ALV,

Lo§ gastas de reparacian y mantenimiento rutinano se cargan a las cuentas de resuliados ded gjeracio en que

se incurren.
La propiedad, maquinaria, y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, distribuvendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida dril estimada, la que se expresa

cn anos,

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de eada ¢jercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida uil esamada de los bienes, son:

l.dificios 200 anos
Maquinaria v equipo 10) anos
Herramientas 1) anos
Mobiliario, enseres, v equipos 10 anos
Vehiculos 5 anos
Programas y cquipos de computacion 3 anos

Ll valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
ta depreciacion sean consistentes con el beneficio economico v las expectativas de vida de las partdas de
propiedad, mobiliario y equipo, La Compania ha establecido |a politica de no fijar un valor residual de los
ACHVOS exeepio para edificios, en vista de que al final de su vida anl, los activos de la Compania no se pondran

ala venta,

Un componente de propiedad, mobiliario v equipos o cualquier parre significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momenta de su disposicion o cuando no s¢ espera obtener beneficios cconomicos

futuras por su uso o disposicion posterior,
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Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (caleulada como la diferencia entre
¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integm]cs en el ano en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, la Compania evalia si existe algtin indicio de que
un active pudicra cstar deteriorado on su valor. St existe ml indicio, o cuando una prucba anual de deterioro

del valor para un activo es requerida, la Comparifa estima el importe recuperable de ese activo,

£} importe recuperable de un activo es ¢ mayor valor entre €l valor razonable menos los costos de venta, yva
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los

de otros activos 0 grupos de activos.

Cuando ¢l importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, ¢l activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para Jos activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre st existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese ral indicio, la Compania efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectvo. Una pérdida por deteriora del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un eambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la altima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor
de ese activo, La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ¢jercicios anteriores. Tal veversion

se reconoce en ¢l estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ccuatorianas vy se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa ¢l valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se derermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por ¢l perito.
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La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de rasas de descuento,
variaciones en los sucldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el

mone minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para

cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

V.as provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando cnrrcﬁp{mdﬂ, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l descuento, ¢l aumento de la provision producto del

pasa del tempo se reconoce como un costo financiero ¢n el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
I.a participacion a trabajadaores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de personal y

se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ao, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como ¢l impuesto a
la renta diferido.

Los activos v pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito  tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las rasa de impuesto a la renta empleada para la determinacion
de dichos importes, son las que estuvicron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo, ¢l
importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos v pasivos y los importes en libros segun los

estados financieros,
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidas por las diferencias temporales imponibles

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles v

pérdidas tributarias de anos anteriores sujetas a amortizacion en ¢l futuro; en la medida en que sea

N
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probable que la companfa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas iriburarias de anos anteriores.

[os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las wasas de impuesto sobre 1a renta vigentes a
la techa que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, v sus reformas, que en este
caso son 24% para el aao 2011, 23% para ¢l ano 2012 vy 22% para ¢l ano 2013 ep adelante, el activo por

impuesto diferida no se descuenta de su valor acaual, v se clasifica como no corriente,

Reconocimiento de los Ingresas

J.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin tneluir

impucstos ni aranceles,

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, ¢l cual se factura mensualmente, Cualquier diferéncia entre el servicio contratado v el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Comparifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos conangentes al cierre del periodo sobre el que s¢ informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requertr de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

llas suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
nceriidumbres 4 la fecha de cierre ded periodo sobre el que se informa, que ticnen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
clercicio, se deseriben a continuacion.
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La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en ¢l mercado o a
circunstancias que surfan mas alli del conrrol de la Compania. Bsos cambios se reflejan en las

suposiciones en €l momento en que cllos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es dererminada por la gerencia de la
Compariia, en base a una evaluacion de la antgiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
la estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes,

Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futro de los activos,
In aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dl de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada, Factores rales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida deil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

l.a Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor e¢n libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuvos valores exceden su valor de mercada o capacidad de generacian de lngresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos par impuestos tequiere de interpretaciones a la legislacion
triburaria aplicable. T.a Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones ¢n
materia tributaria son pradentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en Jos periodos
reportados, pucden surgir discrepancias con el arganismo de control tributario (Servicio de Rentas

[nternas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardeter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ¢llo, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente relacionado con
Impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-emples
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales,
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimicntos que
efectivamente tendrian lugar en el futuro,

Fatas suposiciones incluyen la determinacon de a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de miortalidad, debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes v su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios ¢n estas SUPOSICIONCS. Todas estas :%upnsicirmcﬁ se revisan a cada fecha de cierre del pcrindu

sobre ¢l que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por ¢l gobierno, en visea de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

Bl indice de moratidad se basa en las tablas biomeétricas de experiencia ecuatoriana publicadas por ¢l
Instituto Licuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun RO No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para ¢l
pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en 1a mejor estimacion de los desembolsos que
serd fecesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en eonsideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales coma asesores

legales v consultores,
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban ¢n vigencia a

la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
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Compania posiblemente aplicara en el futuro. L.a Compaiia tiene la intencion de adoprar esas Normas

cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables,

Aquelias que pucden ser relevantes para la Compania se senalan a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para periodos que

Norma Tema inicien en o después de
NG T Moditiaadn: Imaanva de revelaaones 1 deenero de 2017
NIC 2 Maditicdan: Reamodmiento de impuestos diferidos aqivos, por pérdidas no realizadas 1 deenero de 2017
NIC 40 Madificidon : Transferendas de propiedad de inversion 1 deenern de 2018
NIE )y NIC 28 Mejoras anuales a NITIs, Cido 20142016 1 de enero de 2018
NIIF2 Madifieadn: Clasificddin y mediaon de transacdones de pagos basados en aagones I deencro de 2018
NIIF4 Modifiqdon: Aplieando NITF9 aon NI 4 1 deenero de 2008
NIEFY [nstrumentos finangeros (Uilima fase publicida en julio 2014) I deenero de 2018
NIIF 12 Mejoras anuales a N1, Cido 2014-2016 1 de enero de 2017
R Ingresos de ennteatos aon dicntes (Sustituye ala NIC 1 NUC AR TFRIC V3 IFRIC 15, .
NIF 15 4 ¥ 1 deenern de 20018
IFRIC 18y SIC 31)
NIIT 16 Arrendamientos (Sustituye ala N1C 17y as interpretadones asodadas) I de encro de 2019
CINNFE22 ‘Transacaones en moneda extranjerd y ntraprestacon adelantada 1 deenero de 2008

6. Instrumentos Financieros por Categoria

Fa composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 se formaban de la
slguiente mancra:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Lifectivo y equivalentes de efectivo 17,882 49,559
Cuentas por cobrar comerciales, nero 32 357 - 401,695
Otras cuentas por cobrar 29382 . 48,069
Pagos anticipados 41,607 1,620
Inventarios 30,852 . 141,179
Total actives financieros 152,080 - 281,123 -
Pasivos financieros medidos al ¢osto
Obligaciones financicras 173,196 178,225 305,127 351,421
Cuentas por pagar 383,357 - 732,931 -
Pasivos acumulados 98,472 - 100,154
Total pasivos financieros 655,026 178,225 1,138,213 351,421
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor

justa debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de fujo de efectivo, eaja, bancos inversiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

consisten de lo sipniente:

31 de diciembre de

2016 2015
Caja LSS 251 250
Bancos nacionales (a) 17,631 49 309
US$s 17,882 49,559

(a) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2016 2015
Clientes nacionales LSS 147 26,347
Provision cuentas incobrables (912 (912)
Partes relacionadas (Noea 15) 33,122 15,260
US$ 32,357 40,695

Las cuentas por cobrar a los accionistas no generan intereses y corresponden principalmente a anticipos
entregados para la adquisicion de suministros o del inventario de alimentos que se realiza en el mercado y se

adquiere al por menor,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiiedad de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Total Provisionada I\.}O Total Provisionada 1\.]0
deteriorada deteriorada
Corriente 147 - 147 1,098 - 1,008
30 dias - -
6l dias - - -
90 dias = 249 249
160 dias - - - 25,000 (912) 24,088
147 - 147 26,347 (912} 25,435

(a) Durante los anos 2016 no existié movimiento de la estimacion para cuentas incobrables.
9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

- 2016 2015

Anticipo Tramites LSS 2,226
Anticipo de Proveedores 20,145 22,703
Otras Cuentas por Cobrar 104 194
Cuentas por cobrar accionistas - 9,196
Prestamos a Fmpleados 69 353
Tarjetas de Crédito 8,975 13,397

US$ 29,382 48,069

10. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Retencion en la Fuente LSS 20,838 -
Anticipo del Impuesto a la Renta 8,236
Retenciones 1IVA 12,483 1,620
USs 41,607 1,620
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11. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Inventario Alimentos LSS 18,179 108,371
Inventario Bebidas 2,253 3,835
Inventario Licores 8,697 15,391
Inventario Materiales v Suministros 1,722 13,582
USs$ 30,852 141,179

12. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los arios 20106 v 2015, el saldo de propiedad, mobiliario v equipo fue ¢l siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
I'errenos LISS 870,661 870,661
Inmuebles 669 584 669,584
Mucbles v Enseres 389,536 369,181
Fquipos de Oficina 10,538 9912
Vehiculos 268,749 208,749
Maquinaria Equipo v Herramientas 582,692 575,756
Plateria, Cristaleria v Utensillos 64119 64,119
fiquipo de Computacion 64,750 63,970
Depreciacion acumulada _ ([@72072) (585,310)
Total Propiedad, planta y equipos, neto Uss 2,148,557 2,306,622




BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Durante los anos 2016 v 2015, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el sigutente:

Eioati Depreciacion RKisko
acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,891,932 585,310 2,306,622
Adiciones neto 28,698 186,762 (120,637)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,920,630 772,072 2,148,557

13. Obligaciones Financicras y sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de la

slguiente maneri:

31 de diciembre de

2016 2015
Prestamos Produbanco LSS 351,421 656,548
Menos porcion corto plazo 173,196 305,127
Porcién largo plazo USss 178,225 351,421

La composicion de obligaciones financieras es la signiente al 31 de diciembre de 2016 v 2015;

Institucion Emision Vencimiento  Operacion Monto Corto plazo  Largo plazo Tasa interés
Produbanco  20/01/2014 20/12/2017 Directo 600,000 173,196 9.76%
Produbanco 10/02/2015 10/01 /2018 Directo 450,000 178,225 9.76%

Total 1,050,000 173,196 178,225

Institucion Emision Veneimiento  Operacion Monto  Corto plazo  Largo plazo  Tasa interés
Produbanca  20/01 /2014 20/12/2016 Duecto 00,000 156,939 173,196 9.76%
Produbanco 10/02 /2015 10/01 /2018 Dir¢cto 450,000 148,188 178,225 9. 76 %

Tortal 1,050,000 305,127 351,421
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14. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Proveedores Nacionales LSS 91,992 234,356
LEES por Pagar 9,869 10,030
Obligaciones Fiscales 78,882 28,826
Anticipo Clientes 1,378 -
Ohras Por Pagar 43,083 80876
Compariias Relacionadas (Nota 15) 158,154 378,844

US$ 383,357 732,931

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la anngtiedad de saldos por pagar a proveedores es como sigoe:

Antigiiedad
01a3) 31la60 61a90 91al180 180 a 360 360 dias en
Corriente dias dias dias dias dias adelante Total
31 de diciembre de 2016 7,598 5,520 2,006 302 = 76,476 91,992
31 de diciembre de 2015 157,291 66,407 504 278 2,627 3,625 3624 234,356

15. Companias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas v sus comparias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto v candiciones.
a) Accionistas

FI detalle de [os accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Nombre de accionista No Participaciones Participacion %
Bakhtiari Mayorga Néstor Farid 1,500 15%
Jamsheed Bakhtiari Mayorga 1,500 15%
Mayorga Arguello Maria Graciela 7,000 _ 70%

10,000 100%
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b) Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los saldos v transacciones con accionistas y companias relacionadas

s formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
Maria Mayorga Préstamao Ecuador Menor a 1 ano L,o00
Maria Mayorga Reposicion de Gastos [lcuador Menor a 6 meses 17,028
Farid Bakhriari Reposicion de Gastos Feuador Menor a 6 meses 110
Aliasgh Bakhtiari Reposicion de Gastos leuador Menor a 6 meses 14,984

33,122

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
Alismay Proveedor Feuador Menora 1 ano 158,154
Maria Mayorga Préstamo Feuador Mayor a 1 ano 94,000
Farid Bakhtiart Préstamo Feuador Mayor a 1 ano 30,000
Aliasgh Bakhriari Préstamay Feuador Mayor a1 afo 107,022
Jamsheed Bakhuar Préstamao Ecuador Mayor a1 ano 35,000
424,176

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2015
Alismay Proveedor Ecuador Menor a 6 meses 174,844
Maria Mayorga Préstamo Ecuador Menor a1 ano 84,000
Farid Bakhriari Prestamo Ecuador Menor a 1 ano 20,000
Alasgh Bakhuiari Préstamo LEecuador Menor a 1 ano 100,000
378,844

Los rérminos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo con los accionistas se realizaron en

condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados,
¢) Administracion y alta direccion
Los micmbros de la alia Administracion v demds personas que asumen la gestion de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31

de diciembre de 2016 v 2015 en transacciones no habituales v/o relevantes.,

[~
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16. Impuesto a la Renta corriente y diferido
a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
[mpuesto a la renta corriente 29,094 35,540
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 29,094 35,540

b) Impuesto a la renta corriente

Lna conciliacion entre la pérdida y utilidad por los agos terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015,

respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015

Utilidad contable 91,398 181,966
15% participacion trabajadores (13,170 (27,295)
Mas (menas)

Grastos no deducibles 12,356 6,872
Unlidad gravable 90,044 161,543
T'asa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 19,810 35,540

(a) A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ¢l pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causada es

menor que o monto del anticipo minino, este altimao se convertira en impuesto o la reata detinitive.
Otros asuntos rclacionados con el Impuesto a la Renta,

d) Situacion fiscal
La Cnmpﬂﬁia no ha sido fiscalizada en los ulumos anos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad triburaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta wes anos posteriores contados a partr de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias,
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Tasa de impuesto

La tasa para cl calculo del impucsto a la renta para el afio 2016 es del 22%, (22% en 2015), en caso de
que la Comparifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto
reinvertido, siempre y cuando etectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que ¢l anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo
de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Feuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la fuente,

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo toral
(exeepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos v pastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la

renta y no cs susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.

Reformas Tributarias

Fin el Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidio el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados

en dicho Cadigo es el siguiente:

- 'Tasa de impuesto a la renta
Reduccian de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva, a partir del ano 2013 la tasa es del
22%. Adicionalmente, los contribuyentes, administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Economico (ZIEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta.

Cilculo del impuesto a la renta

Para el caleulo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica dirigida a investigacion, desarrollo
¢ innovacion teenologica, gastos en la mejora de productvidad, gastos de viaje, estadia y promocion
comercial para ¢l acceso a mercados internacionales.
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- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y teenologias destinadas a
la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccion de emisiones de gases de efecto

invernadero,

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas

Z20NAas.

- Pago del impuesto a la renta y su anticipo
Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se
constituyan 4 parnr de la vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guavaquil v dentro de ciertos

SECTOLES economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco anos, con ¢l
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en ¢l cdleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salanal, asi como la adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacién teenologica, v en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para ¢l
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas
inversiones.

- Retencion en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto 4 la renta sobre

dichos pagos.

Eixoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
creditos externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las tasas establecidas por
¢l Banco Cenrral del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas v que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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- Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Fixoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion
de capital ¢ Intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Orginico de la Produccion v que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados
al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Lspeciales de Desarrollo
Feonomico (ZFDE).

17. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las obligaciones laborales se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2016 2015

Nomina por Pagar USs 29,588 31,624
Décimo tercer sueldo 7,265 7,556
Décimo cuarto sueldo 8,905 8,778
Vacaciones 36,775 24 508
Fondos de Reserva 472 393
Participacion unlidades 15,466 27,295

US$ 98,472 100,154

18. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manecra.
31 de diciembre de
2016 2015
Jubilacion Ussg 27,761 22,631
Desahucio 9,137 7,018
Uss 36,899 29,649

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la ey de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
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con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo anos o mas hubieren prestado
servicios  continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticineo anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion, con fecha 2 de julio de 2001 en ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 359 s¢ publicd la reforma

al Codigo del Trabajo, mediante ef cual se¢ aprobaron fos montos minimos mensuales por pensiones jubifares.

Desahucio
De acuerdo con ¢l Cadigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunsiancias. Una parte de este pasivo probablemente

no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
Patrimonio

a) Capital
Al 31 de diciembre de 2016 ¢l capital social de la compania estd constituido por 10,000.00 en acciones
ordinarias nominales, con un valor de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal
[.a Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en cfective, exeepro en caso de liquidacion de la Compaia, pero puede utilizarse para cubnr

perdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de las ganancias por aceién es ¢l siguiente:

31 de diciembre de

2015 2015
Utilidad del periodo LISS 48,595 119,132
Promedio pnndur:l{.lo de nimero de acciones 10,000 10,000
Unlidad basica por acciéon US$ 4.86 11.91

Las utilidades por accion han sido caleuladas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. l.a compania no ha emitido deuda
convetible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen cfectos potencialmente diluyentes

de los ingresos por accidn de la compania.

30



BAKHMA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS$)

20.Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

Ventas alimentos
Ventras bebidas
Ventas licores
Ventas otros
Venta Servicios
Descuentos

21. Gasto administracion

31 de diciembre de

2016 2015

USS 1,765,949 2,216,242

256,477 278,406

145,026 159,919

55,578 48,502

48,000

(5,392) (2,082)
USS 2,265,638 2,700,986

Al31 de diciembre de 2016, los gastos administracion se formaban de la siguiente manera:

Gastos Financieros
Sueldos

Mantenimicento v Reparacion
Gastos de Funcionamiento
Beneficios Sociales
General de Oficina
Honorarios Profesionales
Gastos Servicios Basicos
Generales en Personal
Suministros de Oficina
Combustibles v Mareriales

22, Principales contratos y acuerdos

31 de diciembre de

2016 2015
1SS 94,398 136,177
68,545 71,528
39,826 55,042
28,158 24 471
25,623 28,968
21,223 27.115
20,765 28,804
8,500 14,564
2435 1,003
751 3,980
618 73
USss 310,842 391,725

La Compania no mantienc contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,
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23. Administracion de riesgos financieros

e Competencia
La cmpresa tiene area comercial y planificacion cstratégica que estan en constante monitorco de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

¢ Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
IL.a empresa histdricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias ¢n el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

Lis importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y ¢l cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los

posibles riespos,

¢ Riesgo de mercado
Para solventar v controlar el riesgo de mercado, la empresa esta a la vanguardia de la teenologia que es

un punto primordial en las actividades de la compania.

¢ Riesgo de liquidez
lL.a empresa para ¢l control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en linea
con la cjecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operanvas como las
actvidades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segin ¢l origen de la necesidad.

e Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores v de una rentabilidad aceprable para los accionistas

¢ Riesgo de crédito

I.a empresa tiene procedimientos formalmente establecidos v un cumplimiento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.
La empresa tiene su area comercial que se encarga de realizar las ventas v cobranzas con el apoyo del area

financiera, ademas los clientes realizan pagos directamente a las cuentas corrientes de la compariia a través

de transferencias o depositos,
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e Valor razonable
las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado ¢
informacion relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la

empresa, para cstablecer ¢l valor justo se basa en:
El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar v otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valar por deudas a largo plazo se manejan con rasas referenciales del Banco Central del Ecuador por
lo tanto se ajustan al valor razonable.

24, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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