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Informe de los Audiiores Externos Independientes

A los Socios de
BAKHMA CIA, LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de BAKEHMA Cia. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas,
Responsabilidad de la Adminisivacion de la Compaiiia por los estados financicror

La Administracién de BAKHMA CIA. LTDA., es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados finaucieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financtera,
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financicros, que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas pot fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracidén de estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias.,
Responsabilidad del Anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditosfa.
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con nhormas internacionales de auditoria. Iistas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la anditorfa para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a Ja obtencién de evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados [inancieros. Los procedimicntos seleccionados dependen
del juicio del auditor ¢ incluyen la evalvacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asf como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel. 0990 401 322
Quito- Ecuador
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4. Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer péarrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BAKHMA CIA.
LTDA.,, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas

internacionales de informacion financiera,

Ambato— Ecuader, Abril 08 de 2016

OUTCONTROL CIA, LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.AE 829

Mat. No. 31445
Repiesentante Legal

Av, Colén 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel. 0990 401 322
Quito- Ecuador



BAKHMA CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de
Notas 2015 2014
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 USsS 49,559 80,576
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 40,695 112,357
Otras cuentas por cobrar 9 48,069 14,754
Pagos anticipados 10 1,620 26,201
Inventarios n 141,179 86,609
Fotal activos circulantes 281,123 320,557
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 12 2,306,622 1,663,711
Otros acitvos 142,228 -
Total activos uss 2,729,972 1,984,268
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras 13 USS 305,127 195,523
Cuentas por pagar 14 732,931 277,313
Obligaciones Laborales 17 100,154 65,042
Total Pasivos Cotrientes 1,138,213 537,878
Pasivos no Cogrientes
Obligaciones Financieras Largo Plazo 13 351,421 330,135
Obligaciones Laborales Largo Plazo 18 29,649 24,697
‘T'otal Pasivos 1,519,282 892,710
Paitimonio
Capital Social 19 10,000 10,000
Reserva legal 9,920 8,037
Reserva Revalorizada 954,606 954,606
Resultado Acumulado 236,164 118,915
Total patritnonio de los accionistas USss 1,210,690 1,091,558
Total pasivo y patrimonio de los accionistas Uss 2,729,972 1,984,268

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios estados.



BAKHMA CIA. LTDA.,

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En doélares de los Estados Unidos de América US$)

Notas

Ingresos operativos

Ventas Netas 20
Costos y gastos de operacion

Costos

Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos administrativos 21

Utilidad en operacion

Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos

T'otal otros ingresos / (gastos), neto

Utilidad antes de participacién trabajadoses e impuesto a la

reinta
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio USs

Afios terminados el

31 de Diciembre de

2015 014
2,700,986 2,676,170
1,155,540 1,122,728
1,547,085 1,553,442
979,979 997,228
391,725 313,251
172,742 242,964
8,225 160,209
8,225 160,209
181,966 82,755
27,295 12,413
35,540 32,685
119,132 37,657
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BAKHMA CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operaciomnm:
Efectivo recibido de clientes 1JSs
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicidn de activos fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de ebligaciones financieras neto
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ano

Efectivo y equivalentes al final del afio Uss

Conciliacion de la utilidad con actividades de operacidn uatilizado
las actividades de operacion
Resultado liquido del ejercicio Lss
Ajustes:
Provisién cuentas incobrables
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Beneficios sociales
15% participacion trabajadores

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventarios
Cuentas por pagar
Beneficio empleados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion uUss

Las notar adjuntas a for estados financieros son parte inlegrante de estor estados.

Afios terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
2774286 2.601.671
(1.979.836)  (2.448.579)
794450 153,002
(956.356)  (58.571)
(956.356)  (58.571)
130.889 (74.321)
130.889  (74.321)
(31.017) 20.200
80.576 60.376
49.559 80.576
119.132 37.657
: 524
71217 127.248
26.657 38.882
27.295 12.413
71.662 (74.499)
(33.315) (1.828)
24.641 (8.637)
(54570)  (65.535)
455.618 28,257
(13.887) 58.611
794450 153,092
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BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —-USS)
Operaciones

BAKHMA CIA. L'TDA., es una compaiifa constituida legalmente en la ciudad de Ambato, el 28 de julio
de 2010 con un plazo social de 50 afios, bajo resolucion No. 293 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ¢l 12 de
agosto de 2010, E1 17 de Noviembre de Bajo resolucién 999999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
noviembre de 2014, en la cual se amplia el objeto social de la compaiiia.

El objeto social principal de la compaiifa es la produccién, preparacion, industrializacidn, elaboracién y
comercializacidn de comida al por mayor y menor, los estados financieros adjuntos seran presentados para
la aprobacion de la Junta General de socios. En opinidén de la gerencia, estos estados financieros serdn

aprobados sin modificacion,
Bases de Presentacion de los Estados Financieios

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, con excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a

métodos actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda utilizada para la preparacidén y presentacion de los estados financieros de ln Compania es el

Délar de EALA,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

sigidentes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en tesultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus

instrumentos financieros activos segiin las categorfas definidas en la NIC 39,

Reconocimiento y medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos {inancieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorfas aplicables a la Compadia se describen a

continuacton:



BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembtre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USS$)

Medicidon posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

ticnen cotizacion en el mercado activo.

La Compania mantiente en esta cateporia al efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
¥y eq s s

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el esiado de resultados como ingrese financiero,
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados como costo

financiero,

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parie de wn activo [inanciero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por ¢l activo,

Hayan transferido los derechos contractuales sobre los tlujos de efectivo generados por el active, o se
haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Detetioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo

de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable,



BAKHMA CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délates de los Estados Unidos de América ~US8$)

a evidencia de un detetioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los dendores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amostizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amottizado, I Compania primero evalta st existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente signilicativos.

Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo {inanciero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similaves, y los evaliia de manera colectiva para

determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inchiidos en ta evaluacién de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa

de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
impotte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en ¢l estado de resultados. Los préstamos y la provisidn correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantfas que sobre ellos
pudicran existiv se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconacido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

9



BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América =US$)

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cucntas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Companfa determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento iniciak Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente atribuibles, forman

parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instramentos financieros pasivos segin las

categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Piéstamos y cuentas por pagar

La Compaifa mantienc en esta cateporia los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las caentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones 0 los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancclado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce

en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el impotte neto
en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar

10



BAKHMA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exptesado en ddlates de los Estados Unidos de América —US$)

los importes reconocidos, ¥ existe la intencién de liquidarlos por el impotte neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo cotresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos lijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Companfa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después el reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, Tl costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cuzlquier descuento o prima en Ja adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero,

Inventarios
Los inventarios correspondicnies a suministros y productos terminados, estin valorados al costo promedio
de adquisicion. Los inventarios en trinsito estdn valorados al costo de importacién mis los costos

relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es tealizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria.  La provisién para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagaos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amottizan en Hiea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos

11



BAKHMA CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financietos
A131 de diciembre de 2015 y 2014

{Exptesado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye ¢l precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesatio para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento ritinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurrern.
La propiedad, maquinaria, y equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estdn en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida il estimada, la que se

express en afios,

Los métados y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacién basadas en la vida 6l estimada de fos bienes, son:

Hdificios 20 anos
Maquinaria y equipo i0 anos
Herramientas 10 ados
Mobiliario, enseres, y equipas 10 afos
Vehiculos 5 afos
Programas y equipos de computacién 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el méiodo y el periodo de
Ia depreciacién sean consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliatio y equipo. La Companfa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida qtil, los activos de la Compaiifa 10 se

pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliatic y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espera obtener beneficios

econdémicos futuros por su uso o disposicidn posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
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entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados inteprales en el afio en que se retire el activo,

Deterioro de los Activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compailia estima el importe recuperable de ese activo.

Zl importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros actives o gropos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventatios, se reconocen en el estado de resuliados en aquellas categorias de gastos que sc

correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, se efecttia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. 81 existiese tal indicio, la Companfa efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hube un cambio en las suposiciones utilizadas pars
determinas el importe recuperable del activo desde la dltima ver en que se reconocid una péedida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaifa mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo 2 resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El vator presente de Ia obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a tasa de interés determinada

por el perito.
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La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfodo en el que ocurren,

Lassuposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de Ia misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estunacion que se tenga a csa fecha, si el efecto del valor temporal del dinevo es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se seconoce el descuento, el aumento de la

provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuleados.

Pasiicipacién a irabajadores en las utilidades
La participacién a teabajadores se registra en los resultados del aio como parte de los costos de personal y

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Hl gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

[a renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/hmpuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a gjercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo, el importe de los activos y/o pasivos por impuesto difetido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre Ias diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impories en libros

sepin los estados financieros.
- Los pasives por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y

pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
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probable que la compariia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afos anteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto 2 Ia
renta vigentes establecidas en la Ley Ouxginica de Régimen T'ributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el ano 2011, 23% para el ano 20012 y 22% para ¢l afio 2013 en adelante, ¢f activo por

impuesto diferido no se descuenta de su valor actual, y se clasifica como no corriente,

Reconocimiento de ios Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Companifa y el monto de ngreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia contraprestacion
recibida o por recibir, tendendo en cuenia las condiciones de pago definidas contractualmente y sin inchuiy

impuestos ni aranceles,

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de Ja venta de servicios se reconocen en funcidn al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualimente, Cuoalquier diferencia entre ¢l servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los Ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y pastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, v se registran en los perfodos con los cuales

se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compadfa requiere que i gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futwo y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres a Ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
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ocasionar ajustes significativos sobee los importes en libros de los activos y los pasivos durante el

proximo ejercicio, se describen a continuacién.

La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al
momento de la preparacidn de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podifan variar debido 4 cambios en el mercado
o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compaiia. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de Ia
Compaida, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base

al estado [isico y operativo de los bienes.

Vida il de propiedad, maquinagia, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida il de los activos deberfa disminuirse,
sedeprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida Gtil restante revisada. Iactores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compada evaliia los activos o grupos de activos por deterioro coando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podifa no ser recuperable. Frente a la
existencia e activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable, La Compaiia cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributatio (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que Ja Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasive contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensidén se determina mediante valuaciones
actvariales. Las valvaciones actuariales implican vatias suposiciones que podefan diferiv de los

acontecimientos que efectivamente tendrin fugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del pesiodo

sobre el que se informa,

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Hevador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el

pirrafo 78 de la NIC 19

El indice de mortalidad se basa en las tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas poy el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuwos esperados para el

pais,

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesavias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a Ia fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A la fecha de emisién de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiia no han adoptado con
anticipacién ¥ no se prevé un impacto significativo en las ampliacion de la misma.
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6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de Ia

sipuiente manesa:

31 de diciembse de 2085 31 de diciembre de 2014

No No

Cortiente cogriente Corriente cofriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 49,559 - 80,576
Cuentas por cobrar comerciales, neto 40,695 - 112,357
Otras cuentas por cobrar 48,069 - 14,754
Pagos anticipados 1,620 - 86,609 -
Inventarios 141,179 - 26,261
T'otal actives financieros Uss 281,123 - 320,557 .
Pasivos financieros medidos al costo
Oblipaciones financieras Uss 305,127 351421 195,523 330,135
Cuentas por pagar 732,931 - 277,313
Pasivos acumulados 100,154 - 65,042
Total pasivos financieros USs 1,138,213 351,421 537,878 330,135

Bl efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos inversiones al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Caja US$ 250 15,860
Bancos nacionales (2) 49,309 64,716
USs 49,559 80,570
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(a) La Companifa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. Cuentas por cobratr

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Clicutes nacionales USss 20,347 52,411
Provisidn cuentas incobrables {912) (912)
Partes relacionadas 5,260 60,858
Uss 40,695 112,357

Las cuentas por cobrar a los accionistas no generan intereses v cotresponden principalmente a anticipos
entregados para la adquisicidn de suministros o del inventario de alimentos que se realiza en el mercado y

se adquiere al por menor.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia antipiiedad de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

3 de diciembie de 2015 31 de diciembre de 2014
, .. No . ., No
Fotal Provisionada ) Total Provisionada )

deteriorada deteriorada

Corriente 1,098 - 1,098 - - -
30 dias - - - 2,044 - 2,044
60 dias - - - 1,535 - 1,535
90 dias 249 - 249 48,832 (912) 47,920
160 dias 25,000 (912 24,088 - - -
26,347 (912) 25,435 52,411 (912) 51,499

(2) Durante los afios 2015 no existié movimiento de la estimacién para cuentas incobrables,
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9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembrse de

2015 2014

Anticipo Trirmites USS 2,226 2,226
Anticipo de Proveedores 22,703
Otras Cuentas por Cobrar 194
Cuentas por cobrar accionistas 9,196
Préstamos a Empleados 353 175
Tarjetas de Crédito 13397 12353

Uss 48,009 14,754

10. Pagos anticipados

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Retencidn en fa Fuente Uss 19,139
Anticipo del Impuiesto a la Renta - 7,122
Retenciones IVA he2 -
Uss 1,620 26,261

11, Iaventarios

A131 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Inventario Alimentos uss 108,371 50,271
Inventario Bebidas 3,835 3,920
Inventario Licores 15,391 18,338
Inventario Materiales y Suministros 13,582 14,081
Uss 141,179 86,609
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12, Propiedad, maquinaria, mobiliasio y equipo

Durante los aitos 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue cf siguiente:

31 de diciembre de

20158 2014

Terrenos LSS 870,661 310,061
Construcciones en curso - 186,525
Inmuebles 669,584 369,584
Muebles y Enseres 369,181 368,667
Equipos de Oficina 9,912 -
Vehiculos 268,749 268,749
Maquinaria y Fguipo 575,756 385,905
Platerfa, Cristalerfa y Utensilios 64,119 64,119
FEquipo de Computacion 63,970 63594
Bepreciacion acumulada {585,310 (414,093)

Uss 2,300,622 1,663,711

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el sigutente:

Depreciacion

Cosio Neto
acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,077,804 414,093 1,663,711
Adtciones neto 814,128 171,217 642,911
Saldo at 31 de diciembre de 2015 2,891,932 585,310 2,306,622

13. Obligaciones Financieras y sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, obligaciones financieras v sobregitos bancarios se formaban de la

siguiente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014
Prestamos Produbanco Uss 656,548 525,658
Menos porcibn cotio plazo 305,127 195,523
Porcion largo plazo USs$ 351,421 330,135

La compasicién de obligaciones financieras es la siguiente al 31 de diciembre de 2015:

Cost iz Tass
Institucidon  Emisién  Vencimiento Operacion Monto oro AIBo , w?

o i plazo plazo intesés
Produbanco 20/01/2014  20/06/2016 Directo 600,000 156,939 173,196 9.76%
Produbanco  10/02/2015  10/01/2018 Directo 450,000 148,188 178,225 9,76%

Total 305,127 351,421

14. Cuentas por pagar
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembte de

2015 2014

Proveedores Nacionales USS 234,356 49,633
1EES por Pagar 10,030 8,421
Obligaciones [iscales 28,826 65,456
Anticipo Clientes - Y
Otras Por Pagar 80,876 53,092
Companfas Relacionadas (Nota 15) 378,844 100,000

USs 732,931 277,313

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad de saldos por pagar a proveedores son como sigue:

Antigiiedad
Cortiente 0ta30 31a60 61a90 91al80 180a Masde Total
dias dias dias dias 360 dias 3060 dias
31 de diciembre de 2015 157,291 66,407 504 278 2,627 3,625 3,624 234,356
31 de diciembre de 2014 27,997 9,304 0,332 - 5,999 - - 49,632
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15, Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman pate de las

transacciones habituales de la Compaia en cuanto su objeto y condiciones,
(a) Accionistas

El detale de los accionistas de la Compaiiia at 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

o Nombre de accionista No Participaciones  Participacion %
Bakhtiari Mayorga Néstor Farid 1,500 15%
Jamsheed Bakhtiart Mayorga 1,500 15%
Mayorga Asguello Marfa Graciela 7000 70%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con accionistas y compailfas relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Yencimiento 2015
Alismay Proveedor Ecudor Menor a 6 meses i74,844
Mavia Mayorga Préstamo Ecuador Menora 1 ano 84,000
FaridBakhtiari Préstamo Ecuador Menora 1 ano 20,000
AliasghBakhtiari Préstamo Ecuador Menora 1 ano 100,000

378,844

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo con los accionistas se realizaron en

condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.
(a) Adminisiracién y alta direccion
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que [z representen, no han participado al 31

de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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16. Impuesto a la Renta corriente y diferido
a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 35,540 32,685
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 35,540 32,685

b) Impuesto a la reanta corviente

Una conciliacidn entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,

respectivamerite segin estados financieros y 1a utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad contable 181,960 82,755
15% participacion trabajadores (27,295) (12,413
Més (menos)

Gastos no deducibles 6,872 78,225
Uulidad gravable 161,543 148,567
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 35,540 32,685

(@) A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
deimpuesto a la renta”, [a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causada
es menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertitd en impuesto a la renta

definitivo,
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

a) Situacidn fiscal
La Compadiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos ados, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa,
dentro del plazo de hasta tres afios postetriores contados # partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.
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Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ano 2015 es del 22%, (22% en 2014), en caso de
que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, podrfa obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evenio de que ¢l anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la renta global y estdn sujetos a retencidn en la Fuente,

Anticipo de Impuesto a la Renta

E} anticipo del impuesto a Ia renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo det impuesto a la renta serd compensado con el

itnpuesto a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeidn.

Reformas Tributarias

Fin el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el cual incluye reformas tiibutarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron

determinados en dicho Codigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto 2 la renta de manera progresiva, a partir del ano 2013 la tasa es del
22%. Adicionalmente, los conttibuyentes, adnuinistradores u operadores de wna Zona Especial de
Desarcollo Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en 1a tasa del

impuesto a la renta,

- Cdlculo del impuesto a la renta
Para el céleulo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
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- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y

promocién comercial para el acceso a mercados internacionales,

- Depreciacion y amostizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
la implementacién de produccién mis limpia, generacién de energias renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto

invernadero.

Incremento neto de empleos por un perfodo de cinco afos, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera v se contrate a trabajadores residentes en

dichas zonas.

- Pago del impuesto a Ia renta y su anticipo
- Ixoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, stempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de cievtos

sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a fa renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de intereses, para Ias sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,

- Se excluird en el caleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto 2 la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion

para las nuevas inversiones.

- Retencién en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por inteteses de

créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
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por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas ¥ que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

- Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacidn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Orginico de la Produccidn y que devenguen intereses a las tasas referenciales; v, los
pagos realizados al exterior por patte de adminisiradores y operadores de las Zonas Fspeciales de

Desarrolio Econdmico (ZEDE).
17. Obligaciones labosales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones laborales se formaban de la siguiente manesa:

31 de diciembye de

205 2014

Nomina por Pagar [BAS 31,624 34,170
Décimo tercer sueldo 7,556 1,249
Décimo cuarto sueldo 8,778 1,931
Vacaciones 24,508 14,185
Fondos de Reserva 393 520
Participacién udilidades L 27,295 12,987

Uss 100,154 05,042

18. Obligaciones laborales

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones patronales largo plazo se tormaban de Ia siguiente

manera:
31 de diciembze de
2015 2014 B
Jubilacién US$ 22,631 18,797
Desahucio 7,018 5,900
USss 29,649 24,697
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Reserva paia jubilacién patronal

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a [a jubilacién patronal mencionada en el Cédigo det
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
cou lo que menciona el Cdodigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  afios 0 mis hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos, y menos de
veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacién, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

BPesahucio
De acuerda con el Cédigo de Trabajo, Ia Compaififa tieae un pasiveo comingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas cireunstancias,  Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

19, Patrimonio

a} Capital
Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de Ja compatiia estd constituido por 10,000.00 en acciones

ordinarias nominales, con un valor de § 1,00 cada una.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por o menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaida, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Utilidad por accion
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad det pericdo Us$ 119,132 37,657
Promedio ponderado de niimero de acciones 10,000 10,000
Utilidad bdsica por accidn USs 11.91 3.77
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Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio, La compaiiia no ha emitido

deuda convetible u otros valores pattimontales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente

diluyentes de los ingresos por accién de la compafiia.
20.1ngresos ordinarios
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Ventas alimentos 2,216,242 2,223,239
Ventas bebidas 278,406 286,868
Ventias leores 159,919 130,848
Venias otros 48,502 47977
Descuentos (444) (12,762)
2,702,624 2,676,170

21. Gasto administracién
Al31 de diciembre de 2015, los gastos adininistracidn se formaban de la siguiente manera:

_ Diciembre de

2015

[BRS
Sucldos 71,528
Beneficios Sociales 28,968
Gastos Servicios Bdsicos 14,504
Generales en Personal 1,003
Honorartos Profesionales 28,804
Mantenimiento y Reparacién 55,042
Combustibles y Materiales 73
Suministros de Oficina 3,980
General de Oficina 21,115
Gastos de Funcionamiento 24,471
Gastos Financieros 136,177

USs$ 391,725
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22, Principales contratos y acuerdos
.a Compadia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,
23, Administracién de riesgos {inancieros

¢ Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estdn en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

e Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa histdricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debide a
politicas serias en el complimiento de sus obligaciones financieras, asf como Hmites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamicnto en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los

posibles riesgos.

e Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el giesgo de mercado, Ia empresa estda la vanguardia de la tecnologfa que es

un punto primordial en las actividades de la compadia.

e Riesgo de liquidez
La empresa para el control de Ia liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademids estd en
linea con fa gjecucion de presupuesto. Fn estos flujos se constderan tanto las actividades operativas
como las actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de

corto o largo plazo segin el origen de la necesidad.

e Riesgo de gestidn de capital
La empresa tiene como objetivo de Ia politica de capital, mantener unz estructuta accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

e Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas as

aéreas que conforma el negocio,
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La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y cobranzas con el apoyo del
drea financiera, ademds los clientes realizan pagos directamente a las cuentas corrientes de In compaiifa

a través de ransferencias o depdsitos.

e Valosr razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado ¢
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de ha

empresa, para establecer el valor justo se basa en:
Fi efectivo, las cuentas por cobrat, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobsar y otras cuentas por
pagar son instiumentos financicros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de ua cambio que afecte en el cotto plazo

Rl valor por deudas a lazgo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Centsal del Eeuador por

lo tanto se ajustan al valor razonable.
24, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en fas notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.

31



