COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
( Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Compaila Industrias Guapan S.A. (Ia Compania) fue constituida el 30 de octubre de 1954 por Decreto
Legislativo y cuva escritura de constitueion es la No. 2 el 18 de julio de 1955 e inserita en la
Superintendencia de Compahias del Ecuador bajo el expediente niimero 641. El capital de la Compaiiia
esta formado por 532,729 acciones de las cuales el Banco del Instituto Ecuatoniano de Seguridad Soeial
(BIESS) posee ¢l 99.82% v el Ministerio de Industrias v Productividad posee el 0.18% restante.

La Compania esta ubicada en la cindad de Azogues provincia del Canar, en el Km. 1.5 de la via a la
parroquia Guapan. Produce, industnaliza v comercializa cemento v hormigon a través de su planta
mdustnal y vende su produccion de manera directa a distribuidores y clientes, basicamente en la zona
Anstral del territonio nacional. Su planta industrial tiene una capacidad instalada de 1.100 toneladas de
cemento al dia; v, una planta automatica de dosificacion de hormigén premezclado con una capacidad
nomunal para el suministro de 460 metros cubicos-hora.

En razon de la Disposicion Transitoria Octava de la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social publicado en ¢l Registro Oficial No. 587 del 11 de mayo del 20009, establece: “...El Instituto
Fenatonano de Seguridad Social, transferird al Banco del IESS las empresas en las que tenga participacion
o administre directamente, para que el Banco efectiie las inversiones, desinversiones o transferencias que
considere necesartas sobre la base de la valoracion de mercado de dichas inversiones, ya sea a
instituciones o empresas del sector publico. y subsidiariamente a empresas privadas con mecanismos
competitivos v transparentes...” Con base a la mencionada ley, el 11 de enero del 2011, se registrd en el
Libro de Acciones v Accionistas la transferencia de 531.751 acciones ordinarias y nominativas de US$40
cada una, contenida en 7 titulos, con la siguiente numeracion: 0001, 0003, 00005, 00007, V000G, OOOL!
v nno13; debidamente endosados, realizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a favor del
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (RIESS) y se tramito legalmente ante la
Supenntendencia de Companiias.

‘ideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional

El 2 de mavo del zo11, Compaiia Industrias Guapan S.A. conjuntamente con Cementos Chimborazo C.A.,
suscribieron un contrato de Fideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional, en la cual la Corporacion
Finaneciera Nacional — CFN es designada como Administrador. Los objetivos principales del Fideicomiso
eran la integracion de las comparnias cementeras permitiendo alcanzar sinergias comerciales, operativas y
tecnicas, enfocadas en el fortalecimiento de las mismas como unidades productivas; v la promocion v
bisqueda de un socio estratégico que pueda administrar la nueva sociedad adquiriendo una participacion
en el capital social de hasta el 50%.

Mediante acta de Junta del Fideicomiso Mercantil del 4 de marzo del 2013, se da por terminado el
contrato por mutuo acuerdo, por considerar que a dicha fecha no se han cumplido los objetivos planteados
en la constitucion del Fideicomiso. Adicionalmente se decide la restitucion de las acciones aportadas al
fideicomiso conforme corresponde a cada Constituyente e iniciar el proceso de liquidacion.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 21 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 22 de

marzo del 2012 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos i consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita v sin
reservas de las refernidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con ¢l objeto de uniformar la presentacion de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del 2012 con lus del afio 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en el
los estados financieros del ano 2011 y sus notas.

A la techa de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatona a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NTIF y las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
imicial.

Transacciones en moneda extranjera

(] Moneda funcional y moneda de presentacion

l.as partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
vronomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.

(h)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales y
companias del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transaceiones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos v evaluar el rendimiento de los segmentos nperativos, corresponde a la Junta General de
Accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negocio v lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que como se indica en la
Nota 1, lo constituyen: cemento v hormigon. El segmento de cemento representa aproximadamente el 96%
de los ingresos de la Compania, aproximadamente el 95% de los activos v el 95% del margen bruto, v el
segmento de hormigon representa lo restante. De esta forma el inico segmento reportable lo constituve el
segmento de cemento. Debido a lo mencionado anteriormente, se concluye que la parte mas importante de
las transacciones son atribuibles al segmento de cemento, por lo que la Administracion considera que la
presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado
reflejo del tinico segmento reportable.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos.

Activos v pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “otras cuentas por cobrar”,
“aetivos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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2.5.2

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Ia Compania mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
v tuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” v “activos
financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categona de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
lus de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al
11 de diciembre del 2012 v 2011, la Compania no presenta cuentas por cobrar mavores a 12 meses.

(bl Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la
sdministracion tiene la intencion positiva v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(¢} Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones dispombles para la venta. Son
aetivos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados
en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como activos uo
corrientes i menos que la Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de
los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

(d)  Onros pasivos financieros
Representados eén el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. Se
ncluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia no
mantiene pasivos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion v se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Las activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo. es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
(ue el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas
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(COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como
se deseribe a continuacion:

Medicion posterior

(a)

(h)

(e)

()

Préstamos v cuentas por cobrar

PPosterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos por la venta de productos de cemento y hormigon en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses v son exigibles hasta en 0o dias, con respaldo de garantia bancana.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar comerciales
a empleados v a entidades publicas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor de)
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Activos mantemidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado de interés
ciectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en ¢l
wstado de resultados en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de
le Compaiiia a percibirlos.

Activos financieros disponibles para la venta

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patnimonio se incluyven en el estado de resultados integrales.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interes
plectivo, En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
¢n un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan coma
pasivos no cortientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en go dias.
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada. Al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales,

2.5.4 Baja de activos vy pasivos financieros

2.6

oy

['n activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 51 la
Compadia transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
hquidada.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal v olros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el eurso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
Importacion.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para Ia obtencion de plusvalia o para su venta. Se registran
al costo histarieo, que no exceda su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercieio se efectiia un
analisis para dentificar mdicios de deterioro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados fluvan hacia la Compania. Los costos de mantenimiento v otros
asociados eon los inmuebles son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos,

Al 41 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania registra en este rubro, las canteras cerradas de Guapan v

Zhirincay que ya no son objeto de explotacion de materia prima, asi como un edificio ubicado en el terreno
de Guapan.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos son presentados bajo el método de revaluaciones, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se realizan uniformemente

por cada clase de propiedades, planta y equipos. Es revisada la necesidad de revaluaciones a cada fecha de

cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones de registran en el patrimonio con crédito

a Ia cuenta Reserva por valuacion.

Il costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
heneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

Lus terrenos no se deprecian. La compania deprecia sus propiedades, planta y equipos de acuerdo con ¢l
metodo de linea recta; v, considera como vida 1til para determinados activos de la cuenta "Maquinaria v
equipo de planta”, los afios indicados mediante estudio téenico emitido por la Gerencia de Planta, para las
demas propiedades. planta v equipos. es caleulada linealmente basada en la vida util estimada de los
hienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
y no considera valores residuales, debido a que la Admimistracion de la Compania no estima un valor de
realizacion de sus propiedades, planta v equipo al término de su vida util en razon de que no espera
obtener ningun valor de salvamento al término de la vida (til de los bienes. Las estimaciones de vidas
atiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas ntiles estimadas de propiedades, plantas v equipos son las siguientes:

Tipode bienes Numero de anos
Fdificios e instalaciones 6aTo
Maguinaras y equipos 2420
Equipo de oficina v computo 1 a1l
Muebles v enseres 1a10
Vehigulos v transporte pesado 3820
Nrosactivos 2820

Para registrar v revelar con razonabilidad el valor del desgaste real ocasionado por el uso de la maquinaria
v equipo en las actividades de la produccion, la compania determiné mediante estudio técnico, la vida util
de los componentes que forman parte de la planta cementera, los cuales de manera resumida y distribuida
por centro de costo, se expone a continuacion:
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Mantenimientomecanion (5 L]
Almacenamiento hormigonera L 0y

Dosifendion bormigeomera 10

Transporte hormigonera 1o

Las perdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresns nbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Al cierre del ano 2o1o, la compania registro un nuevo valor de sus activos fijos depreciables v no
depreciables a “Valor Razonable” determinado por peritaje téenico a cargo de la firma AVALUAC CIA
LTDA., calificada para el efecto por la Superintendencia de Companias.

Concesiones mineras

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras se
capitalizan. Si no se deseubre un cnerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a los
resultados eorrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor economico
fituro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizan a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso que
la Compania abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de resultados.
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Las concesiones mineras se presentan en el rubro "Activos para exploracion v evaluaciéon” en el estado de
situacion financiera.

Costos de exploracion y evaluacion

La compania defini6 las siguientes politicas que determinaran si los desembolsos seran reconocidos como
activos de exploracion y evaluacion; o como gastos corrientes:

. Un desembolso sera reconocido como activo para exploracion v evaluacion cuando se realicen
adquisiciones de: derechos de exploracion; estudios topograficos: geologicos, geoquimicos v
geofisicos; perforaciones exploratorias; excavaciones; toma de muestras, y demas actividades o
estudios tendientes a determinar la factibilidad de la explotacion, la fiabilidad téenica v la
viabilidad comereial de la extraccion de un recurso mineral de interés para la compania.

. Se analizara el grado en el que los desembolsos se asocien con el descubrimiento de recursos
minerales especificos.

- 51 no se cumple con las premisas anteriores, el desembolso sera reconocido v registrado como
gasto corriente del perfodo en que se incurran.

. Lus activos reconocidos como activos de exploracion v evaluacion, dejaran de serlo en el momento
en que el estudio de factibilidad indique saldos positivos de produccién, sera entonces cuando se
efectuara su reclasificacion a activos de explotacion por el costo total de los desembolsos
incurridos v se imputarin al costo de los inatenales extraidos, amortizando el valor total por la
cantidad de reservas “probadas”,

B La Compaiia efectuara el estudio de deterioro a todos los activos de explotacion sujetos a
reclasificacion, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro del mismo.

Estimaciones de recursos y reservas minerales

Las reservas minerales constituyen un estimado de la cantidad de mineral que se puede extraer, legal v
sconGmicamente, de las concesiones mineras de la Compania. Los cambios en las estimaciones de los
recursos o las reservas pueden afectar el valor en libros de los inmuebles, maquinaria y equipo. provision
de pasivo ambiental v cargos por depreciacion y amortizacion,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetas a depreciacion se someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
on nso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en

los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor
libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio,
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes v considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo a Providencia N°101012009PREC00982 de fecha 27 de octubre del 2009 emitida por el
Servicio de Rentas Internas del Austro, la Compania cuenta como accionistas con el Baneo del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) con el 99.82% y al Ministerio de Industrias v Productividad
posee el 0.18%, seglin consta en las bases del Registro Unico de Contribuyentes v se evidenvia que se
encuentra encasillada en lo dispuesta en el Articulo 4 de la Ley Organica de Empresas Priblicas,
catalogandola como empresa publica, y en aplicacion de lo dispuesto en el Articulo 41, para las empresas
publicas se aplicara el Régimen Tributario correspondiente al de entidades y organismos del sector piiblico
incluido el de exoneraciones, previsto en el Codigo Tributano, en la Ley de Régimen Tributario Interno v
demis leyes de naturaleza tributaria. La Compania eslad exenta del pago del Impuesto a la renta, sin
embargo, debe cumplir con todas las obligaciones formales que le obliga la legislacion vigente en Feuador.
Por lo que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han registrado provisiones por impuesto a la renta
cormente y diferido.

Beneficios a los empleados
(al  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn finaneiera y corresponden
principalmente a:

(1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en ¢l Ecuador,

(11)  Vacaciones: Se registra el costo eorrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
dlevengada.
(1) Qtras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al 1ESS (Instituto

Ecuatoriano de Segundad Social), fondos de reserva, descuentos por prestamos a empleados.
(h)y  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
heneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
il 25% del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados ala misma Compania o empleador. este beneficio se denomina desahucio.

l.a Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
sstudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
‘0stos v gastos (resultados) del ano aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Provectado v
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ¢l cual
s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011 7%) anual
squivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
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Eeuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
veneimiento.

l.as hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones.,
tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
n los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano, Al cierre del ano las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para Compania
Industrias Guapan S.A.

Provisiones corrientes

Fn adiewon a lo que se describe en la Nota 2.14 la Compaiiia registra provisiones cuando (1) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesana una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiuble. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribueion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en ¢l curso
normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania efectia la transferencia de dominio
v entrega de los bienes a los concesionanos y clientes directos, v en consecuencia transfiere [os riesgos v
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos. La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de cemento y hormigon gue son
comercializados a traves de distribuidores v venta directa a minoristas.

Reconocimiento de costo

La compania reconoce como costo de manera general, aquellas transacciones derivadas de las actividades
sfectuadas para fabricar ¢l bien o prestar servicio; tales actividades se originan basicamente en el drea de
produceion que comprende todo el procesa praductivo hasta el area de empaque y cargamento;
continuando con los servieios auxiliares de la produccion, cuya alicuota de participacion se distribuve
hacia ¢l costeo unitario del producto como costo indirecto de fabricacion.
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El metodo que la Compania aplica para caleular el costo de produceion es el historico, que se presenti
mediante la hoja de costos por procesaos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian difenir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables signilicativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
afno (Nota 2.8),

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.14).

- El deteroro de los activos financieros de la Compania se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones, la Administracion considera que Compania Industrias Guapan S A,
estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas v averias
que ocasionen danos i las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podnan tener un
impacto en los resultados integrales v el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Compania Industrias Guapan S.A., Para garantizar la calidad de sus productos, la Compania adoptd los
procedimientos v eontroles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
[os flujos de efectivo y niesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados
financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la misma.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian v
cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
GGerencia General proporeiona por eserito principios para la administracion general de nesgos asi como
politicas eseritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interes, el riesgo de erédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no denivados v la inversion
de 1os excedentes de liquidez.

(1)  Riesgos de mercado

i Riesgo de tasa de nteres: Debido a que la Compaiiia no registra pasivos significativos que
generen intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo
ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan
intereses corresponden a los depésitos en instituciones financieras e inversiones en el
mercado de valores. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en
instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la cahficacion
de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compania no
dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean
requeridos. En este sentido la politica de la Compaiiia es mantener la mayor parte de sus
excedentes de efectivo en depositos a plazo que devengan tasas de interes fijas y en
inversiones en ¢l mercado de valores,

i) Riesgo de precio; la Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de
sus transacciones comerciales v de mantenimiento de maquinarias realizadas con
proveedores del exterior. La Gerencia negocia precios y formas de pago con sus
proveedores del exterior v estan enmarcados con limites establecidos por la Gerencia.

() Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera v finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo
y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solveneia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de "A”. La Compania
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes con: limites de
credito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
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(e)

(d)

pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas v deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar por eréditos directos otorgados por la Compania corresponden al 100% del total
de las ventas. Debido a que la Compania mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente v caleula el monto
recuperable correspondiente, asi como con garantias por los cupos asignados. Adicionalmente,
clasifica la cartern en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
historico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
credito se establecen en funcion del analisis de 1a capacidad de pago de cada cliente v tomando
como base los reportes financieros solicitados anualmente a los elientes, tomando en consideracion
los resultados de calificacionces internas v/o externas. Las ventas se realizan a clientes, a quienes se
les concede créditos con un plazo maximo de pago de 60 dias. El financiamiento por la venta a
clientes, s¢ eneuentra garantizado mediante la presentacién de garantias reales (cartas bancanas) v
letras de cambio.

El efectivo v equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto
plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para admimstrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses.

[ cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasives
financieros derivados de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la hase del perindo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el enadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entreivs
Al a1 de diciembre de 2012 ano anos
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,510,780
Al de diciembre de 2011
Proveedores v otras cuentas por pagar 3.114,150
Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de |a misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la relacion entre pasivo total (excluyendo dividendos por pagar)
frente a patrimonio es de 16% y 22%, respectivamente. El decremento en dicha relacion se origina
por la resolucion de la Junta General de Accionistas de pagar dividendos por US$5,302,715.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Valor razonable de instrumentos financieros -

£l valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

FUI ¥

Amortizacon desmantelumiento
Clinker comprad

Combuadihle

Comto de prostuctos vendidos
Comton indirecios

(rprovuuisn

Enerygia elocinea

Fundas de papel

Ginston no deducibles
[paestos v comnbuciones
Mantomiiiueniog v reparciones
I Hrod gaston

Prtiliesdad v propaganda
Seinos

Suelidos y otrod beneticios

Aumiriatoos v materia)es

gl

Amortizacion desmantelamiento
Clinker compradi

Combustible

Costo de productos vendidos
Costos indirectos

Deprecucion

Envrpin eléctric

Fundas de papel

Listos no deducibles
Impuestos y eontribuciones
Mantenimientos v reparncionss
Do gastos

Fubiheidad v propagsnda
Sepums

Sueldos v ntros beneficos
Suministros y matetiales
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Composicion:

2012 2011
Ulros Ingresos
hrosingresos de actividades ordinarias 1.087.563 (1) 1.438.183 (2]
Citros Ingresos BB,791 17,864
[ ros egresos
Otros Gastos (460,954 111,687.576) (3)
715,400 (10,231,530)

(1

{2}

(3)

Corresponde principalmente a ingresos por aprovechamiento de hallazgo de inventarios de caliza
por US$506 281, veso por US$28,383 v arcilla por US$10,000.

Corresponde principalmente a reversion de registro de participacion laboral del periodo 2010 por
catalogar a la Compania como entidad publica, la cual se registra como ingreso en el periodo 2011
por US81,040,673.

Corresponde principalmente al pago a 146 empleados despedidos por un valor de USS8,344,796 v
provision correspondiente al 1.5 por mil sobre los Activos Totales v Patentes Municipales en relacion
1 los procesos legales mantenidos con el Municipio de Azogues (Ver Nota 21).

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composieion:
2012 2011
Interes por Inversiones (1) 747.4109 “R7.081
Interes por depositocuenta corriente (2) 270,752 33.550
Olros ingresos ganados T.005 46,017
1,025,266 H67.548

Corresponde principalmente a intereses ganados por inversiones mantenidas hasta su
vencimiento,

Corresponde a intereses por fondos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorro de la Compania.
principalmente en el Baneo del Austro v Banco Internacional.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Electivo en ¢a)a
Bancos (1)

2012 2l
13,200 11,000
8.143.604 5.576,780
8.156.804 5,587,780

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo de

AAA Y AA+,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes entidades:

Hanen Pichineha CA.

Baneo Promerica SA.

Banen Termtorial SA.

flonos Global zois
Corporacion Favarita CA.
Credimetrica SA.

Diners Clih del Fenador S A
Holeim Ecuador SA
[nversancarios S.A.
Novacer S.A

Tnifinsa Sociedad Financiera
Holding Tontcorp S.A

Intereses por eobrar en inversiones
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composieion

2012 2011
Campana & Campana Cia. Ltda, 107,185 06,97 3
Rivas Crespo Marma Elena H4.106 67,265
Shiningh Vega Elizabeth 73.454 72,009
(A D Municipal Canton Coenca 56,881 -
Importadaora Ortega Cia Ltda, 52,779 47.826
Balarezo Torres Claudia Felicia 48.353 48.7 60
Cornejo S.Ceecilia Lozmila 17.000 16,6673
Imp. Camer El Hierro 45.484 30,737
Centro Camercial Correa E Hijos Cia. Liada, 40,034 10,945
Ochea Yumbla Juan Pablo 30,0243 -
Hormigones Del Azuay Cia. Lida. 349,789 16,410
tmbiernn Antonomo Descentralizado Municipal De Azogues 27,601 132
(Nros menores 236,631 694,643
899,151 1,162,354
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2012 2011
Mecaser S.A. 745,855 (1) 177.680
Molemotors S.A. 4,996,500 (2) -
Olros Anticipos 639,578 H16,031
6,331,933 1.314,713
(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados por contrato de ensamblado de un puente
grua para transporte de cemento. Ver Nota 25,
(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados por el contrato de instalacion de sistema de

secado de puzolana v el contrato de instalacion de pre molienda de cemento. Ver Nota 25,
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composieion:

2012 2011
obierno Auténomo Descentralizado del Municipio de Azogues (1) 2,236,042 2.644.400
Préstamo de chinker (2) 733.379 -
Otros deudores 46,241 158,689
1,015,662 3.003,008

(1) Corresponde 3 una cuenta por cobrar al Gobierno Auténomo Descentralizado del Municipio de
Azogues por retencion de fondos relacionado al 1.5 por mil. Ver Nota 27.

(2) Corresponde a cuenta por cobrar por convenio con Cementos Chimborazo C.A. por préstamo de
7,900 toneladas de clinker a ser restituidas mediante solicitud expresa de la Companiia durante el

periodo 2013.
INVENTARIOS
Composicion:
301! 2011
Producto terminado (1) 443,353 427.68a
Materia primaiz2) 2,323,706 6127.712
Matertales (3) 4.451.992 3.292,357
Repuestos y lubricantes (4) 2,651,805 3,169,080
Productos en proceso 316,842 521,203
Mereaderins en transito (5) 424,624 3. 745.164
11,112,322 149,283.200
Provision obsuleseencia de inventarios - (129,628)
11,112,322 19.153.57 2

(11 Corresponde a inventarios de cemento en silos.
(2] Comprende principalmente materia prima como arcilla, yeso y calizas.
(3)  Comprende a inventarios de clinker, materiales mecanicos y eléctricos.

(1) Corresponde principalmente a inventarios de repuestos de clinkerizacion, molinos, empaque, pro
liomogeneizacion v trituraciin,

(5)  Comprende la compra de ladrillo refractario en transito.
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
Composicion:
312 2001
Terreno Guapan 290,040 290,940
Terreno Zhinineay 187,392 187 .392
Edihicio Guapan 106,972 10h, 072
585,304 (1) 585,304

(y) Ver Nota 2.7,
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

(2)
Parroquial Guapan por 99 anos.

13} Los provertos v planes destinados a4 m

Durante el 2011 se registré una baja por entrega en comodato de 18 hectareas a la Junta

ejora de teenologia, reduceion de costos y/o incremento de

produceion, ete., son presupuestados anualmente y aquellos que reciban las autorizaciones

pertinentes v s¢ pongan en marcha im

plicaran desembolsos que se registran en cuentas

fransitorias hasta su culminacion: que es cuando se activan en la cuenta correspondiente,

Provectourbanizeion Zhirineay
Edificioadministrativay gerencia de
Provecto hall de clinker

Proyecto edificio nuevo bodega
Proyecto hall de arcilla

Provectoinstalacion recicladora hormigonera

Provecto secado de puzolana

Proyv ecle pre-molienda de cemento
Provecto exploracion Mendez
Prayecto hall material molturante
Prov eeto hall arena ferrosa

Compuosieion;

Mina Rescate 4 (1)
Mina Gretha Pledad (2)

ACTIVOS PARA EXPLORACION Y EVALUACION

2012 2011
227,112 227,112
planta 216,118
3,914
18,352 12,122
54.375 25,702
4.345 -
150,733 -
30,651
4,917
307
3.7 27
715,711 264,936
2012 2011
T767.358 —67.358
1,225,272 -
1,992,630 767.358

(1)

Corresponde a los costos de explotacion de la mina Rescate 4, ubicada en la Parroquia San Ls del
Acho, Canton Santiago de Méndez, Provincia de Morona Santiago. Los estudios revelan la
existencia de 2,287,993 toneladas métricas de reservas probadas de caliza. La Com pania ha
suspendido las actividades de explotacién durante el 2012 hasta que se realicen las perforaciones a
dhamantinas con obtencion de testigos v dehido a que la licencia ambiental se encuentra en

proceso de obtencion,

Corresponde a los costos de exploracion v evaluacion de la mina Gretha Piedad, ubicada en las
Parroquias Santiago de Méndez y Chupianza, pertenecientes al canton Santiago, Provincia de
Morona Santiago. Actualmente se encuentra en fase de exploracion avanzada. Los estudios
revelun la existencia de 1,323,012 toneladas métricas de reservas probadas de caliza.
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2012 2011
Empresa Eléetriea 407 864 283.764
Vepamil 280,215 -
Hormicreto 249,511
Transpuertas Oriental 71,205 -
Dr Oswaldo Alberto Dominguez Recalde (1) 67,280
Chavez Cunalata Milton Eduarde (1) 61,057
Cementos Lafarge 1.088 549.734
Hugo Vinieio Dias Escudera (1) 27.140 123,633
Corperrolsa S.A 76,709
Hedatex Corp, - 1.871,534
oo 448.420 702.771
1.516,780 2,013,150

(1) Corresponden a proveedores de caliza v puzolana.

REMUNERACION PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracion de la Compania incluye miembros clave constituidos por 1 apoderado especial, 7
gerencias (2011 6 gerencias) y 5 jefaturas, El gobierno y la administracion est a cargo de la Junta Genersl
de Accionistas,

Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a continuacion:

2010 2011

'agoa personal clave (beneficios de cortoy largo plazo) 517,020 299,388

IMPUESTOS
Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes producidos y comercializados por la
Companfa a la tarifa del 12% y es caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a sy

chente final).
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar -

Composicion:

Retenciones de im puestoa la renta (1)
Iimpuestoal valor agregado(2)

-012 2011

171,567 167,261
353.293 139,280
524.8Bb0 306.543

(1) Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la
determinacion del Impuesto a la renta de los afios 2010, 2011y 2012,

(b Corresponde al saldo del Timpuesto al valor agregado (IVA) generado en las compras locales de

hienes y servicios adquiridos para actividades de operacion. La Administracion de la C

compensara estos valores con el IVA generado por los ingresos tarifa 12%.

21, PROVISIONES
Composicion:

Pasivis Corriontox

Ompiania

Pagos,
utilizaciones
Saldo Incrementos; mrns
Afozolz ol decrementos moovimientos Saldorinnl
Pasivos corrientes
I puestos por pagur L1 Adl.abg 7,330.702 7.238.173) B24.053
Provasion continpencins (2 R.304,208 LRI (4,080,30n0) 4o 159
Prow isidn benefivios sociales <B3.4%0 3,824,262 i3.816,488) 292 240
Dras provisioney 1.7 048 5.052.764 15.4019,597) 246,875
8.502,992 a9.813.193 (13.016,53u1) 53.389,244
Fasivis nocorrientes
fubalncion patronal v desabucio 5.605.810 (345.571) 37,4873 5.222,752
.
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COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE z012Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Pasives Cumenics
Fagos
huremenes/ utihear wenes voima Canvymn e
Lkl e desremenin s A e T R bl Ml

LN (1] L I)
Pajishs vurmenies
Wpucyios pal nagdr i ol dh aITIIw S XAT 2pdhe vivang
Poriswata mimpencsl 121 THTe Wl AR ASH HoAE 2R
P vst o Deanliais b sbes (X371 20) o 2HA LI FELTTTLY YR AR
VI v e e [ =AT) I Ah1 248 e AT VTS 1 TR

it TR N2 T a2 45U 4al
Tuwives nn coOrmeEmies
Pt e i s ey abiue w 40 DF i 542 P SNS Shd LiLIMIE iy v iid B
(1) Corresponden a los impuestos corrientes del afo 2012 v 2011,

(2) Corresponde a provisiones por desmontaje de maquinaria v equipos al terminar su vida atil, asi
como. la provision por abandono de la cantera de Guapan en lo referente a resarcimiento del dano
ambiental, Adicionalmente. existen provisiones por contingentes laborales Patronal que se
encuentran en proceso judicial. Las contingencias con el Municipio de Azogues corresponden al
50% que se estima recuperar, de la retencion de fondos que se efectud a la compaiiia en concepto
del impuesto del 1.5% por mil a los Activos Totales v Patentes Municipales. Ver Nota 27,

2012
Provision por desmantelamento 636107
Provision pasivo ambiental 780,057
Provision contigencias laborales 2,325.914
Provsmon contingencia Municipio Azogues L118.021

J .&60.1;2

(4} El movimiento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:
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23

23.1

23.2

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

41 de 41 de
diciembre diciem bire
dezorz dezoia
Saldiiocial 5.605 . 810 B.n14,128
Costolaboral por servicios uctuariales 351,050 (400,465)
Costo linanciern 127.320 4.576.975
Pérdida (ganancia) setuarial reconocida en ¢l ORD 1B23.954) 11,029,068)
Beneficios pagados (37.486) (6,585,804)
Correceion de error - 1,131,004
Salda final 5.222.752 5.605 810
Lan hipotesia actuariales yusadas tueron:
31 de 31 de

diciembre diciembre  devnero

de 2012 de 2011 deaors
Tasa de descuento T.00% T no% b.50%
Tasa de incrementosalarial .00 3.00% 2 q0'%
Tasa demmeremento de pensiones 2.50% 2.50% 2. 00'%
Tahbla de rotacion (promedio) S8.90% 4.90% 100%
Vida laboral promedio remanente 2.5 2.1 3.1
Tabla de amaortizacién e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002 TMIESS 2002
CAPITAL SOCIAL

1.as acciones comimnes se clasifican en el patrimonio. Fl capital suscrito v pagado al 31 de diciembre del 2012 v
2011 comprende 532,729 acciones ordinarias de valor nominal de USS40 cada una, totalizando

US$21,309,160.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerda con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano 3 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2012 serd efectuada en
¢l afio 2013, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Facultativa

1.4 Compariia desting parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patnimonio.
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23.4

23.6

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DE z012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Valuacion

La Compania podra capitalizarla cn la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio,
previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar ¢l capital suscrito no pagado, vy es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas,

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerda a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NITF, separada del resto de los resultados acumulados v su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas v las del Gitimo ejercicio economico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas.

Ajustes por correccion de gjercicios anteriores

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2011, presentaron en el rubro Reserva por
valuacion de propiedad, planta y equipos un valor de US§30,219,587 correspondiente al efecto de la
revaluacion de activos durante el afo 2o, El efecto de la correccién generd impacto en los saldos
acumulados del patrimonio de la Compaiiia debido a que el registro contable correspondid a un credito a
la cuenta de Reserva por valuacion de propiedad, planta v equipos y un débito al rubro Propiedad, planta v
equipos por USS1,058,6a1. Ver Nota 16,

Adicionalmente, presentaron en el rubro Provisiones por beneficios a empleados un valor de
US8428.9505 correspondiente a la provision de jubilacién patronal y desahucio durante el ano 2011, E
efecta de o correceion genert un impacto en los saldos acumulados del patrimonio de la Compania
debido a que el registro contable correspondié a un débito a las cuentas de efectos provenientes de la
adopeion por primera vez de NIIF y resultados por USS$1,131,004 y USS$185,501, respectivamente.

Estos cambios se realizaron en aplicacion de las pautas establecidas en la Norma Internacional de

Contabilidad No. 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando los
estados finaneieros al 31 de diciembre del 2011,
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27.

27.1

27.2

28.

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en dolares estadounidenses)

TRANSFERENCIA DE CEMENTO A LA PLANTA HORMIGONERA

A partir de la puesta en marcha de la Planta Hormigonera cuva capacidad instalada es de 40 mts3/hora, la
Compania registra e informa por separado, los valores ocasionados por la transferencia de cemento a
precio de costo que abastece como materia prima para la elaboracion del hormigon.

PROCESOS LEGALES

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compania mantiene los juicios 51-2012 y 52-2012 con el Gobierno
Autonomo Descentralizado del Municipio de Azogues por actas de determinacion por pago del Impuesto
del 1.5 por mil sobre los activos, v por pago de patentes de los anos 1996, 1997, 1098 y 2000,
respectivamente. Se han llevado a cabo una Andiencia Piblica de Estratos en noviembre de 2012 va la
fecha 1os juicios se encuentran pendientes de resolucion. Al 31 de diciembre de 2012, el Municipio de
Azogues mantiene en retencion por el mencionado proceso de coactiva el valor de USS$2,296,042 (2011:
1'582,.644.400) el cual ha sido registrado por la Compaiia dentro del rubro “Otras cuentas por cobrar™. En
ol afio 2012 la Compania reeibié la devolucion de US$408,367. La Administracion en conjunto con la
posicion de sus asesores legales han establecido mantener una provision por USS1,118,021, cifra incluida
en el rubro de “Provisiones contingencias”. Ver Nota 21,

Al 91 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiia mantiene juicios laborales por reclamacion de jubilacion
patronal, descuentos indebidos y vacaciones, planteados por ex trabajadores. Los procesos se encuentran
en la Corte Nacional de Justicia v se ha planteado el recurso de casacion. Al 31 de diciembre del 2012, Ia
Compafia mantiene una provision por US$2,325,914 que cubren todos los casos, cifra incluida en el rubro
de “Prowvisiones contigencias™. Ver Nota 21,

EVENTOS SUBSECUENTES
Excepto por la terminacion del Fideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional descrita en la Nota 1, entre
el 41 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en

opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financiers o que requieran revelacion.

- . & =

_,- : -~ 1
Ing. Noemi Pozo Cabrery .

]
- APODERADA ESPECIAL IJ'
CUMPANIA INDUSTRIAS GUAFAN 5 A ‘I
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