
COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Compañía Industrias Guapán S.A. (la Compañía) fue constituida el 30 de octubre de 1954 por Decreto 
Legislativo y cuya escritura de constitución es la No, 2 el 18 de julio de 1955 e inscrita en la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador bajo el expediente número 641. El capital de la Compañía 
está formado por 532,729 acciones de las cuales el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(BIESS) posee el 99.82% y el Ministerio de Industrias y Productividad posee el 0,18% restante. 

La Compañia está ubicada en la ciudad de Azogues provincia del Cañar, en el Km, 1.5 de la vía a la 
parroquia Guapán. Produce, industrializa y comercializa cemento y hormigón a través de su planta 
industrial y vende su producción de manera directa a distribuidores y clientes, básicamente en la zona 
Austral del territorio nacional. Su planta industrial tiene una capacidad instalada de 1.100 toneladas de 
cemento al día; y, una planta automática de dosificación de hormigón premezclado con una capacidad 
nominal para el suministro de 460 metros cúbicos-hora. 

En razon de la Disposición Transitoria Octava de la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social publicado en el Registro Oficial No. 587 del 11 de mayo del 2009, establece: *...El Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social, transferirá al Banco del IESS las empresas en las que tenga participación 
o administre directamente, para que el Banco efectúe las inversiones, desinversiones o transferencias que 
considere necesarias sobre la base de la valoración de mercado de dichas inversiones, ya sea a 
instituciones o empresas del sector público, y subsidiariamente a empresas privadas con mecanismos 
rompettivos y transparentes...” Con base a la mencionada ley, el 11 de enero del 2011, se registró en el 
Libro de Acciones y Accionistas la transferencia de 531.751 acciones ordinarias y nominativas de US$40 
cada una, contenida en 7 títulos, con la siguiente numeración: 0001, 0003, 00005, 00007, 00009, 00011 
y 00013; debidamente endosados, realizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a favor del 
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (RIESS) y se tramitó legalmente ante la 
Superintendencia de Compañías. 

Fideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional 

El 2 de mayo del 2011, Compañía Industrias Guapán S.A. conjuntamente con Cementos Chimborazo C.A., 
suscribieron un contrato de Fideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional, en la cual la Corporación 
Financiera Nacional — CÉN es designada como Administrador. Los objetivos principales del Fideicomiso 
eran la integración de las compañías cementeras permitiendo alcanzar sinergias comerciales, operativas y 
tecnicas, enfocadas en el fortalecimiento de las mismas como unidades productivas; y la promoción y 
búsqueda de un socio estratégico que pueda administrar la nueva sociedad adquiriendo una participación 
en el capital social de hasta el 50%. 

Mediante acta de Junta del Fideicomiso Mercantil del 4 de marzo del 2013, se da por terminado el 
contrato por mutuo acuerdo, por considerar que a dicha fecha no se han cumplido los objetivos planteados 
en la constitución del Fideicomiso. Adicionalmente se decide la restitución de las acciones aportadas al 
fideicomiso conforme corresponde a cada Constituyente e iniciar el proceso de liquidación. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 22 de 
marzo del 2012 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos 4 consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros separados de la compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el 1ASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del valor razonable, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Con el objeto de uniformar la presentación de la agrupación de ciertos rubros incluidos en los estados 
financieros del 2012 con los del año 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en el 
los estados financieros del año 2011 y sus notas. 

A la techa de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aphcación obligato ra para 

  

  

  

  

tó Two de cambio SEIS MEROS 4 Anne 

SIC Enmienda. Menebicios a empleados - Elmimación deJ ento que delcoredor y cáleuto de les cortos Ide enero de 240 
[ma ncieros sobre una bare neta 

NICIT O Hevmwn. Estados financieros acparados Disposición sobre dos estados Imancierus Separados lar enero de 201 
NICIK  Kevmión, Asociadas yacuerdos commotos > Incluye requerimientos sobre consolidación de de enero de 2011 

nEgOcIÓs comuntos y asociadas 
NICII Enmienda, las iramentos Imancieros: presentación - Aclara algunos requenmentos para Hle enero de 20% 

compensación de acnivos y pasivos financieros en elestado de + muación Imanciena 
NEO msimmentos mancieros > lis pecifica la clas dicación y medición de activos ypasivos fmanciora Ide enero de 2018 
so 4 financieros consolidados - Construye concepto de comulen la consolación de estados Ide ener de 208 
SUE ll Acuerdos Connor Ide enero de 2017 
NUEZ Divulgaciones de mierenes £n otras entidades + Incluye divulgaciones requeridas de todo upo de Ide enem de 200 

mteraes ev otras entidades 
MIEDO Mediewndelvalorrazonable —Precmar la definición de valoreszonable. fuentes de medición y Lde enero de 301 

Mivalgaciones requerida: 
FRIC2O Cortos de destape (costos requendos para remo rermatenalde recubnmiento yotros elementos de Ide ener de 201 

desecho) en la laxo de producción obre £uperticiós mmeras 
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2.3 

2,4 

2.5 

  

COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

Transacciones en moneda extranjera 

fa] Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales y 
compañías del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Información financiera por segmentos 

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los 
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Junta General de 
Accionistas. La Administración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma como 
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que como se indica en la 
Nota 1, lo constituyen: cemento y hormigón. El segmento de cemento representa aproximadamente el 96% 
de los ingresos de la Compañía, aproximadamente el 95% de los activos y el 95% del margen bruto, y el 
segmento de hormigón representa lo restante. De esta forma el único segmento reportable lo constituye el 
segmento de cemento. Debido a lo mencionado anteriormente, se concluye que la parte más importante de 
las transacciones son atribuibles al segmento de cemento, por lo que la Administración considera que la 
presentación de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado 
reflejo del único segmento reportable. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, los depósitos a la vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “otras cuentas por cobrar”, 
“activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
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2.5.2 

COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos 
y cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos 
financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categona de "otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Al 
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses. 

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

(e) Activos financieros disponibles para la venta 

Representados en el estado de situación financiera por inversiones disponibles para la venta. Son 
autivos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados 
en alguna de las otras categorías de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no 
vormentes 4 menos que la Administración tenga la intención expresa de vender el activo dentro de 
los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

(d) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011. la Compañía no 
mantiene pasivos financieros mayores a 12 meses. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

MS) 

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe y continuación: 

Medición posterior 

(a) 

(b) 

te) 

(1) 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

11) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los 
clientes directos por la venta de productos de cemento y hormigón en el curso normal de los 
negocios, Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no 
generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, con respaldo de garantía bancaria. 

(ii) — Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar comerciales 
a empleados y a entidades públicas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

Activos mantemidos hasta su vencimiento 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 

efectivo, Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el 
estado de resultados en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de 
la Compañía a percibirlos. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable 
se reconocen en el patrimonio. Cuando un título valor clasificado como disponible para la venta se 
vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable 
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
plectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

   

10) S i : Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar 
en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 días. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
hquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado 
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Propiedades de inversión 

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para su venta, Se registran 
al costo histórico, que no exceda su valor estimado de realización. Al cierre de cada ejercicio se efectúa un 
análisis para identificar indicios de deterioro de su valor. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados luyan hacia la Compañía. Los costos de mantenimiento y otros 
asociados con los inmuebles son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos, 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía registra en este rubro, las canteras cerradas de Guapán y 
Zhirincay que ya no son objeto de explotación de materia prima, asi como un edificio ubicado en el terreno 
de Guapaán. 
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2.8 

COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son presentados bajo el método de revaluaciones, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se realizan uniformemente 
por cada clase de propiedades, planta y equipos. Es revisada la necesidad de revaluaciones a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones de registran en el patrimonio con crédito 
a la cuenta Reserva por valuación. 

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La compañia deprecia sus propiedades, planta y equipos de acuerdo con el 
método de línea recta; y, considera como vida útil para determinados activos de la cuenta "Maquinaria y 
equipo de planta", los años indicados mediante estudio técnico emitido por la Gerencia de Planta, para las 
demás propiedades. planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
hienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, 
y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía no estima un valor de 
realización de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida útil en razón de que no espera 
obtener ningún valor de salvamento al término de la vida útil de los bienes. Las estimaciones de vidas 
útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones 61370 

Maquinarias y equipos 2420 

Equipo de oficina y computo 1La12 
Muebles y enseres 3410 

Vehículos y transporte pesado 

Otros activas 

  

Para registrar y revelar con razonabilidad el valor del desgaste real ocasionado por el uso de la maquinaria 
y equipo en las actividades de la producción, la compañía determinó mediante estudio técnico, la vida útil 
de los componentes que forman parte de la planta cementera, los cuales de manera resumida y distribuida 
por centro de costo, se expone a continuación: 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 
  
'OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
[Expresados en dólares estadounidenses) 

Centro de costos Numero de 

        

ños 

Procesos (supervisión) 10 20 

Control de calidad 10 
Laboratario 10 
Explotación minas Méndez 10 
Explotación minas 10 20 

Trapsporte 10 
Transporte propio JA 
Trituración Lo Yo 
Prehombgelnización 10 so 
Molino de crudo 10 30 
Homogeneización 10 40 
Clinkerización 10 30 
Molino de clinker 10 qu 
Despacho Lo 10 
Tratamiento de ayu mm 
Almacenaje to 

Obras civiles 10 
Bodegas 10 

Mantenimiento eléctrico 10 

Teri veléctrica 1 » 40 
Instrumentación vo 
Mecánica industrial 1o 20 
Mecánica antomotrie 10 
Mecánica general 0 

Mantenimiento mecánico 10 20 
Almacenamiento hormigonera 10 
Dosificación hormigonera m7 
Transporte hormigonera 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Al cierre del año 2010, la compañía registró un nuevo valor de sus activos fijos depreciables y no 
depreciables a “Valor Razonable" determinado por peritaje técnico a cargo de la firma AVALUAC CIA 
LTDA,, calificada para el efecto por la Superintendencia de Compañías. 

Concesiones mineras 

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisición de derechos sobre concesiones mineras se 
capitalizan. Si no se deseubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a los 
resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor económico 
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se 
amortizan a partir de la fase de producción sobre la base del método de unidades producidas. En caso que 
la Compañia abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de resultados, 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Las concesiones mineras se presentan en el rubro "Activos para exploración y evaluación” en el estado de 
situación financiera. 

Costos de exploración y evaluación 

La compañía definió las siguientes políticas que determinaran si los desembolsos serán reconocidos como 
activos de exploración y evaluación; o como gastos corrientes: 

. Un desembolso será reconocido como activo para exploración y evaluación cuando se realicen 
adquisiciones de: derechos de exploración; estudios topográficos; geológicos, geoquímicos y 
geofísicos; perforaciones exploratorias; excavaciones; toma de muestras, y demás actividades o 
estudios tendientes a determinar la factibilidad de la explotación, la fiabilidad técnica y la 
viabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral de interés para la compañía. 

. Se analizará el grado en el que los desembolsos se asocien con el descubrimiento de recursos 
minerales específicos. 

. Si no se cumple con las premisas anteriores, el desembolso será reconocido y registrado como 
gasto corriente del período en que se incurran. 

. Los activos reconocidos como activos de exploración y evaluación, dejaran de serlo en el momento 
en que el estudio de factibilidad indique saldos positivos de producción, será entonces cuando se 
efectuará su reclasificación a activos de explotación por el costo total de los desembolsos 
incurridos y se imputarán al costo de los materiales extraidos, amortizando el valor total por la 
cantidad de reservas “probadas”, 

. La Compañía efectuará el estudio de deterioro a todos los activos de explotación sujetos a 
reclasificación, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro del mismo. 

Estimaciones de recursos y reservas minerales 

Las reservas minerales constituyen un estimado de la cantidad de mineral que se puede extraer, legal y 
económicamente, de las concesiones mineras de la Compañía. Los cambios en las estimaciones de los 
recursos o las reservas pueden afectar el valor en libros de los inmuebles, maquinaria y equipo, provisión 
de pasivo ambiental y cargos por depreciación y amortización. 

    

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
exrcunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en líbros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor 
libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los 
resultados del ejercicio. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La Admimstración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

De acuerdo a Providencia N*101012009PREC00982 de fecha 27 de octubre del 2009 emitida por el 
Servicio de Rentas Internas del Austro, la Compañia cuenta como accionistas con el Banco del Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) con el 99.82% y al Ministerio de Industrias y Productividad 
posee el 0.18%, según consta en las bases del Registro Único de Contribuyentes y se evidencia que se 
encuentra encasillada en lo dispuesto en el Artículo 4 de la Ley Orgánica de Empresas Públicas, 

logándola como empresa pública, y en aplicación de lo dispuesto en el Artículo 41, para las empresas 
públicas se aplicará el Régimen Tributario correspondiente al de entidades y organismos del sector público 
incluido el de exoneraciones, previsto en el Código Tributario, en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
demás leyes de naturaleza tributaria, La Compañía está exenta del pago del Impuesto a la renta, sin 
embargo, debe cumplir con todas las obligaciones formales que le obliga la legislación vigente en Ecuador 
Por lo que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han registrado provisiones por impuesto a la renta 
corriente y diferido. 

    

Beneficios a los empleados 

la) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

  

(11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(iri) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al 1ESS (Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados. 

(hb) Beneficios de largo plazo 

Provisis jubilación pa Aci : La Compania tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por 
¡desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con 
el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
“studios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
rostos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
+s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 7%) anual 
«quivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del 
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Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, Al cierre del año las 
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para Compañía 
Industrias Guapán S.A. 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en la Nota 2.14 la Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya 

er necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (i1i) el monto se ha estimado de forma 
hable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

  

    

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen 
“omo pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en cl que los dividendos han sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso 
normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia de dominio 
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y 
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los 
mismos. La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de cemento y hormigón que son 
romercializados a través de distribuidores y venta directa a minoristas. 

Reconocimiento de costo 

La compañia reconoce como costo de manera general, aquellas transacciones derivadas de las actividades 
efectuadas para fabricar el bien o prestar servicio; tales actividades se originan básicamente en el área de 
producción que comprende todo el proceso productivo hasta el área de empaque y cargamento; 
continuando con los servicios auxiliares de la producción, cuya alícuota de participación se distribuye 
hacia el costeo unitario del producto como costo indirecto de fabricación. 
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El metodo que la Compañía aplica para calcular el costo de producción es el histórico, que se presenta 
mediante la hoja de costos por procesos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada 
año (Nota 2.8), 

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
«Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 2.14). 

  

. El deterioro de los activos financieros de la Compañia se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo operacional 

En el curso normal de las operaciones, la Administración considera que Compañía Industrias Guapán S.A., 
está expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias 
que ocasionen daños a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrían tener un 
impacto en los resultados integrales y el balance de situación financiera, 
La calidad de los productos y la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de 
Compañia Industrias Guapán S.A.. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compañía adoptó los 
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de 
imatertas primas hasta la distribución de los productos terminados. 
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Factores de riesgo financiero 

Las uetividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de 
los flujos de efectivo y nesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de mesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la misma. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de 
acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y 
cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La 
Gerencia General proporciona por escrito principios para la administración general de nesgos así como 
políticas escritas que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas 
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversión 
de los excedentes de liquidez. 

(a) Riesgos de mercado 

» Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compañía no registra pasivos significativos que 
generen intereses no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo 
ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan 
intereses corresponden a los depósitos en instituciones financieras e inversiones en el 
mercado de valores. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en 
instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la calificación 
de la institución financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compañía no 
dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de 
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean 
requeridos. En este sentido la política de la Compañia es mantener la mayor parte de sus 
excedentes de efectivo en depósitos a plazo que devengan tasas de interés fijas y en 
inversiones en el mercado de valores, 

  

Mm) Riesgo de precio; la Compañía está expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de 
sus transacciones comerciales y de mantenimiento de maquinarias realizadas con 
proveedores del exterior. La Gerencia negocia precios y formas de pago con sus 
proveedores del exterior y están enmarcados con límites establecidos por la Gerencia 

(b) — Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 

cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo 

y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida 
con responsabilidad o recurso. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se manticne el efectivo y sus equivalentes, 

generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de 

solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compañia 

mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes con: límites de 

crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de 
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tc) 

(d) 

pago, garantias, antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las 
cuentas por cobrar por eréditos directos otorgados por la Compañía corresponden al 100% del total 
de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y 
homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente, así como con garantías por los cupos asignados. Adicionalmente, 
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago 
histórico de los clientes, antigiedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de 
crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando 
como base los reportes financieros solicitados anualmente a los clientes, tomando en consideración 
los resultados de calificaciones internas y/o externas. Las ventas se realizan a clientes, a quienes se 
les concede créditos con un plazo máximo de pago de 60 días. El financiamiento por la venta a 
clientes, se encuentra garantizado mediante la presentación de garantías reales (cartas bancanas) y 
letras de cambio. 

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto 
plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable, 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de 12 meses. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos 
financieros derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros 
derivados se incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la 
comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. 

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la 
NIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

Menos de 1 Entre 1y5 

Proveedores y otras cuentas por pagar 1,510,780 - 

Alai de diciembre de 2011 

Proveedores y otras cuentas por pagar 3,113,150 

Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, 

heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 

costo del capital. 
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la relación entre pasivo total (excluyendo dividendos por pagar] 
frente a patrimonio es de 16% y 22%, respectivamente. El decremento en dicha relación se origina 
por la resolución de la Junta General de Accionistas de pagar dividendos por US$5,302,715. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

   
    

   

  

    

  

  

  

   
  

Comente No comente Comente No comente 

A IS0 804 1587149 

aleosto amorisado 
(OS MANTE Ras ass As eno e to. Haas pi 

Coemtas pol obre mee 299,154 1162454 
nasa AUIS 667 1.001.094 

A para da renta 
35100 105%0 

4 Mimancierns 150 74 35350 15598 08s 19.340 

Meres medidos al costo amonizado 
suena porpaxar £516.780 10156 

nera LIA La. 1se 
  

Valor razonable de instrumentos financieros - 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

202 

Amortización desmantelamiento 
Clínker comprado 
Combustible 
Casto de productos vendidos 
Costos indirectos 
Drpreciaeón 
Energáa plécimica 
Fundas de papel 
Gastos no deducibles 
Impuestos y comnbuciones 
Mantemtuentos y reparaciones 
Pros gastos 
Publicidad y propaganda 
seguros 
Suridos y otros benetcios 
Sumirastros y materiales 

20u 

Amortización desmantelamiento 
Clinker comprado 
Combustible. 
Casto de produetos vendidos 
Costos indirectos 
Depreciación 
Energía eléctrica 
Fundas de papel 
Gastos no deducibles 
Impuestos y contribuciones 
Mantenimientos y reparaciones 
iros gastos 
Publicidad y propaganda 
Segur 
sueldos y otros beneficios 

Suministros y materiales 
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Coro Gaos te de 

deyentas admItSstraLros ventas Total 

242473 5700 251204 
DOI707 nao 
6.014.901 18.580 245 20 

12,500,444 12.400.444 

209.580 146,149 24,02 140.350 
2.480.991 mn soo 1.220.458 

3.055.805 21094 179 1,081,987 

2.052.004 2.052.494 
427601 276 

23,921 y AB 14,808 

por104 162480 14809 1201.993 
2D 410,190 88300 1.242.708 

- Suar 89417 
18724 34.170 1201 516,104 

1/921.070 1.905,165 143,00 1,900,404 
225 33,050 My 280,048 

39.507.289 3,701,765, 192,919 AD GI 973 

Costo Gastos Gastos ie 
de ventas admimstraivos ventas Total 

244,141 123 3 248,267 

4534534 Ñ » 4:534,534 
6.167.511 15474 1,209 6,184,194 
1515757 M515:757 
287,148 130,128 12.410 924.686 
3,743,877 193.331 3452 2.940.350 
3,069,117 32371 5.388 3,106,876 
1,871,821 - 187,823 

- 19,023 

5 48,228 

2,524,374 2,001,159 
190,881 908,268 

= - 107.344 

436.854 30.972 472.233 
4257416 2.008.384 172,248 7,098,048 

159,594 19,002 27 178,623 

39,503,025 3,892,598 169,398 43,705,021 
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO 

Composición: 

  

2012 2011 
Dtros Ingresos 

Diros ingresos de actividades ordinarias 1,087,563 10) 1.438,183 (2) 
Otros Ingresos 88,791 17,863 

Diros egresos 

tros Gastos (460,954) (11.687.576) (3) 

715.400 (10,231.530) A 

(1) Corresponde principalmente a ingresos por aprovechamiento de hallazgo de inventarios de caliza 
por US$506.281, yeso por US$28,383 y arcilla por US$10,000. 

(2) Corresponde principalmente a reversión de registro de participación laboral del periodo 2010 por 
catalogar a la Compañía como entidad pública, la cual se registra como ingreso en el periodo 2011 
por US$1,040,673. 

(3) — Corresponde principalmente al pago a 146 empleados despedidos por un valor de US$8,344,796 y 
provisión correspondiente al 1.5 por mil sobre los Activos Totales y Patentes Municipales en relación 
alos procesos legales mantenidos con el Municipio de Azogues (Ver Nota 21). 

INGRESOS FINANCIEROS, NETO 

Composición: 

2012 2011     

787.081 
550 

Interés por Inversiones (1) 
Interes por depósito cuenta corriente (2)     
Otros ingresos ganados 40,917 

1,025,266 867.548 

() Corresponde principalmente a intereses ganados por inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento. 

(3) Corresponde a intereses por fondos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorro de la Compañía. 
principalmente en el Banco del Austro y Banco Internacional. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2012 

Efectivo en caja 13,200 

Bancos (1) 8,143,604 

8,156,804 
  

ALU 

11,000 

5,570,789 

5,587,789 

(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo de 
AAA y AA+, 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes entidades: 

  

Tasa 

Banco Pichincha C.A. 0.75 2,300,000 

Banco Promerica S.A. 710 3,000,000 - 
Banco Territorial S.A. 8.89 - 80,000 
Bonos Global 2015 6.75 . 700,000 

Corporación Favorita CA. 6.75-7.00 3,506,500 295,000 
Credimetrica S.A. 8.54 422,689 400,000 
Diners Clab del Ecuador S.A. 7.00-7.50 967,547 1,200,000 

Holcim Ecuador S.A. 6.00-6.50-6,75 150,000 1,303,725 
Inversancarlos S.A. 7.00 122,000 
Novacero S.A. 9.00 1,316,000 1,400,000 
Unifinsa Sociedad Financiera 7.00-8.50 500,000 500,000 
Holding Tonicorp S.A. 6:75 700,000 - 

Intereses por cobrar en inversiones 290,379 76,989 

13,975,057 0,137,714 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición 

Campaña $ Campaña Cia. Ltda 

Rivas Crespo Maria Elena 

Shiningh Vega Elizabeth 

G.A.D. Municipal Canton Cuenca 

Importadora Ortega Cía Ltda 
Balarezo Torres Claudia Felicia 
Cornejo S.Cecilta Luzmila 

Imp. Comer. El Hierro 

Centro Comercial Correa E Hijos Cia, Llada 

Ochoa Y umbla Juan Pablo 
Hormigones Del Azuay Cia.Lida. 

Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal De Azogues 

Otros menores 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición: 

Mecaser S.A. 

Molemotors S.A 

Otros Anticipos 539,578 

933 

(1 Corresponde prinerpalmente a anticipos entregados por contrato de ensamblado de un puente 
grua para transporte de cemento. Ver Nota 25. 

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados por el contrato de instalación de sistema de 

2012 
  

107,185 

84.106 

73,454 

56,881 

52.779 

48,353 
47,000 

45,484 
30,934 

39,924 

  

2012 

745,855 (1) 

4,940,500 (2) 

  

2011 

06,974 

67,265 
72,999 

47,820 
48.760 

46,663 
30,737 
39,945 

16,410 

132 
694,643 

1,162,354 

  

secado de puzolana y el contrato de instalación de pre molienda de cemento. Ver Nota 25. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

    

2012 zor 

Gobierno Autónomo Descentralizado del Municipio de Azogues (1) 2,236,042 2.644.400 

Prestamo de clinker (2) 733.379 > 
Otros deudores 40,241 358,689 

3,015,662 3,003,098 

Corresponde a una cuenta por cobrar al Gobierno Autónomo Descentralizado del Municipio de 
Azogues por retención de fondos relacionado al 1,5 por mil. Ver Nota 27. 

Corresponde a cuenta par cobrar por convenio con Cementos Chimborazo C.A, por préstamo de 
7,900 toneladas de clinker a ser restituidas mediante solicitud expresa de la Compañía durante el 
periodo 2013. 

  

  

  

INVENTARIOS 

Composición: 
23012 23011 

Producto terminado (2) 443,353 427.684 
Materia prima (2) 2,323,706 6,127,712 

Materiales (3) 4.451.992 292,357 
Repuestos y lubricantes (4) 2,651,805 3,169,080 

Productos en proceso 316,842 

Mercaderías en tránsito (5) 924,624 

11,132,322 19,283,200 
Provisiwn obsulescencia de inventarios - (129,628) 

11,112,322 19,1 72 

(5) 

Corresponde a inventarios de cemento en silos. 

Comprende principalmente matería prima como arcilla, yeso y calizas. 

Comprende a inventarios de clinker, materiales mecánicos y eléctricos. 

Corresponde principalmente a inventarios de repuestos de clinkerización, molinos, empaque, pro 

homogeneización y trituración. 

Comprende la compra de ladrillo refractario en tránsito. 

Página 24 de 39



COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Composición: 

  2012 

Terreno Guapán 290,040 
Terreno Zhirincay 187,392 
Edificio Guapan 106,972 

385309 (1) 

(1) VerNota 2.7 

Página 30 de 39 

2011 

200,940 
187,392 

106,972 

385,304 mm



  

ap 
sofeqra 

10d 
* uorenirad 

Á ug 
RIopdxa 

ap 
sont 

  

SE 
ap 

rE 
vuiarg 

*Pepa1g 
PYIA1O 

BUIN 
e] 

ua 
seJajauieo 

ap 
eamaado 

Á 
ezardiuy 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  

 
 

    

 
 

   

 
 

  

  

 
 

    
  

  

 
 

  

 
 

 
 

  
  

 
 

    

L
A
L
O
 

OS 
vENZ 

T
I
E
 
C
A
S
 

R
O
O
 

OE 
CAES 

LION. 
BPRZOIA 

T
I
F
F
 

ZI 
C
O
S
T
 

T65r 
za) 

Tghetrej 
Terr 

iodo) 
TRLIPoN 

Lio rabos 
regisre 

Ebro 
LÓpzgrr 

conodr 
2
5
4
9
 

Por 
roar 

Are 
TON 

A
S
 

mesi 
LIA 

es 
ISVEBLT 

O 
 BOREIL 

e
s
t
e
 

ERVS6S! 
EES'FO'R 

EPATOTE 
T
O
R
I
O
 

P
E
O
 

THEN 
TERTTODI) 

T
Z
 
B9N 

1) 
LOBLLI) 

 (HOLLAe) 
(ZAR) 

(bm 
daa) 

(megrorZe) 
(ref 

Sor) 
Inrgaon 

E) 
(£99) 

» 
(069) 

(ES 
LE) 

Lobb 
Len 

rr 
a
r
i
e
s
 

s
o
s
»
 

Dsrh 
ON 

1% 
arta 

rus 
tg 

reñore 
gate 

T
E
N
O
R
I
O
 

TONO 
POr 

POL OSr 
A PTORE 

BOOST 
ESE TO 

VEFTOPZE 
> 

CBEDBEN E. 
EPR ZONE, 

T
R
Y
 

EG Er 
- 

TRI 
ZEO 

TEO 
ERA) 

1evo or) 
Tb9w900 

TOEFPICE 
T
I
P
S
 

Pg 
E
R
O
S
 

4ke'boz 
Errentio 

IPS Ogr 
IEIGÓL 

A
 

SEbrONErES 
anerboz 

rrroER 
OOTOS1_ 

_zafzor 
PEPIODZE 

O 
BES'Bern 

 UPBICOVa 
C
T
S
 

VASO rg 
manTar 

I
I
D
Z
E
O
 

g
r
o
 

(aTS'bLS 
gr) 

- 
(ELFREr 

(LPS 
IL) 

(SL 
EQLPr) 

(bairono) 
(o9Etov6'r) 

[obrrrazs 
 (ELNOR) 

 (aaLgon 
D
S
 

A
)
 

LLE 
area t 

LASA 
1610'ES8) 

150 
rebar=Sgr 

Fog a
b
r
 

porton 
DECORO 

ROYRbZ 
i0cop 

E
T
 

ñ 
E
T
 

C
E
N
T
 

T
E
E
N
 

VES 
CT ET 

M
O
T
O
R
 

P
O
 

ESTFEZFT 
TFRRTEZI) 

TOOTERAT 
TSPUBAE 

ST] 
TA9UrSOr 

- 
ro 

E6 ea 
E
S
O
 

EBorLrbo 
Lgglehvr 

ode 
lror 

62698 
A
 

emT 
(E) 
T
A
 

y 
TA 

TUTd 
M
U
E
R
T
A
 

  
      

Y, 
9p 

01qnA]9 
19 

SOpensidas 
vos 

anb 
+o9'981 

$80 
2 o

m
 
n
o
m
a
d
 

ap 
opra 

Ja 
(0) 

  
  

pu 
opa. 

p
e
n
a
 

apro 
d
o
g
 

P
I
 

03009) 
TIO 

PIP I
G
U
A
N
A
 

 
 

CIO 
a
p
p
 

ap 
E 

  

iupramaoadag 
mau 

svtrg 
P
U
M
P
 Y 

FLOR 
003 
A
O
 

T
O
N
 

EpyIn 
MENS 

grava 
dad 

D
O
I
 

O), 
HOR 

[3p 
2IQUADIP 

AP 
IR 

LY 

PLD E 
(2p 23q MDP 

AP 
ER [Y 502qu 

Un 
10 pr A 

Lrpotn 
urnas ora 

toa 
da) sas 

Uy 
RI 

0109) 
23150 y 

Momia 
dog 

aros 
L 

om 
seo 

S
a
O
p
 Y 

HOR 
o 

Ua mp aoJa 

        
  

 
 

110% 
pap 

osa na ap 
$ 

  

03H 
Mo 

pea, 
tuno 

agrarias ado 
DAIOI 

0150), 
EEOz 

pap 0303 
ap 

E py 

    

u
g
v
e
n
u
q
u
o
s
 
eueyuasaid 

as 
odimba 

A euejd 
*sapepardo1d 

Se] 
Ap 

SOP]PS 
SO] 

Á O1UALIAQU 
[4 

O
4
I
M
D
A
 

A 
V
I
N
V
I
d
 
'
S
A
U
V
A
T
I
A
O
N
A
 

 
 

(sasuaptunope]s 
Sar]op 

ua 
sopesaldxg) 

710% 
T
I
O
 
I
N
A
M
W
A
I
D
I
A
 
JA 

1£ 
S
O
Y
I
I
O
N
V
N
I
A
 
S
O
O
V
 
I
S
I
 
SOT 

Y 
S
V
A
L
L
V
O
M
I
A
X
A
 
S
V
L
O
N
 

Y'S 
NYVAv 

OO 
S
V
R
L
E
S
N
O
N
I
 
V
I
N
V
A
 
N
O
D
 

“9r



COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(2) Durante el 2011 se registró una baja por entrega en comodato de 18 hectáreas a la Junta Parroquial Guapán por 99 años. 

ta) Los proyectos y planes destinados a mejora de tecnología, reducción de costos y/o incremento de producción, ete., son presupuestados anualmente y aquellos que reciban las autorizaciones pertinentes y se pongan en marcha implicarán desembolsos que se registran en cuentas transitorias hasta su culminación; que es cuando se activan en la cuenta correspondiente, 

Proyectourbanización Zhirincay 

Edificioadministrativo y gerencia de planta 
Proyecto hall de clinker 

Proy ecto edificio nuevo bodega 
Proyecto hall de arcilla 
Proyecto instalación recicladora hormigonera 
Proy ecto secado de puzolana 
Proyecto pre-molienda de cemento 
Provecto exploración Mendez 

Proyecto hall material molturante 
Proy ecto hall arena ferrosa 

  

  

TA 264,936 —— 

ACTIVOS PARA EXPLORACIÓN Y EVALUACIÓN 

Composición: 

2012 2011 

Mina Rescate 3 (1) 767.358 767,358 
Mina Gretha Piedad (2) 1,225,272 - 

1,992,630 767.358 

(1 Corresponde a los costos de explotación de la mina Rescate 3, ubicada en la Parroquia San Luis del Acho, Cantón Santiago de Méndez, Provincia de Morona Santiago. Los estudios revelan la existencia de 2,287,993 toneladas métricas de reservas probadas de caliza. La Compañía ha 
suspendido las actividades de explotación durante el 2012 hasta que se realicen las perforaciones a dhamantinas con obtención de testigos y debido a que la licencia ambiental se encuentra en 
proceso de obtención, 

(a) Corresponde a los costos de exploración y evaluación de la mina Gretha Piedad, ubicada en las 
Parroquias Santiago de Méndez y Chupianza, pertenecientes al cantón Santiago, Provincia de 
Morona Santiago. Actualmente se encuentra en fase de exploración avanzada. Los estudios 
revelan la existencia de 1,323,012 toneladas métricas de reservas probadas de caliza. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

   

  

Empresa Eléctrica 307.864 Vepamil 
280,315 Hormicreto 
240,511 Transpuertas Oriental 

71,3 - Dr Oswaldo Alberto Dominguez Recalde (1) 67,280 Chavez Cunalata Milton Eduardo (1) 51,957 Cementos Lafarge 3.088 
Hugo Vinicio Dias Escudero (1) 

27,140 Corperrolsa S.A 
Redatex Corp. 

E 

  

Otros 
448,420 

1.516.780 3113.156 ————_ =—_L 

(1) Corresponden a proveedores de caliza y puzolana. 

REMUNERACIÓN PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos por 1 apoderado especial, 7 gerencias (2011: 6 gerencias) y 5 jefaturas, El gobierno y la administración está a cargo de la Junta General de Accionistas, 

Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a continuación: 

  

2012 2011 

Vago a personal clave (beneficios de corto y largo plazo) 517,020 299.388 ————_ > 

IMPUESTOS 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes producidos y eomercializados por la 
Compañía a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final). 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Impuestos por recuperar - 

Composición: 

Retenciones de im puesto la renta (1) 
Impuestoal valor agregado (2) 

11) Corresponde principalmente a los remanentes de re: 
determinación del Impuesto a la renta de los años 2 

(2) Corresponde al saldo del Impuesto al valor agregado (IVA) 
bienes y servicios adquiridos para actividades de o; 
compensara estos valores con el IVA generado por 

PROVISIONES 

Composición: 

Pasivos Corrientes 

  

Añozat 

Pasivos corrientes 
Impuestos por pajar 11) 

Provisión contingencias (2) 
Prov isión beneficios sociales 
Diras provimones 

Pasivos no corrientes 
lubilación patronal y desahucio 
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324.860 

  

tenciones de impuestos aplicadas en la 
'010, 2011 y 2012. 

generado en las compras locales de 
¡peración. La Administración de la Compañía 
los ingresos tarifa 12%. 

  

  

  

  

  

  

  

  

Pagos, 
utilizariones y 

Saldo Inerementos/ tras 
iicial decrementos movimientos Saldo final 

531.409 71,430.702 173) 524.053 

R,304,298 030,107 (4,080,300) 44b0,139 
289.430 3,824,262 (3,816,488) 292,210 

3708 51352764 15,119,597) 6,875 

B,592.442 0,813.193 (13,016,391) 3.389,244 

5/605,810 (345.571) 137,487) 

*



COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Pasivos Corrientes 

  

  

    

  

    

  

  

  

  

Pagos 
hcremen Ulla IOmCs yONrDA Came 

blo meca! decremento tur comentos mms hasta tool 

Pasiriea curro 
hupueytay pa ua ATA ART 200 visa 

Piura 7 imunpeneial Y so: Las 10208 
" (20 E 20000) 19441 

Omar my 1231 202340 MEET 1708 

iras UA ¡0047022 45934az 

Partes un corremos 
talas putrm ad e abs 06 os LOMASA2 ¡ASAS ANA. aos y aus es 

() Corresponden a los impuestos corrientes del año 2012 y 2011. 

(2) Corresponde a provisiones por desmontaje de maquinaria y equipos al terminar su vida útil, así 
como, la provisión por abandono de la cantera de Guapán en lo referente a resarcimiento del daño 
ambiental, Adicionalmente, existen provisiones por contingentes laborales Patronal que se 
encuentran en proceso judicial. Las contingencias con el Municipio de Azogues corresponden al 
50% que se estima recuperar, de la retención de fondos que se efectuó a la compañía en concepto 
del impuesto del 1.5% por mil a los Activos Totales y Patentes Municipales. Ver Nota 27. 

Provisión por desmantelamiento 
Provisión pasivo ambiental 

Provisión contigencias laborales 
Provisión contingencia Municipio Azogues 

  

2012 204 

536,107 3,875.942 
280.237 

  

(4) El movimento de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, fue como sigue: 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

31 de pide 
diciem bre dicuem bre 

dezor2 dez2011 

Salduimicial 5.605,810 8,014,128 
Costo laboral por servicios actuariales 351,056 (400,465) 
Costo financiera 127,326 4.576.975 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD (823,954) 11,129,008) 

Beneficios pagados (37,486) (6,585,864) 
Corrección de error - 1,131,004 

Saldo final 51222.752 5,605,810 

Las hipótesis actuariales usadas tueron 

31 de 31 de 

diciembre diciembre 1 de encro 

de 2012 de2011 dez011 

Tasa de descuento 7.00% 700% b-50% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 2.40% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.00% 
Tabla de rotación (promedio! 8.90% 8.90% 490% 

Vida laboral promedio remanente 2.5 2.1 3.1 

Tabla de amortización e invalidez TM IESS 2002 TM 1ESS 2002 TMI1ESS 2002 
  

CAPITAL SOCIAL 

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y 
2011 comprende 532,729 acciones ordinarias de valor nominal de US$40 cada una, totalizando 
US$21,309,160, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 

para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2012 será efectuada en 
el año 2013, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas. 

Facultativa 

La Compañía destina parte de la utilidad neta del año a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa 
disposición de la Junta General de Accionistas, Véase estado de cambios en el patrimonio. 
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COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Valuación 

La Compañia podrá capitalizarla cn la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, 
previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de 
dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al 
liquidarse la Compañia. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que 
no corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en 
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas. 

Ajustes por corrección de ejercicios anteriores 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2011, presentaron en el rubro Reserva por 
valuación de propiedad, planta y equipos un valor de US$30,219,587 correspondiente al efecto de la 
revaluación de activos durante el año 2011. El efecto de la corrección generó impacto en los saldos 
acumulados del patrimonio de la Compañía debido a que el registro contable correspondió a un crédito a 
la cuenta de Reserva por valuación de propiedad, planta y equipos y un débito al rubro Propiedad, planta y 
equipos por US$1,058,691. Ver Nota 16. 

Adicionalmente, presentaron en el rubro Provisiones por beneficios a empleados un valor de 
US$428.9305 correspondiente a la provisión de jubilación patronal y desahucio durante el año 2011. El 
efecto de la corrección generó un impacto en los saldos acumulados del patrimonio de la Compania 
debido a que el registro contable correspondió a un débito a las cuentas de efectos provenientes de la 
adopción por primera vez de NIF y resultados por US$1,131,004 y US$185,501, respectivamente. 

Estos cambios se realizaron en aplicación de las pautas establecidas en la Norma Internacional de 
Contabilidad No. 8 Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2011. 
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27. 

COMPAÑÍA INDUSTRIAS GUAPÁN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

TRANSFERENCIA DE CEMENTO A LA PLANTA HORMIGONERA 

A partir de la puesta en marcha de la Planta Hormigonera cuya capacidad instalada es de 40 mts3/hora, la 
Compañia registra e informa por separado, los valores ocasionados por la transferencia de cemento a 
precio de costo que abastece como materia prima para la elaboración del hormigón. 

PROCESOS LEGALES 

27.1 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantiene los juicios 51-2012 y 52-2012 con el Gobierno 
Autónomo Descentralizado del Municipio de Azogues por actas de determinación por pago del Impuesto 
del 1 5 por mil sobre los activos, y por pago de patentes de los años 1996, 1997, 1998 y 2000, 
respectivamente. Se han llevado a cabo una Audiencia Pública de Estratos en noviembre de 2012 y a la 
fecha los juicios se encuentran pendientes de resolución. Al 31 de diciembre de 2012, el Municipio de 
Azogues mantiene en retención por el mencionado proceso de coactiva el valor de US$2,236,042 (2011: 

1US52,644,409) el cual ba sido registrado por la Compañía dentro del rubro “Otras cuentas por cobrar”. En 
el año 2012 la Compañía recibió la devolución de US$408,367. La Administración en conjunto con la 
posición de sus asesores legales han establecido mantener una provisión por US$1,118,021, cifra incluida 
en el rubro de “Provisiones contingencias”. Ver Nota 21. 

  

27.2 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañia mantiene juicios laborales por reclamación de jubilación 
patronal, descuentos indebidos y vacaciones, planteados por ex trabajadores. Los procesos se encuentran 
en la Corte Nacional de Justicia y se ha planteado el recurso de casación. Al 31 de diciembre del 2012, la 
Compañía mantiene una provisión por US$2.325,914 que cubren todos los casos, cifra incluida en el rubro 

de “Provisiones contigencias”. Ver Nota 21. 

28. EVENTOS SUBSECUENTES 

Excepto por la terminación del Fideicomiso Mercantil Alianza Cementera Nacional descrita en la Nota 1, entre 
el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en 
opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 
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