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A los miembros del Directorio y Accionistas de Industrias Guapén S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Guapsdn S.A., al 31
de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
. en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la
compafifa al 31 de diciembre del 2000, fueron auditados por otros auditores,
cuyo informe emitido con fecha Marzo del 2001, expres6 una opinién con
salvedades, respecto a la razonabilidad del saldo de propiedades, planta y
equipos y al monto de la provisién para inventarios obsoletos.

Excepto por lo que mencionamos en el pérrafo 3, nuestra auditoria se efectué de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

La caliza es una de sus principales materias primas; las reservas que
actualmente dispone la empresa, garantizan una extraccion a mediano plazo. En
vista de esta situacién, la empresa se encuentra estudiando desde afios
anteriores, diferentes proyectos que le aseguren extraccion de caliza, capaz de
permitirle a la compaiiia un nivel normal de operaciones (ver nota 1).

(Continiia en la siguiente pégina...)
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(Continuacién...)

A los miembros del Directorio y Accionistas de Industrias Guapsin S.A.:

Conforme a la resolucién de la Junta General de Accionistas del 20 de marzo
del 2001; la empresa contrat6 a peritos independientes, para efectuar el avalto
técnico de sus activos productivos; dicho avalio determiné que los activos
productivos de la empresa tienen un valor de US$72.042.336, este valor no ha
sido registrado al 31 de diciembre del 2001 en vista de que existe discrepancia
de criterios, respecto del valor que debe registrarse en libros. La Administracién

. de la compafifa estima registrar el valor del avalto durante el afio 2002 (ver nota

10).

En nuestra opinién, a) excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere por el
asunto mencionado en el péarrafo 3; y, b) por el efecto del asunto mencionado en
el parrafo 4 los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Industrias Guapédn S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio, y los flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2000 existia una diferencia de aproximadamente
US$2.355.076 entre los registros contables y los listados detallados del médulo
de propiedades, planta y equipos; durante el afio 2001, la compatfiia concili6 esta
diferencia y determiné un ajuste neto por US$257.852, este valor se registr6 en
los resultados del ejercicio como otros ingresos (ver nota 10).

Al 31 de diciembre del 2000, la empresa no tenia determinado el monto de
inventarios de repuestos, materiales y accesorios obsoletos o de dificil
realizacién; durante el afio 2001 determinaron los inventarios en dichas
condiciones, procediendo a dar de baja US$30.128 contra los resultados del
periodo y US$180.655 que estén fuera de uso, la totalidad de este tltimo valor

" se provision6 para cubr_ir posibles pérdidas en la realizacién de los mismos (ver

nota 8).

Al 31 de diciembre del 2001 dentro de caja y equivalentes e inversiones a largo
plazo existen US$969.843 (neto de provisién para fluctuacién de valores por
US$621.481 equivalente al 39% del valor nominal) correspondientes a
inversiones realizadas en instituciones bancarias cerradas. Con base a
informacién proporcionada por una Casa de Valores, inversiones similares a las
aqui mencionadas, se negocian en el mercado con descuentos de
aproximadamente el 45%.

(Continta en la siguiente pégina...)
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(Continuacién...)

A los miembros del Directorio y Accionistas de Industrias Guapén S.A.:

La compafiia tiene pendientes de resolucién varios juicios verbales sumarios
planteados por ex-trabajadores por cargos laborales adicionales a los
reconocidos por la Compafifa al momento de su retiro; asf como la resolucién de
reclamos administrativos, demandas civiles y trdmites tributarios. El monto
aproximado de dichos reclamos y demandas, sin considerar intereses y multas,
ascienden a aproximadamente US$779.340 el mismo que tiene provisionado al
cierre del ejercicio; en el afio 2001 cargé a resultados del afio por este concepto
US$551.874 (ver nota 21).

Con el prop6sito de mejorar la situacion econdmica del Ecuador, la misma que
se agravd desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreté la
dolarizacién de la economia del pafs, esto implicd, entre otras cosas: que la
moneda de circulacién oficial sea el d6lar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres
a dé6lares americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema
juridico del pais a la dolarizacién de la economia. Pese a la adopcién de las
anteriores medidas, la situacién econémica del pafs al cierre del afio 2000 ha
mostrado una ligera recuperacién y moderada estabilidad, la inflacién del afio en
referencia fue alta. Durante el afio 2001 la economia en el Ecuador, ha mostrado
un mayor nivel de crecimiento y estabilidad que en el afio anterior; sin embargo,
existen otros factores que alin son inciertos y deben ser superados con medidas
que debe adoptar el Gobierno, a fin de completar todo el proceso de
recuperacion econémica del pais; la resolucién de dichos aspectos esté fuera del
control de la Compafiia y la misma no puede ser determinada a la fecha de este
informe. Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacién
antes mencionada (ver nota 3).

BkR-sCera.

Febrero, 22 del 2002
Registro S.C. No. 221




INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

INVERSIONES A LARGO PLAZO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

- PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL DESAHUCIO Y
RETIRO VOLUNTARIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas adjuntos)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

O 00 O

10

12
13
14

15

(Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros)

001 200
4.413.718 3.659.259
501.270 5.468
5.911.127 6.562.328
1.488.875 3.399.614
12.314.990 13.626.669
853.661 866.229
18.673.581 15.062.459
258.429 26.903
32.100.661 29.582.260
536.944 -
561.788 662.436
4.320.362 3.250.442
5.419.094 3.912.878
1.956.284 1.957.840
24.725.283 23.711.542




INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

PORLOS ANO§ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracién y ventas

Utilidad en cambio, neta

Resultado por exposici6n a la inflacién (REI)
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Ingresos por intereses

Pérdida en inversiones a largo plazo
Ingresos por venta de activos fijos
Ingresos por reconocimiento de seguros
Provisién contingencias

Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

Toral

UTILIDAD NETA DEL ANO

UTILIDAD NETA POR ACCION

NOTAS 2001 2000
24.820.493 22.473.309

-16.154.113 ~12.256.790

8.666.380 10.216.519

-2.046.474 -4.035.489

- 1.500.098

- -1.596.077

-2.046.474 -4.131.468

6.619.906 6.085.051

96.314 242.958

- -621.481

284.497 -

133.242 -

21 -551.874 -400.51?
94.194 548.046

56.373 -230.989

6.676.279 5.854.062

16 -1.147.594 -1.174.033
16 -1.543.341 -1.663.213
-2.690.935 -2.837.246

3.985.344 3.016.816

79,71 60,34

(Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros)




Saldos al comienzo del afio
Transferencia a reserva legal
. Transferencia a aportes futura capitalizacién
Dividendos pagados
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

e [ ] o o [ o o o
INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
ESTADO DE 1Bl L PATRIMONIO DE STA
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dlares americanos)
Capital Aportes para Reserva Reserva de
social futuras Reserva Reserva legal capital Utilidades Total
(Nota 17) capitalizacién especial estatutaria (Nota 18) (Nota 20) retenidas patrimonio
2.000.000 453.927 25.593 61.323 954.787 16.216.152 3.999.760 23.711.542
- - - - 45213 - -45.213 -
- 982.944 - - - - -982.944 -
- - - - - - -2971.603 -2.971.603
- - - - - - 3.985.344 3.985.344
2.000.000 1.436.871 25.593 61.323 1.000.000 16.216.152 3.985.344 24.725.283

Las notas adjuntas (1 a 23) son parte integrante de los estados financieros




Al AP,
,TADO DE BIOS EN EL PATRIMONIO D 1

POR EL ARO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2000
.{Expresado en dflarcs americanos)

Reserva de Capital .

Capital Aportes para Reserva Reserva por Reserva de
social futaras Reserva Reserva legal (1) Utilidades pr capital Total
(Nota 17) capitalizacién especial (1)  estatutaria (1) (Nota 18) retenidas del patrimonio monetaria (Nota 20) patrimonio
Saldos ajustados al 1 de encro del .

2000 2.375.071 539.054 30393 72.823 1.133.844 4351374 15.936.043 -2.545.156 - 21.893.446
Resultados por conversion -375.07M8 -85.127 ~4.800 -11.500 -179.057 -687.169 -2.516.620 401.931 - -3.457.413
Efecto neto de la aplicacién de la . .

NEC 17 en el afio 2000 - - - - . - 802.998 5.647.918 -666.975 - 5.783.941
Transferencia a la cucnta reserva :

de capital requerida por 1a NEC 17 - - - - - - -19.026.353 2810200 16216.153 -
Ajustes menores - - - - - - -40.989 - - -40.989
Resolucién de la Junta Universal

de Accionistas del 31 de marzo del 2000: .

Dividendos en efectivo - <. - - - -3.484.259 - - - -3.484.259
Utilidad neta dcl afio - To- - - - 3.016.816 - - - 3.016.816
Saldo al final del afio 2000 2.000.000 453.927 25.593 61.323 954.787 3.999.760 -1 - 16216.153 23.711.542

(1) Las condiciones para la utilizacién de estos saldos deberén ser aprobadas por la Junta General de Accionistas.

Las notas adjuntas (1 a 23) son parte integrante de los estados financieros .




USTRIAS GUAPAN S
ESTADOS DE FLUJOS DE

(0]

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares americanos)

2001 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 3.985.344 3.016.816

Mis cargos a resultados que no representan movimientos de

efectivo

Depreciacion 1.443.359 1.131.070

Provisién para desvalorizacién de inversiones - 621.481

Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17 ( incluye el resultado '

por conversién) - 1.028.706

Provisién contingencias 551.874 400.512

Provisién cuentas incobrables 4.696

Provisién por obsolescencia e inventarios fuera de uso 213.928

Otros ajustes -257.853 -40.989
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar -492.218 -19.740

Inventarios 437.273 ~1.562.390

Otras cuentas por cobrar -359.770 -1.543.875

Cuentas por pagar 100.648 202.432

Gastos acumulados por pagar -1.738.942 405.258

Impuestos por pagar 447.649 1.158.884

Accionistas' - 2.003.800 -1.472

Beneficios sociales a corto y largo plazo -167.879 701.643

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 6.171.909 5.498.336
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de planta y equipo, neto -3.022.262 -835.547

Disminucién de otros activos, neto 26.903 59.517

Disminucién (Incremento) de inversiones a largo plazo 12.568 -1.487.710
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién -2.982.791 -2.263.740
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién de inversiones temporales - 907.879

Incremento en obligaciones bancarias 536.944 -

Pago de dividendos en efectivo -2.971.603 -3.484.259
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -2.434.659 -2.576.380
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 754.459 658.216
Saldo al comienzo del afio 3.659.259 ___ 3.001.043
Saldo al fin del afio 4.413.718 3.659.259

Las notas adjuntas (1 a 23) son parte integrante de estos estados financieros



OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiifa fue constituida el 18 de julio de 1955 e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de septiembre del mismo aflo, con el objeto de explorar y
estudiar la implantacién y explotacién de las industrias de cemento y cales, asi
como la fabricacion de productos derivados de los mismos y la exploracién,
estudios y explotacién entre otros de los yacimientos de arcilla, yeso, caolin,
arena y carbén de las provincias de Azuay y Cafiar. En la actualidad la
Compaiiia fabrica y comercializa cemento al granel y en sacos.

La caliza es una de sus principales materias primas; las reservas que actualmente
dispone la empresa, garantizan una extraccion a mediano plazo. En vista de esta
situacién, la empresa se encuentra estudiando desde afios anteriores, diferentes
proyectos que le aseguren extraccion de caliza, capaz de permitirle a la
compafifa un nivel normal de operaciones.

CONCESIONES MINERAS
Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa posee las siguientes concesiones
- mineras:

Guapé!_l‘ 35 Parroquia Guapédn Cantén 200 30 afios a partir del

Azogues Provincia del Cafiar 28 de septiembre del
2001

LaCria 1 101473.1 Parroquia El Progreso Cantén 20 30 aflos a partir del -
Nabén Provincia del Azuay 31de julio del 2000

Puzolana 2 4452.1 Parroquia Solano Cantén Deleg 25 30 afios a partir del
Provincia del Cafiar 20 de julio del 2001

Indanza 101875 Parroquia Pan de Azicar 60 30 aflos a partir del 8
Cantén San Juan Bosco de noviembre del
Provincia de Morona Santiago 2001

Porvenir 500661 Parroquia Valladolid Cantbn 112 30 afios a partir del
Palanda Provincia de Zamora 11 de diciembre del
Chinchipe 2001

Gretha Piedad 100170.1 Parroquia Copal Cantén 750 30 afios a partir del
Santiago Provincia de Morona 23 de octubre del
Santiago 2001

Industrias Guapén S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros
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Industrias Guapén S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Para el afio 2001, todas las concesiones a favor de la Compafiia, en base al
Registro Oficial No. 307 del 17 de abril del 2001, en el Reglamento General
Sustitutivo del Reglamento General de la Ley de Mineria en su Art. 24,
reemplaza el pago de regalfas, por el pago de una patente de produccién
equivalente a US$16 por hectirea en produccién. En el afio- 2000, las
concesiones generaban regalias a favor del Estado Ecuatoriano equivalentes al
3% del valor de la produccién bruta de las sustancias minerales que se obtengan.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propdsito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma que
se agravé desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decret6 la
dolarizacién de la economia del pais, esto implic6, entre otras cosas: que la
moneda de circulacion oficial sea el délar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres
a délares americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema
juridico del pais a la dolarizacién de la economia. Pese a la adopcién de las
anteriores medidas, la situacién econdémica del pais al cierre del afio 2000 ha
mostrado una ligera recuperacién y moderada estabilidad, la inflacién del afio en
referencia fue alta. Durante el afio 2001 la economia en el Ecuador, ha mostrado
un mayor nivel de crecimiento y estabilidad que en el afio anterior; sin embargo,
existen otros factores que aiin son inciertos y deben ser superados con medidas
que debe adoptar el Gobierno, a fin de completar todo el proceso de
recuperacién econémica del pais; la resolucién de dichos aspectos estd fuera del
control de la Compaiiia y la misma no puede ser determinada a la fecha de este
informe. Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacién
antes mencionada.

Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste que pudiera resultar de dicha
situacién. Los efectos correspondientes a la misma serdn expuestos en los
estados financieros cuando se conozca o se pueda estimar razonablemente.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compailia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables. '
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Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16
y 17 y que tienen relacién con la Correccién Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversién de estados financieros a fin de adoptar la
dolarizacién.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacién de informacién
comparativa. :

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se
encuentra en estudio la aplicacién de varias Normas Internacionales; mientras
ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos
contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda de reporte.- Conforme al proceso de dolarizacién y segiin
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir del 31 de marzo del 2000
la informaci6n financiera debe ser presentada en délares americanos, en vez de
sucres. .

Inventarios.-

- Materias primas: materias primas adquiridas, al costo promedio a la
fecha del balance general; materias primas explotadas, al costo de la
ultima extraccién efectuada en diciembre.

- Productos en proceso: los consumos de materias primas adquiridas, al
_costo promedio; materias primas explotadas, al costo de la tltima
‘extracci6n efectuada en diciembre; mano de obra al costo incurrido en la

, ultima produccion.

- Productos terminados: los consumos de materias primas adquiridas, al
costo promedio; materias primas explotadas, al costo de la iltima
extraccion efectuada en diciembre; mano de obra y gastos de fabricacién
al costo incurrido en la tiltima produccion.

- Materiales, repuestos, accesorios y combustibles: Al costo promedio a
la fecha del balance general.

Los costos anteriores no exceden el valor de mercado.

Propiedades, planta y equipo.- Los activos adquiridos hasta diciembre del
2000, al costo de adquisicién ajustado; las compras efectuadas durante el afio
2001 a su costo de adquisicién; se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida 1itil estimada de los activos.

Jubilacién patronal y desahucio.- Se actualiza en base al corréspondiente
célculo matemaético actuarial, se registra con cargo a los costos y gastos del afio.
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Bonificacién por desahucio y retiro voluntario.- Se actualiza en base al
correspondiente cdlculo mateméatico actuarial, la bonificacién por desahucio y
retiro voluntario se estima en base a lo previsto en el Cédigo del Trabajo y en el
Contrato Colectivo.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacién trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% sobre la utilidad
contable, considerando partidas no deducibles y se carga a los resultados del
afio. ’

Impuesto a la renta.- Se aplica sobre la utilidad gravable, considerando la
tasa del 25%, el valor de los impuestos causados se carga a resultados del aflo.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa
se llevan en délares americanos, que es la moneda de circulacién oficial a partir

de marzo del 2000.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN EL ANO 2000

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 se realizé la conversién de los estados financieros de sucres
a délares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacién:

Reexpresién Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta
el 31 de marzo del 2000.- A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no
monetarias del balance general deben ser ajustadas con el propésito de
reconocer los efectos de la inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000, el porcentaje de inflacién correspondiente a dicho periodo fue
aproximadamente el 32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos
establecidos por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 16. El resultado de
la aplicacién de la correccién monetaria integral se debe registrar en los
resultados del periodo dentro de gastos financieros en la cuenta de Resultado
por Exposicién a la Inflacién.

Utilizacién del indice especial de Correccién de Brecha.- Durante los
Gltimos afios ha existido una brecha entre la inflacién y la devaluacién anual del
sucre en relacioén con el délar americano, en los primeros afios de la década del
noventa la inflacién fue mayor que la devaluacién, mientras que en los dos
uiltimos afios de dicha década la devaluacién ha sido sustancialmente mayor a la
inflacién; con el objeto de que puedan convertirse de sucres a déblares
americanos los estados financieros, se debe realizar previamente a las partidas
no monetarias -del balance general al 31 de marzo del 2000, lo siguiente: a)
reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacién por el
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de marzo del 2000 y b) ajustar las
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partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio del
poder adquisitivo del sucre con relaciéon al délar americano, por el indice
especial de correccibn de brecha, el mismo que surge de la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién por el
perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de la
transaccién en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.

El indice especial acumulado de correccién de brecha entre el 31 de diciembre
de 1991 y el 31 de diciembre de 1999, no excede del 27% y fluctia hasta un
111%, dependiendo de la fecha de origen; y, el indice especial de correccién de
brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente
menos 3,6%. :

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccién de brecha se registrd en las siguientes cuentas:
a) en la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el
31 de diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada Resultado por
Exposicién a la Inflacién, el efecto por el perfodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000.

Los estados de resultados y flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31
de marzo del 2000, no estén sujetos al ajuste por el indice especial de correccién
de brecha y fueron convertidos a délares americanos aplicando la tasa de cambio
de 25.000 sucres por cada dblar para cada una de las cuentas que conforman
esos estados.

El efecto de los ajustes de la conversiébn imputada al patrimonio y a los
resultados del periodo se revela en la Nota 20,

Conversién de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al
31 de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en
los péarrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los
saldos de los estados financieros a esa fecha convertidos a délares americanos;
dichos saldos son la base para iniciar la contabilidad en délares americanos.

CAJA Y EQUIVALENTES
La cuenta estd conformada por: _
2001 2000
Caja y bancos (1) 4.408.531 3.659.259
Inversiones ' ' 5.187 -

4.413.718 _3.659.259




Industrias Guapén S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

(1) En el afio 2001 el valor de 4.278.649 genera intereses entre el 1,5% y el
5% anual, existe 121.508, que la Compafiia mantiene en una institucién
financiera en proceso de liquidacién. En el afio 2000 se incluye un
depésito en cuenta corriente mantenido en New York por 1.825.704 que
no genera interés y 1.833.555 con rendimientos que fluctian entre el 1%

y 5%.
CUENTAS POR COBRAR

La cuenta estd conformada por:
2001 2000
Cuentas por cobrar clientes 473.336 6.761
Otros deudores . 33.923 -
Provisién cuentas dudosas -5.989 -1.293
501.270 5.468

El movimiento del afio de la provisién para cuentas de dudoso cobro fue el
siguiente:

2001 2000
Saldo al comienzo del afio 1.293 1.293
Provisién 4.696 -
Saldo al final del afio 5.989 1.293
INVENTARIOS
La cuenta estd conformada por:
2001 __2000
Materias primas 798.257 1.377.579
Productos en proceso ' 1.224.257 678.312
Productos terminados 288.695 283.488
Materiales 2.592.976 2.381.887
Repuestos y accesorios 845.341 1.135.660
Combustibles y lubricantes 164.746 346.916
Inventarios en transito - 358.486
Inventarios fuera de uso 180.655 -
6.094.927 6.562.328
Provisién obsolescencia -183.800

5.911.127 _6.562.328 .
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Al 31 de diciembre del 2000, la empresa no tenfa determinado el monto de
inventarios de repuestos, materiales y accesorios obsoletos o de dificil
realizacién; durante el afio 2001 determinaron los inventarios en dichas
condiciones, procediendo a dar de baja 30.128 contra los resultados del periodo
y 180.655 que estdn fuera de uso, este ultimo valor se provision6 para cubrir
posibles pérdidas en la realizacién de los mismos.

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios fue el
siguiente:

2001 2000
Saldo al comienzo del afio - -
Provisién 213.928 -
Bajas de inventarios -30.128 -
Saldo al final del afio 183.800 -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La cuenta estd conformada por:
2001 2000
Anticipos y préstamos empleados 37.660 23.174
Anticipos a proveedores 41.948 524.270
Accionistas (nota 19) - 2.003.800
Seguros ‘anticipados 371.883 -
Impuesto por cobrar (1) 960.869 371.214
Otros 76.515 477.156

1.488.875 _3.399.614

1 Inéluye anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente por
882.929 en el afio 2001 y 263.250 en el aiio 2002.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de la cuenta es el siguiente:

(Continta en la siguiente pégina...)
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Continuacién...)

. Tasa anual de

depreciacién 2001 2000
Terrenos - $796.091 796.509
Proyectos en curso - 862.872 183.605
Activos en tréansito (1) - 1.774.366 -
Obras en ejecucién - 41.124 65.798
Edificios e instalaciones 5%y 10% 1.391.537 1.181.503
Plan de manejo ambiental - 82.564 -
Maquinaria y equipo de planta 5%y 20% 16.985.242 15.166.943
Magquinaria y equipo de oficina 20% 348.010 427.925
Muebles y enseres 20% " 70.514 95.948
Vehiculos - 20% . 513.798 502.613

Otra maquinaria y equipo de :
cémputo 10%y 20% 2.101.942 _ 4.778.157
Total 24.968.060 23.199.001
Depreciacién acumulada -6.294.479 _ -8.136.542
Neto (2) 18.673.581 _ 15.062.459

(1) Incluye 1.600.545 correspondiente a anticipos entregados a FULLER
INTERNATIONAL INC., empresa contratada para que les provea de
maquinaria y servicios de ingenieria para la modernizacién del molino de
cemento.

(2) Al 31 de diciembre del 2000 existia una diferencia de aproximadamente
2.355.076 entre los registros contables y los listados detallados del
médulo de propiedades, planta y equipos; durante el afio 2001, la
compaiiia concili6 esta diferencia y determiné un ajuste neto por 257.853,
este valor se registrd en los resultados del ejercicio como otros ingresos.

Conforme a la resolucion de la Junta General de Accionistas del 20 de marzo
del 2001; la empresa contrat6 a peritos independientes, para efectuar el avalio
técnico de sus activos productivos; dicho avalio determiné que los activos
productivos de la empresa tienen un valor de 72.042.336, este valor no ha sido
registrado al 31 de diciembre del 2001 en vista de que existe discrepancia de
criterios, respecto del valor que debe registrarse en libros. La Administracién de
la compafifa estima registrar el valor del avaltio durante el afio 2002.
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2001 2000
Saldo al comienzo del afio, neto 15.062.459 14.060.405
Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17 - 1.297.577
Adiciones, netas 3.022.262 835.547
Ajuste por regulacion afios anteriores -257.853 -
Depreciacién del perfodo -1.443.359 _-1.131.070
Saldo al final del afio, neto 16.899.215 _15.062.459
INVERSIONES A LARGO PLAZO
La cuenta estd conformada por:
2001 2000
Solbanco S.A. 333.427 340.927
Banco de Préstamos S.A. 1.135.289 1.138.789
Otros 6.426 7.994
1.475.142  1.487.710
Provision para la valuacién de inversiones -621.481 -621.481
Saldo al final del afio 853.661 866.229

Al 31°'de diciembre del 2001, corresponden a inversiones realizadas en
instituciones financieras cerradas, se hallan respaldadas por certificados de
pasivos garantizados emitidos al amparo del Decreto Ejecutivo No.75 del 9 de
febrero del 2000, no se halla establecido plazos de vencimiento ni tasas de
interés. Con base a informacién obtenida de la Casa de Valores Analytica
Securities C.A., inversiones similares a las mencionadas, se negocian en el
mercado entre el 55% y 56% del valor nominal para el afio 2001 y del 58% para
el afio 2000; en el afio 2000 la Compama registré en resultados del ejercxclo una
provisién por valuacién de inversiones por 621.481.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde principalmente a un préstamo por 500.000 que mantiene la
Compaiifa en una institucién bancaria a una tasa de interés anual del 14% y a
190 dias plazo, dicho préstamo se encuentra garantizado con firmas de la
administracién.
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13. CUENTAS POR PAGAR

La cuenta estd conformada por:

Proveedores
Anticipo de clientes
Acreedores varios
Saldo al final del afio

14. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

15-

La cuenta estd conformada por:

Beneficios sociales

Provision jubilacién patronal (nota 15)
Impuestos por pagar (nota 16)
Participacién trabajadores (nota 16)
Aportes IESS e impuestos

Retencién en néminas

Provisién contingencias (nota 21)
Otras provisiones

Saldo al final del afio
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2001 2000

489.465 396.825
48.344- 212413
23.979 53.198

561.788 662.436

2001 2000

128.620 115.304
723.441 554.006
1.543.341 1.990.990
696.594 233.452
404.761 14.351
18.279 11.989
779.340 246.721
25.986 83.629
4.320.362 _3.250.442

El movimiento de la provisién por contingencias fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afio
Provisiéon

Pagos del periodo

Saldo al final del afio

2001 2000

246.721 86.462
551.874 400.512
-19.255 _ -240.253
779.340 246.721

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y
RETIRO VOLUNTARIO (CORTO Y LARGO PLAZO)

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, desahucio y retiro
voluntario (contrato colectivo) fue como sigue:

(Contintia en la siguiente pégina...)
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL,

RETIRO VOLUNTARIO (CORTO Y LARGO PLAZO)

(Continuacién...)

Saldo al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos

Saldo al final del afio

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio
Retiro voluntario

Saldo al final del afio

Notas complementarias a los Estados Financieros

DESAHUCIO Y

2001 2000
2.511.846 488.515
195.876  2.577.336
-27.997 -554.005
2.679.725 _ 2.511.846
2001 2000
269.521 463.722
431.275 259.657
1.978.929 1.788.467
.2.679.725 __ 2.511.846

Para el afio 2001, la Compaiiia tiene distribuida la provisién para jubilacién
patronal, desahucio y retiro voluntario en corto plazo 723.441 (ver nota 14) y
largo plazo 1.956.284; al 31 de diciembre del 2000 la distribucién es por
554.006 y 1.957.840 respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compaiifa ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la

misma es como sigue:

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

Impuesto a la renta
(+) Gastos no deducibles

Utilidad antes de participacién trabajadores

(-) 15% Participacién trabajadores
(-) Ingresos exentos

Base imponible para impuesto a la renta

25% Impuesto a la renta causado

11

2001 2000
6.676.279  5.854.062
974.350 _ 1.972.824
7.650.629  7.826.886
-1.147.594  -1.174.033
-329.671 -
6.173.364  6.652.853
1.543.341 _ 1.663.213
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b) Movimiento de impuesto a la renta.-

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

2001 2000

Saldo al comienzo del afio 1.399.963 542.426
(-) Pagos del afio -1.399.963  -542.426
(+) Provisién del afio .1.543.341 1.663.213
(<) Anticipos de impuesto a la renta -762.217  -193.860
(-) Retenciones en la fuente . =120.712 -69.390
Saldo al final del afio 660.412 1.399.963
¢) Movimiento de participacién a trabajadores.-
El movimiento de la cuenta fue como sigue:
2001 2000
Saldo al comienzo del afio 233.452 2.419
(-) Pagos -233.452 -
(+) Participacién del afio 1.147.594 1.174.033
(-) Anticipo de utilidades -451.000  -943.000
Saldo al final del afio (nota 14) 696.594 233.452
- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital suscrito y pagado consiste de
50.000 acciones ordinarias de US$40, valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Durante el afio 2001 se apropi6

"45.213 para esta reserva.

19. TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Las Juntas Generales de Accionistas del 10 de abril del 2001 y del 31 de marzo
del 2000, aprobaron el pago de dividendos a sus accionistas por 2.971.603 y
3.484.259 respectivamente. Los préstamos a los accionistas aprobados por las
Juntas Generales de Accionistas del 11 de febrero y 26 de octubre del 2000 por
2.003.800 fueron liquidados con la declaracién de dividendos que realizé la
compatfifa en el 2001 (ver nota 9).

12
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CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DEL 2000

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realiz6 la respectiva
conversién de sucres a délares del balance general.

a) Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Ajustes
imputados a la
cuenta resultado Ajustes
por exposicién a imputados al

la inflacién patrimonio

Inventarios 578.970 258.759
Propiedades, plarita y equipos 2.201.237 1.148.898
Patrimonio -4.376.284 4.376.284

-1.596.077 5.783.941

b) Conversién de saldos al 1 de enero del 2000:

Reserva por
revalorizacién del Reexpresion

patrimonio monetaria
Saldos al 1 de enero del 2000

En miles de sucres ' 177.415.032 -2.762.369
Efecto neto de la aplicacién de la

NEC 17 en los saldos iniciales 158.070.550 -50.818.250
Saldos ajustados al 1 de enero del

2000 en miles de sucres 335.485.582 -53.580.619

Saldos ajustados al 1 de enero del
2000 convertidos a la tasa de
Cambio de $/.21.052 por USS]1.
Saldo en ddlares americanos 15.936.043 -2.545.156

Reserva de Capital.- Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta
reserva revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria. Durante el afio
2000 se transfiri6 -19.026.353 y 2.810.200 respectivamente.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia tiene pendientes de resolucién varios
juicios verbales sumarios planteados por ex-trabajadores por cargos laborales
adicionales a los reconocidos por la Compafiia al momento de su retiro; asi
como la resolucién de varios reclamos administrativos, demandas civiles y
trdmites tributarios. El monto aproximado de los reclamos y demandas, sin
considerar intereses y multas, ascienden aproximadamente a 779.340, este valor
se encuentra provisionado al cierre del ejercicio; durante los afios 2001 y 2000
la Compafifa registré en resultados del ejercicio 551.874 y 246.721 por este
concepto, con cargo a resultados de los ejercicios.
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22. RECLASIFICACIONES DE CIFRAS DEL ANO 2000

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 fueron
reclasificadas, con el propésito de hacerles comparables con las cifras al 31 de
diciembre del 2001.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

a) En el afio 2002 la Compafifa se encuentra en proceso de prospeccién y
exploracién minera de calizas; los resultados de la investigacién tendientes a
cuantificar y calificar reservas probables y probadas, se estiman conocer en
un plazo de seis meses y un afio respectivamente.

Concesibn  Cédigo @™ Localizacién Has. DPlazo

Rescate (1) 101874 Parroquias Chupianza, San 3.450
Luis de el Acho, Copal,
Yunganza Cantén Santiago
Limén Provincia de Morona

Santiago

Porvenir 500677 Parroquia Valladolid Cantén 176 30 afios a partir del
Palanda, Provincia Zamora 18 de febrero del
Chinchipe 2002

(1)Concesi6n aiin no inscrita en el Registro de Minerfa

b) Tal como exige las leyes de minerfa vigentes, en el mes de enero del 2002 se
presenté el informe alcance de la auditoria ambiental realizada por un
consultor autorizado independiente al 31 de diciembre del 2000 a la cantera
de Guapan.
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