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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de Industrias Guapan S.A.,
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

|
Respons#bilidad de la administracion sobre los estados financieros

|

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).  Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de|representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Respons$bilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al
décimo cuarto, condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempenemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
represenFacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por Industrias Guapan S.A., para disenar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Industrias Guapan S.A.. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compa#ia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacionat BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Al 31 de diciembre de 2011, la Compahia no nos proporciond la conciliacién tributaria
necesaria para la determinacion de los valores corrientes correspondientes a impuestos
corrientes como diferidos del periodo. En razén de esta circunstancia no nos fue factible

determipar los valores definitivos que por tales conceptos debieron ser registrados en los
estados financieros adjuntos.

TR Uk«

6. Al 31 de diciembre de 2011, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién
del Asespr Legal de la Compaiiia, lo cual nos impidié conocer la eventual existencia de
tramites judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compaiiia o contra ella y cualquier
otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

7. Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiia no nos proporciond evidencia suficiente y
competente que permita establecer la necesidad de registrar ingresos y/o costos
financieros derivados de intereses implicitos de sus cuentas por cobrar a clientes vy
cuentas por pagar a proveedores, adicionalmente la Compania no cuenta con un estudio o
analisis de la recuperabilidad de cartera que permita determinar la necesidad de registrar
una pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar clientes. En razén de esta
circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

8. Al 31 de diciembre de 2011, la Compania no realizo la toma fisica de sus inventarios. Los
saldos del inventario al 31 de diciembre de 2011 fueron valorados en US$15,408,408 y
tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del flujo de efectivo. En razon de
esta circunstancia no nos fue posible satisfacernos de las cantidades del inventario por
medio de otros procedimientos de auditoria.

9. Al 31 de diciembre de 2011, no obtuvimos contestacion a nuestras solicitudes de
confirmaciones enviadas a varios clientes por US$538,212. En razén de esta circunstancia
no nos fue posible determinar la eventual existencia de garantias colaterales, pasivos
contingentes y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados
financieros de la Compania

10. Al 31 de diciembre de 2011, no obtuvimos contestacion a nuestras solicitudes de
confirmaciones enviadas a varios proveedores por US$2,095,626. En razon de esta
circunstancia no nos fue posible determinar la eventual existencia de otros pasivos
directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y cualquier otro asunto que pudiera
afectar d‘F alguna manera a los estados financieros de la Compania

11. Al 31 de diciembre de 2011, la Compania mantiene un proceso coactivo implantado por el
de Azogues por concepto de titulos de crédito respecto al pago de patentes
municipales (1.5 por mil a los activos totales y patentes) por el periodo de enero de 1996
hasta diciembre de 2003 por USS$2,644,409, el Municipio procedid a retener el saldo de
efectivo de las cuentas corrientes de Banco del Pichincha y Austro por lo cual la Compaiia
registré US$1,322,204 como cuentas por cobrar a dicho Municipio y US$1,322,205 como
parte de los Gastos No Operacionales, sobre el mencionado registro no existe
documentacion suficiente y competente que lo respalde. En razén de esta circunstancia
no fue posible satisfacernos de la razonabilidad del referido importe incluido en el estado
financiero adjunto.

12. Al 31 de diciembre de 2010, no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion
del Banca de Loja; lo cual nos impidio conocer la eventual existencia de préstamos,
otros pasivos directos, garantias colaterales, pasivos y cualquier otro asunto que pudiera
afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2010.
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Al 31 de diciembre de 2010, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de

los Doctores Fernando Teodoro Gonzalez Calle, Romulo Argudo, y del Estudio Juridico
Quevedo| & Ponce abogados de la Compaiia, lo cual nos impidié conocer la eventual
existencia de tramites judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compafia o contra ella
y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros

adjuntos,

14. Al 31 de diciembre de 2010, la Compania no ha efectuado una estimacion y registro del

valor corn
segun la
de activi
ambienta
efectos s

Opinién |

15. En nuest

respondiente a la provision por resarcimiento de dafos ambientales, la cual
L ey Minera expedida el 29 de enero del ano 2009 estipula que “en todas las fases
dad minera, estd implicita la obligacion de la reparacion y remediacion
”. En razdn de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
pbre los estados financieros si tal estimacion nos hubiesen proporcionado.

ra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido

alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las
limitaciones mencionadas en los parrafos del quinto al décimo primero respecto al ano
2011 y en los parrafos del décimo segundo al décimo cuarto respecto al ano 2010, los

estados f
significat

nancieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
vos, la situacion financiera de Industrias Guapan S.A. al 31 de diciembre de 2011

y 2010, resultados integrales de sus operaciones, cambios en el patrimonio neto y los

flujos de

efectivo por los anos terminados en esa fechas, con Normas Internacional de

informacion Financiera (NIF).

Enfasis

16. Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia reclasificé de la cuenta Jubilacién Patronal a la
cuenta Provision Contingencias laborales el valor de US$2,325,914 correspondiente a la
jubilacidn patronal de 142 empleados despedidos, ya que segun criterio del abogado este

valor se

Compaiia.

encuentra en litigio existiendo la certeza de pago de dicho pasivo para la

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

17. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Industrias

Guapan S

diciembre de 2011, se emite por separado.
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Marzo 23, 2012
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A., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
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COMPARIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
CUENTAS NOTA 31-dic-11 31-dic-10
MUSS MUSS
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo 3.1 87,835 85,057
Depreciacion Acymulada 3.2 (41,575) (37,635)
Terrenos 3.3 8,163 9,016
Proyectos 3.4 265 865
Propiedades de Inversion 3.5 585 164
Derechos por Cobrar no Corrientes 3.6 32 336
Seguros Pagados Anticipado 3.7 63 169
Otros Activos Minas 3.8 767 871
Diferido Reparacjones 63 115
56,198 58,958
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 3.9 15,408 16,754
Activo Transitorip 4,156 2,210
Cuentas por Cobrar Comerciales 3.10 2,680 56
Otras Cuentas par Cobrar 3.1 1,701 2,045
Otros Activos Corrientes 3.12 1,387 608
Inversiones Mantenidas a su Vencimiento 3.13 6,895 5,848
Efectivo Caja y Bancos 4,793 4,891
37,020 32,412
TOTAL ACTIVO 93,218 91,370
PATRIMONIO
Capital Social 21,309 21,309
Reservas 3 3.14 7,866 7,866
Resultados 1 3.15 584 1,801
Reserva por Valuacion 3.16 30,220 29,132
Otras Reservas ‘ 16,216 16,216
TOTAL PATRIMONIO 76,195 76,324
PASIVO
Beneficios Emplaados-Jubilacion Patronal 3.17 4,289 8,014
Provision Contingencias 3.18 8,304 3,876
Provisiones Sociales 3.19 285 1,277
Cuentas por Pagar Comerciales y Otros 3.20 3,614 1,262
Impuestos y Contribuciones 3.21 531 617
TOTAL PASIVO ‘ 17,023 15,046
93,218 91,370

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

RGE GUERRERO
CONTADOR GENERAL

BONILLA PINEIROS ING.
APQDERADO ESPECIAL
RiA INDUSTRIAS GUAPAN

ING
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VENTAS BRUTAS |

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas de Cemanto

Ventas de Hormigon

Ingreso Transporte de Cemento
Venta Cemento len 0%
Transporte Hormigdn

Venta de Hormigon en 0%

Incentivos y Pr ‘

VENTAS NETAS |

ocion en Ventas

Transferencia Cemento Hormigonera
Devolucién clinker CCH

INVENTARIO INICIAL MATERIAS PRIMAS
inventario Calizas en Hall

Inventario de Ca
inventario Caliz

lizas Compradas Hall
as Explotadas

Inventario de Yeso
Inventario de Puyzolana
Inventario de Caliza de Méndez

inventario Caliz

as Transportadas Hall

Inventario Arcillps

Inventario Caliz

as Hall Amaluza

inventario Adhitivo Plastilux (Sika)
Inventario Grava %

Inventario Arena Lavada
Inventario Grava 1 %

Inventario Grava 1 2

COMPRA DE MATERIAS PRIMAS

Compra de yeso

Compra de Caliza

Compra de puzolana

Compra Materia
Compra Materia
Transformacion

Prima/Arena
Prima/Grava
Cemento

Compra materia Prima/ Plastilux
Compra materia Prima/Arcilla

PRODUCCION MATERIAS PRIMAS
Produccion Calizas Explotadas
Pérdida por diferencia de Inventarios

INVENTARIO FINAL MATERIAS PRIMAS
Inventario Calizas en Hall
Inventario Calizas Explotadas
Inventario de Yeso
inventario de Puzolana
Inventario de Cdtizas Compradas Hall
Inventario de Caliza de Méndez
Inventario Calizas Transportadas Hall
Inventario Arcillas
Inventario Calizas Hall Amaluza
Inventario Aditivo Plastilux (Sika)
tnventario Grava %

(ol Bl Bl B el B ¥ Bl Belk U Bel Belr € el Belk B 850U B ¢

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

Nota 2011 2010
MUS$ MUS$
51,649 50,437
49,031 47,565
2,308 2,359
50 235
3 -
257 278
-24 -14
51,625 50,423
3.22 826 836
184 -
-8,491 -6,858
-1,640 -1,848
-4,287 -1,149
-91 -455
-926 -506
-19 -15
-343 -1,201
-1,069 -1,444
-7 -2
-13 -167
-12 -
-31 -8
27 21
-2 -41
-24 -1
-4,218 -10,934
- -933
-1,108 -6,771
-1,496 -1,683
232 =241
-306 -300
-826 -847
-33 -37
217 122
-3,429 -774
-3,429 -1,505
- 731
6,128 8,491
2,636 1,640
17 92
421 926
7 19
1,379 4,287
369 343
1,237 1,069
19 7
13 13
4 12
7 31




inventario Arena Lavada
inventario Grava 1 1/4
Inventario Grava 1 v2
Inventario Cemento

MATERIAS PRIMAS CONSUMIDAS

MANO DE OBRA DIRECTA
Fabricacién -Sueldos y Salarios
Fabricacion - IESS Y Beneficios Sociales

GASTOS DE FABRICACION
Fabricacion -Depreciaciones
Fabricacion -Seguros
Fabricacion -Suministros y Mater,
Fabricacion -Combustible
Fabricacién -Mantenimiento y Reparacién
Fabricacion -Energia
Fabricacion -Otrps Gastos
Fabricacion -Mano de Obra Indirecta

Fabricacion -1ESS y Beneficios Sociales .Indirectos

Fabricacidn -Costos Indirectos

Fabricacion -Fundas de papel

Fabricacion -Clinker Comprado

Fabricacion -Amortizacién desmantelamiento

INVENTARIO INICIAL PRODUCTOS EN PROCESO
Inventario Caliza Triturada
Inventario de Clinker
Inventario Homag. Pasta Cruda

COSTO DE PRODUCCION EN PROCESO

INVENTARIO FINAL PRODUCTOS EN PROCESO
Inventario Caliza Triturada
Inventario de Clinker
Inventario Homog. Pasta Cruda

COSTO DE PRODULTOS TERMINADOS

INVENTARIO INICIAL PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario Ceme‘ to En Silo

PRODUCCION DISAONIBLE

INVENTARIO FINAL PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario Cemento En Silo

PERDIDA EN OPERACIONES
Pérdida en Operaciones Continuas
Pérdida en Operaciones Descontinlas

COSTO DE VENTA

PERDIDA EN OPERACIONES
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

Nota 2011 2010

MUS$ MUS$
4 27
- 2
12 24
2 .
-10,010 -10,075
-1,704 -1,519
-994 -950
-710 -569
-24,663 -23,396
-2,123 -1,783
-437 -448
-160 -120
6,168 -6,125
2,524 -3,077
3,069 -2,984
-191 -207
1,443 -1,350
1,110 -811
-787 -704
1,872 -1,663
4,535 -4,126
-244 -
-1,613 -2,934
-337 -429
-1,145 -2,362
-131 -143
-27,980 -27,849
-37,990 -37,924
521 1,613
118 337
235 1,145
168 131
-37,469 -36,311
-373 -392
-373 -392
-37,841 -36,703
428 373
428 373
3.24 -2,089 -3,590
-1,468 -1,296
-621 -2,295
-37,414 -36,330
-2,089 -3,590
13,132 11,338
-4,291 -3,942




COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

1 Nota 2011 2010
| Mus$ MUs$
GASTOS DE ADMINISTRACION -3,893 -3,353
GASTOS DE VENTAS -369 -517
GASTOS FINANCIEROS -29 72
RESULTADO OPERACIONAL 8,842 7,396
GASTOS NO OPERACIONALES -9,335 -464
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 2,324 941
Interés por Deppsitos a la Vista 12 36
Interés por Deppsito Cuenta Corriente 34 41
Interés por Bonps del Estado - 87
Interés por Préstamo Extraordinarios 35 46
Interés por Inversiones 787 313
Ingresos Venta de terreno - 10
Ingresos Venta de activos Fijos - 68
Ingresos Venta de Deshechos 16 57
Ingresos Otros ingresos varios 1,422 127
Ingresos Por Subsidio Enfermedad 5 48
Ingresos Por Reconocimiento de Seguros - 68
Ingresos Sobrantes de Inventarios 13 39
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES -11,659 -1,405
Otros gastos degucibles por Seguros -13 -55
Otros gastos no|Operacionales -9,818 -264
Pérdida en Costo de Inventarios . -343
Gastos No deducibles IRTA. - -10
Pérdida por diferencia de inventarios - -731
Area Minera Guapan -1,828 -2
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO -494 6,932
25% Impuesto a la Renta
15% Participacién Trabajadores - 1,040
10% Reserva Legal - 589
(Perdida) Utilidad Neta -494 5,303
(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION 3.25 -0.93 9,95

ING/JORGE BONILLA PINEIROS
APQDERADO ESPECIAL CONTADOR GENERAL

OMPAN]JA INDUSTRIAS GUAPAN




COMPARNIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

) CAPITAL OTROS APORTES RESULTAD. | UTILIDADES RESULTADG
Denominacion de la cuenta PAGADO RESERVAS |RESULTADOS| FUTURAS EJERCICIO NQ EJERCICIO TOTAL
INTEGRALES | CAPITALIZ. | ANTERIOR ] DISTRIBUID.
MUSS MUsS MUS$ MUSS Mus$ MUSs$ MUS$S MUSS
Saldo Inicial at 01 de enero de 2011 21,309 6,429 45,348 1,437 -3,502 - 5,303 76,324
Dividendos declarados } - - - - - 5,303 -5,303 -
resultados del ejercicio rJ - - - - - - -494 -494
Asignacion del ejercicio a Raserya tegal - - - - - -
Transf. Utilid. Ejercicio a Util. Retenidas Capltaliz. - - - - - - R .
Capitalizacidn Util. Ejercicio a Ulil. Retenidas - - - - - - - .
Capitatizacidn de Reserva Legal - - - - - -
Ajuste Corr. Monetaria Ejercicio activos no monetarios - - - - -723 - - -723
Revaluacion de Activos Fijes - - 1,088 ~ - . - 1,088
Saidos Final a) 31 de diclembre de 2011 21,309 6,429 46,436 1,437 -4,225 5,303 -494 76,195
COMPAN!A INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CAPITAL QTR0S APORTES | RESULTAD, | UTIUDADES RESULTADO
Denaminaclen da 13 cuenta RESERVAS | RESULTADOS | FUTURAS | EBIERCICKO KO TOTAL
PAGADO EIERCKIO
IWTEGRALES | CAPITALZ. | ANTERIOR [ DISTRIBUID.
WMUss MUSS Muss ALY MUSS Mg MU My
frdo mninfl dzamerode IO 18,732 5813 33,0132 1437 {3,502} jl 4,883 28152
T ELEE 2,34y 12343
‘atstadss 3¢ aatIte 333 2302
Apgeazease satas e dagety gy SE% &3
Torvt v lettrsady famaduyliztan 2574 12,342 22
2,574 12374} a
21z i3
Yea ardrdshinias i 5,335 £33%
Sxdas Fmal 8 11 42 dacemacs 42 N9 24,309 6,429 45,348 1,437 {3,502} 0 5,303 7633
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COMPANIA “INDUSTRIAS GUAPAN S.A."
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE 2010

AL 31 DE DICIEMBRE DE

NS,

=
?
=
o

2011 2010
MUSS MUSS
A)  Flujo de efegtivo por actividades de operacion
1 Importes cobrados a clientes 51,630 50,936
2 Importes cobridos por otros ingresos 2,289 1,360
3 Pagos a Proveadores (28,070) (25,193)
4 Pagos a Propietarios - (2,574)
5 Pagos de Remuneraciones y Beneficios Sociales (2,277) (3,529)
6 Pagos por Beneficios a Empleados (1,657) (499)
7 Pagos por Desvinculacion Trabajadores (11,250) -
7 Pagos de Impuestos y Tributos (9,548) (8,434)
EFECTIVO NET ‘ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES de operacon 1,117 12,067
B} Flujo de efect}vo en actividades de Inversion
1 Adquisicion de planta y equipo Neto 1,328 13,615
2 disminucion de ptros activos, neto (113) (892)
EFECTIVO NETQ USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 1,215 12,723
i
C) Flujode efectlvo en actividades de Financiamiento
Incremento de gbligaciones
Pago dividendos|en efectivos -
Transferencia d¢ Utilidades Retenidas - -
EFECTIVO NETO|USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - -
Decremento en ¢fectivo y equivalentes de efectivo (A -B-C)
31 de diciembre|2011 (98) (656)
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 4,891 5,546
Y DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4,793 4,890

Ing.
CONTADOR GENERAL
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(Expresadas en dolares)

Nota 1. IEformacién de la compaiiia.

Compania Industrias Guapan S.A., se encuentra ubicada la ciudad de Azogues provincia del Cafar, en el
Km. 1.5 de la via a la parroquia Guapan. Es una sociedad anénima creada por Decreto Legislativo el 30
de octubre de 1954, cuya escritura constitucion es la No. 2 el 18 de julio de 1955 e inscrita en la

Superintendenci

a de Companias del Ecuador bajo el expediente niimero 641,

Su actividad principal es la produccion, industrializacién y comercializaciéon de cemento y hormigén en
su planta industtial que tiene una capacidad instalada de 1.100 t de cemento; y, una planta automatica

de dosificacion
cubicos-hora. Su

e hormigén premezclado con una capacidad nominal para el suministro de 40 metros
area de influencia de mercado se encuentra basicamente en la zona Austral del pais.

En razon de la Disposicion Transitoria Octava de la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social publicado

“..El Instituto E
participacién o

en el Registro Oficial No. 587 del 11 de mayo del 2009, establece:

ruatoriano de Seguridad Social, transferira al Banco del IESS las empresas que tenga
administre directamente, para que el Banco efectle las inversiones, desinversiones o

transferencias que considere necesarias sobre la base de la valoracion de mercado de dichas inversiones,
ya sea a instituciones o empresas del sector publico, y subsidiariamente a empresas privadas con

mecanismos com

petitivos y transparentes...” Con base a la mencionada ley, el 11 de enero del 2011, se

registro en el Libro de Acciones y Accionistas la transferencia de 531.751 acciones ordinarias y

nominativas de U

5540 cada una, contenida en 7 titulos, con la siguiente numeracion: 0001, 0003, 00005,

00007, 00009, Q0011 y 00013; debidamente endosados, realizadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social
legalmente ante

El 2 de mayo del

a favor del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) y se tramitd
la Superintendencia de Compaiias.

2011, Compania Industrias Guapan S.A. conjuntamente con Cementos Chimborazo C.A.,

suscribieron un [contrato de fideicomiso mercantil administrativa, mediante el cual la Corporacion
Financiera Nacional - CFN. Sera el administrador.

El Directorio de la compaifiia esta integrado por seis miembros titulares elegidos por la Junta General de
Accionistas. Al cierre del ejercicio, se encontraban en funciones:

Junta Fideicomiso Alianza Cementera:

- Eco. Verdnica Sion (Ministra de Industrias Productividad)

- Ing. Manuel Roman (Gerente de la Empresa Piblica Cementera)
- Ing. Efrain Vieira (Gerente del BIESS)

A
=
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=
)
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Junta de Accionistas de Industrias Guapan:
- Fideicomiso Alianza Cementera Nacional (Representado por CFN - Ing. Fanny Canelos)

- Eco. Verdnica Si6n (Ministra de Industrias Productividad)

MIEMBROS DEL DIRECTORIO PRINCIPALES SUPLENTES
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Eco. Verdnica Sioh de Josse

Ing. Manuel Roman Moreno

Ing. Efrain Vieira|Herrera

Arq. Fabricio Morjcayo Correa

Dra. Blanca Gomg¢z de la Torre

Ing. Eduardo Egas
Dr. Christian Ochoa
Eco. Jaime Torres
Dr. John Argudo
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De acuerdo al yltimo aumento de capital social celebrado el 19 de julio de 2010, mediante escritura
publica inscrita con el No. 85 del Registro Mercantil; la Junta General Universal de Accionistas aprobd la
emision de un titulo a favor del IESS por MUS$.2.569 equivalentes de 64.236 acciones; y al BNF por
MUSS.4,7 equivalentes a 118 acciones. Quedando integrado un nuevo paquete accionario de 532.729
unidades, descompuestas en 531.751 acciones del IESS (99.82%); v, 978 acciones del BNF (0.18%).

Para el ejercicig terminado al 31 de diciembre de 2011, la compaiiia tuvo un total de 106 empleados,
distribuidos en |26 personas en Administracion, 79 en produccién, 1 en ventas; y, 86 empleados
contratados eventualmente,

Nota 2. Resume+ de las principales politicas contables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financiefos de la compaiiia, en sujecion a lo dispuesto por la NIIF en plena adopcién y han sido
disefiadas en fupcién de las normas internacionales vigentes y aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Nota 2.1, Bases de presentacion.

Los presentes Estados Financieros de Compania Industrias Guapan S.A. al 31 de diciembre de 2011,
constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Hasta 2009, la informacion financiera se preparaba de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC); para el efecto, los estados financieros cortados el 31 de diciembre
de 2009 fueron reestructurados en un balance de apertura de NIIF al 01 de enero de 2010, como punto
de partida hacia el afio 2011 de plena adopcioén.

La aplicacion de |las nuevas bases de reconocimiento y politicas contables alineadas a NIIF, derivaron en
ajustes a las partidas de Activo, Pasivo y Patrimonio, cuyos efectos fueron registrados contra las cuentas
de Reserva por Revaluacion, Resultados Ejercicios Anteriores, y Resultados Ejercicio Actual; originados
por las diferencias temporales y reconocimiento de valoraciones a justo precio de ciertas partidas.

Nota 2.2. ronunciamientos contables y su aplicacion.

O Ge@ 8 G Q8 el B E LR Y ¢

A la fecha de| los presentes estados financieros, los pronunciamientos contables expuestos a
continuacién, emitidos por el IASB no eran de aplicacion obligatoria; y por tanto, la Administracion
considera que ng tendran impacto significativo en la informacion financiera de la compaiia en el afio de
su primera adopdion.

11




COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
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41

(a) Pronungiamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2010:

B
- Fecha de aplicacién
oA obligatoria, ejercicios

Normas y enmiendas iniciados a partir de (*)

Tl
" NIIF 3 reyisada: Combinacién de negocios. 01/07/2009
P! Enmienda a NIC 27: Estados financieros consolidados y separados. 01/07/2009
Enmienda a NIIF 2: Pagos basados en acciones. 01/01/2010
' =7 Enmiendg a NIC 38: Activos intangibles. 01/07/2010
Ao Enmienda a NIC 1: Presentacién de estados financieros. 01/01/2010

e

Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios

L= 4 P . -
- Normas y enmiendas iniciados a partir de (*)

EnmiendE a NIC 36: Deterioro de activos. 01/01/2010
i’ Enmiendp a NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y 01/01/2010
T operaciones discontinuadas.
Aplicacién obligatoria:
ejercicios iniciados a
Interpretaciones partir de
NIIF 3 reyisada: Combinacién de negocios. 01/07/2009
. J CINIIF 17t Distribucién de activos que no son efectivo, a los duefios. 01/07/2009
—z CINIIF 18; Transferencia de activos desde clientes. 01/07/2009
’ CINIF 9: Reevaluacién de derivados implicitos. 01/07/2009
e 1/07/20
o ) CINNF 16} Cobertura de una inversion neta de un operacién extranjera. 01/07/2009
! (b) Pronungiamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011 y siguientes:
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Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios

Normas y enmiendas iniciados a partir de (*)
Enmienda a NIC 32: Clasificacién de derechos de emisidn. 01/02/2010
Enmienda a NIC 27: Estados financieros consolidados y separados. 01/07/2010
Enmienda a NIIF 3: Combinaciones de negocios. 01/07/2010
Enmienda a NIIFf 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar. 01/01/2011

Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios

Normas y enmiendas iniciados a partir de (*)

Enmienda a NIC 34: Informacién financiera intermedia. 01/01/2011
Enmienda a NIC 1: Presentacién de estados financieros. 01/01/2011
NIC 24 revisada: Revelaciones de partes relacionadas. 01/01/2011
NIIF 9: Instrumentos financieros. 01/01/2013

Aplicacién obtigatoria:
ejercicios iniciados a

interpretaciones partir de
CINIIF 19: Liquidacién de pasivos financieros con instrumentos de 01/07/2010
patrimonio.
Enmienda a CINIIF 14: Pagos anticipados de la obligacién de mantener un 01/01/2011
nivel minimo de financiacién.
Enmiendp a CINIIF 13: Programas de fidelizacién de clientes. 01/01/2011

(*) Ejercitios iniciados a contar de la fecha indicada.

Nota 2.3, Moneda de presentacién y moneda funcional.

Las partidas integrantes de los Estados Financieros de la compaiiia se valoran utilizando la moneda
oficial vigente en el Ecuador, el délar estadounidense, que constituye la “moneda funcional” para la
preparacion, mejﬂicién y presentacion de la informacion financiera.

Nota 2.4. T}ansacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes |en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que se ocasionaren por
diferencial camblario a la liquidacion de estas transacciones, se reconocen en el Estado de Resultados.

Nota 2.5. Propiedad, Planta y Equipo.

La compafiia recqnoce como activo fijo a aquellos bienes tangibles de su propiedad, que tengan una vida
atil estimada ma yor de tres afios y un costo superior a USD.100.00, siempre destinados al giro ordinario
del negocio.

Los cargos posteriores por mejoras, ampliaciones y reemplazo de componentes, se adicionan al valor det-
activo inicial o a un nuevo activo, siempre y cuando sea probable que de dichos cargos constituyan para

la empresa futurgs beneficios econdémicos asociados con los elementos de propiedad, planta y equipo; y

cuyo costo pueda ser valorado con fiabilidad; si estas condiciones no se cumplen, el importe respectivo

se reconoce comg reparacién y mantenimiento y se carga a gastos del periodo en el que se incurren.

13
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Para la adopcid
Repuestos de Us
del activo princ
del activo princi

Cuando el valor
forma inmediata

Las pérdidas y
comparando los
Resultados del p

Para registrar y
maquinaria y e
técnico, la vida
resumida y distri

por primera vez de las NIIF, la compafiia efectud una revisién de los Inventarios de
Especifico, de donde se segregaron ciertos componentes técnicos que por formar parte
pal, pasan a depreciarse sobre la base de linea recta por el tiempo restante de vida Util
pal.

en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, éste se reduce de
hasta reflejar su importe recuperable.

ganancias originadas por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan
ingresos obtenidos por su realizacion con el valor en libros y se incluyen en el Estado de
eriodo en el que se realicen.

revelar con razonabilidad el valor del desgaste real ocasionado por el uso de la
uipo en las actividades de la produccion, la compafia determino mediante estudio

T:ltil de los componentes que forman parte de la planta cementera, los cuales de manera

buida por centro de costo, se expone a continuacion:

COcl.D(IfO CENTRO DE COSTOS TIEMPO DE DEPRECIACION
50203 PROCESOS (SUPERVISION) 10 aflos 20 afios

50400 CONTRDL DE CALIDAD 10 aflos

50401 LABORATORIO 10 afios

50500 EXPLOTACION MINAS MENDEZ 10 afios

S0600 EXPLOTACION MINAS 10 aflos 20 afios

50601 MINAS LA CRIA 10 afios

50800 TRANSPORTE 10 afios

50500 TRANSPORTE PROPIO 10 afios

51100 TRITURACION 10 afios 20 afios 30 afios
51200 PREHOMOGENEIZACION 10 afios 20 affos 30 aflos
51400 MOLIND DE CRUDO 10 afios 20 afios 30 afios
51600 HOMOGENEIZACION 10 afios 20 aflos 30 aflos
51800 CLINKERIZACION 10 afios 20 aflos 30 afos
52100 MOLIND DE CLINKER 10 afios 20 afios 30 aflos
52200 DESPACHO 10 afios 20 afios 30 afios
53200 TRATAMIENTO DE AGUA 10 afios 20 aflos

53400 ALMACENAJE 10 afios 20 aflos

54100 OBRAS CIVILES 10 afios 20 affos

54200 BODEGAS 10 afios

54600 MANTTD.ELECTRICO 10 afios

54800 TERMOELECTRICA 10 afios 20 aflos 30 aflos
55100 INSTRUMENTACION 10 afios

55200 MECAN]CA INDUSTRIAL 10 afios 20 aflos

55400 MECANIJCA AUTOMOTRIZ 10 afios

55600 MECANJCA GENERAL 10 afios

55601 MANTENIMIENTO MECANICO 10 aflos 20 afios

56200 ALMACENAMIENTO HORMIGONERA 10 afios

56400 DOSIFICACION HORMIGONERA 10 afios

56600 TRANSPORTE HORMIGONERA 10 afios

Nota 2.5.1.

Depreciacion.

La Compaiifa deprecia sus Propiedades, Plantas y Equipos bajo el método lineal, en base a estudios
técnicos de estimacién de la vida Gtil, y no considera valores residuales en razon de que no espera.
obtener ningln valor de salvamento.

La depreciacion de los muebles y enseres, equipos de oficina, vehiculos y otros activos fijos de los
centros auxiliares del proceso de produccion y centros de administracion y ventas, se determina en base
a los porcentajes de depreciacion establecidos en la norma tributaria vigente, la cual es concordante

con la vida util e

$perada.
14



COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L ——"

Nota 2.5.2.

Los terrenos d

Terrenos

e propiedad de la compaia, se reconocen a su costo de adquisicion mas aquellas

erogaciones que aumenten su valor o plusvalia, la compaiifa mantiene como “Propiedades de Inversion”
aquellos terrenos que siendo de su propiedad, ya no son parte del giro del negocio y que seran objeto de
venta en el megdiano plazo.

Nota 2.5.3.

Los proyectos
expansion etc.

Proyectos

destinados a mejora de tecnologia, reduccion de costos, incremento de produccion,
Son debidamente presupuestados anualmente, y aquellos que reciban las autorizaciones

pertinentes y [se pongan en marcha implicardn desembolsos parciales que se asignaran a cuentas

transitorias has
del cierre se en

ta su culminacién; donde se activan en la cuenta contable que corresponda. A la fecha
cuentran registradas en éstas cuentas los siguientes:

PROYECTOS 264
PROY.URBANIZACION ZHIRINCAY 227
PROY.EDIFICIO|NUEVO BODEGA 12
PROY.HALL DE|ARCILLA 25

Nota 2.6.

Se considerarar
en un futuro g
cerradas de Gu

Propiedades de Inversion

1 propiedades de inversion aquellas que dejen de ser parte del giro normal del negocio y
yodrian ser enajenados. A la fecha, la compaiiia identificdé como tales a las canteras
apan y Zhirincay y que ya no son objeto de explotacion de materia prima y los reconocié

como propiedades de Inversidn por un valor en libros de M$ 294.

En 2011 a este
Guapan por 99

Nota 2.7.

grupo se incorporo el valor histérico de un terreno entregado en Comodato a la Parroquia
afos por un valor de M$ 291.

Valoracion de Inventarios.

La compania valora sus inventarios al costo o a su valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se

determina por

el método promedio ponderado (PMP); y, el valor neto realizable es el precio de venta

estimado en coandiciones normales del negocio, menos los costos variables en que se incurririan para su

venta.

En sujecion a
adquisicion y tn
de uso, tales c¢
y otros; deduci

la NIC 2, se consideran costos del inventario todos aquellos que se derivan de la
ansformacion de las existencias, asi como otros costos incurridos para darles la condicién
bmo: aranceles de importacion, impuestos no recuperables, transportes, almacenamiento
endo los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares. Se constituye la

provision para ¢bsolescencia por un valor equivalente al 1x1000 del saldo de tos inventarios.
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Baja o retiro de Inventarios.

Tal como indica la NIC 2, aquellos inventarios no recuperables, ya sea por dafio u obsolescencia, deben

rebajarse hasta

alcanzar su valor neto realizable, de conformidad a la informacién mas fiable de que se

disponga. Esta rebaja del valor del activo, se reconoce como gasto en el periodo agotando la provision
en primera instancia.

Nota 2.8.

Clientes.

La Compania otorga crédito a sus clientes de acuerdo al movimiento promedio de 3 Gltimos meses de
ventas hasta con crédito de 15, 28, 30, 60 y 90 dias a cada factura, éstos no generan intereses y son

respaldados corl

garantias bancarias.

Estas cuentas cpnstituyen activos financieros que no se cotizan en un mercado activo y se incluyen en el

grupo de los act
Nota 2.9.

La Provision pa
cuenta clientes

ivos corrientes, en razon de que su vencimiento no supera el corto plazo.

Provision Incobrables

ra cubrir eventuales cuentas incobrables se conformd tomando el 1% del saldo de la
al cierre de cada periodo. Se consideran cuentas incobrables los saldos de clientes que

por su cuantia minima no ameriten llevarlos al ambito judicial y que no tengan movimiento por mas de 3

anos.
Nota 2.10.

Las provisiones
actuarial del cq
mortalidad e ing

La NIC 19 sena
devengada y dé
tomado como b
obligaciones pq
determinar las
obligacion; vy, d
analizando los m

Nota 2.11.
1

La NIC 2 establ
aquellos costos
productos termi

Provisiones no corrientes por beneficios a empleados.

para reconocer beneficios de empleados a largo plazo, aplican el método del valor
sto devengado, considerando ciertas estimaciones como: permanencia futura, tasas de
rementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

la que este tipo de beneficios a los trabajadores deben registrarse sobre una base
»scontada al valor actual de la obligacion en la fecha de cierre, el estudio actuarial
ase para el registro, revela informacidn basica que identifica: Descripcion general de las
r beneficios a los trabajadores; principales hipétesis actuariales utitizadas para
provisiones efectuadas; tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual de la
onciliacion del valor actual de la obligacién, partiendo desde el ejercicio anterior y
ovimientos ocurrido en el presente ejercicio.

Determinacion de estandares 6ptimos de rendimientos de produccion, de costos
ndirectos y desperdicios de produccion.

ece que en la transformacion de los inventarios, se calculard de manera sistematica
ndirectos variables o fijos, incurridos para la transformacion de las materias primas en
nados. La NIC 2 en el parrafo 14, a) sefala que las cantidades anormales de desperdicio

de materiales, mano de obra u otros costos de produccidn, se registraran como gastos del periodo en el

cual se incurren

asi también establece que el proceso de distribucion de los costos indirectos fijos a los

costos de conversidn se basara en la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion. Se

entiende como
considerando el

capacidad normal, la produccion que se espera conseguir en circunstancias normales,
promedio de varios periodos y teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta

de operaciones previstas de mantenimiento.
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Nota 2.12.

econocimiento de los Activos de Exploracion y evaluaciéon de recursos naturales.

La compania definid las siguientes politicas que determinaran si los desembolsos seran reconocidos como
activos de exploracion y evaluacion; o como gastos corrientes:

Un desembolso sera reconocido como activo para exploracién y evaluacidn cuando se realicen
adquisiciongs de: derechos de exploracion; estudios topograficos; geoldgicos, geoquimicos y
geofisicos; | perforaciones exploratorias; excavaciones; toma de muestras, y demas actividades o
estudios tendientes a determinar la factibilidad de la explotacion, la fiabilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral de interés para la compafiia.

ras “probadas”.

La Compan
reclasificaci
Nota 2.13. |
La Compaiiia gug
Bancarias y Poliz
a proveedores de

se generan por a
ni registro contal

No obstante, se

Bonos del Estadqg

NIIF y a la natu
devengados en

detectarse. El de|

a efectuara el estudio de deterioro a todos los activos de explotacion sujetos a
6n, debiéndose reconocer cualquier pérdida por deterioro del mismo.

nstrumentos Financieros.

rda en custodia instrumentos financieros consistentes en Letras de cambio, Garantias
as de Seguro, que respaldan y avalan operaciones de Préstamos a empleados, anticipos
bienes y servicios; y, cuentas por cobrar a clientes; los cuales no devengan intereses y
ctividades propias del giro de la Compaiiia; por lo que no son objeto de reconocimiento
le.

guardan también en custodia documentos que respaldan las Inversiones financieras y
que si generan intereses; cuyo tratamiento contable de acuerdo a lo definido por las
raleza de la transaccién, la compaiia reconoce la inversion inicial mas los intereses
base a la tasa efectiva pactada, menos cualquier deterioro de valor que pudiere
vengo de intereses, en base a la tasa efectiva se registra contra resultados.

Nota 2.14. R

conocimiento del Ingreso.

La compaiiia recqnoce como Ingresos aquellas transacciones mediante las que se transfiere al comprador

todos los riesgos
cambio de un Va
un beneficio ecq
deducciéon de g
producto.

Dentro de este
ordinarios de los

Los Ingresos Ord
transporte del pr
asocian al criter
cemento y deriva

ventajas asociados al bien o servicio; cediendo por tanto el control futuro de éstos a
r Razonable; el cual a mas de ser medido con fiabilidad permitira a {a entidad obtener
nomico futuro. El importe que se reconoce como Ingreso, viene dado luego de la
s descuentos por bonificaciones en ventas otorgados a ciertos distribuidores del

contexto, se discriminan e informan en cada periodo contable, aquellos ingresos
que se consideren extraordinarios.

inarios proceden de: venta del cemento, hormigon premezclado y el servicio de
oducto desde el punto de expendio hasta el lugar de destino. De manera general se
o de que pertenecen al giro ordinario del negocio de industrializacién y venta de
dos.
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Los Ingresos Extraordinarios son aquellos que cumpliendo las condiciones precedentes, provienen de
transacciones ajenas a la actividad principal o giro del negocio, tales como ingresos financieros por
intereses ganadps en depdsitos e inversiones financieras; diferencial cambiario; venta de terrenos,
activos fijos o materiales de desecho, etc.

Nota 2.15. econocimiento del costo.

La compafia reconoce como Costo aquellas transacciones efectuadas cuya finalidad sea fabricar
cemento y derivados; se originan basicamente en el area de produccién que comprende todo el proceso
productivo hasta el area de despacho; los servicios auxiliares de la produccién se distribuyen hacia el
costeo unitario del producto como costo indirecto de fabricacién.

El método que la compafiia aplica para calcular el costo de produccion es el promedio por procesos, de
produccién continua y determina costos de materias primas, productos en proceso y terminados.

Nota 2.16. econocimiento del Estado de Flujos de Efectivo

pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios requeridos por el negocio, las remuneraciones y
beneficios sociales pagados al personal de empleados y trabajadores y el pago de impuestos y tributos
seccionales ocasionados durante el periodo econdémico informado; clasificado por actividades de
operacion, inversion y financiamiento, con igualacion del saldo inicial y final del periodo contable.

Nota 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Nota 3.1 Edificios, maquinaria, equipo y vehiculos.

El saldo de la cuenta en los diferentes periodos se muestra a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
EDIFICIOS MAQUINARIA, EQUIPOS, VEHICULOS 87,835 85,057
| SALDO FINAL 87,835 | 85,057

De acuerdo a la NIC 16, la Compafriia registra el valor de sus activos fijos nuevos por el modelo del costo,
es decir considefa el precio de adquisicion mas los aranceles de importacion y los costos adicionales
relacionados con [el uso u operacion del activo.

Al cierre del afp 2010, la compafiia registré6 un nuevo valor de sus activos fijos depreciables y no
depreciables a "Yalor Razonable" determinado por peritaje técnico a cargo de la firma AVALUAC CIA
LTDA., calificada|para el efecto por la Superintendencia de Compaiiias. Este proceso dio como resultado
un incremento Patrimonial de MUSS. 6.335, para el afio 2010.

El movimiento a detalle fue como sigue:
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Saldo Inicial: AL 01 DE ENERD DE 2011

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
—

Periodo Actual: { 01 de enero - 31 de diciembre de 2011).

371 536

865 9,016 8,020 38,235 260 57,303
Adiciones 144 0, 341 630 28 80/ 189 1412
Bajas o Retirps -744 -853 0 0 -1,597
" Gasto por Depreciacién -139) -2,998 -284) -136 -15 -3,622
2 S 'E* 4 © g Jincremento por Revaluacién Reconocido en
E |5 2 E2 9 Jpatrimonio Neto L2 m 1,514
< Pérdida por Deterioro Reconocida en el Estado de 0 -318 0 0 0 -318
Otros Incrementos (Decrementos) 169 0 3 -173 -1
Cambios, Total -600 -853 31 -1,442 14 -53 1 -2,612
Saldo Final: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 265 8,163 8,341 36,793 385 483 261 54,691
Periodo Actual: {01 de enew - 31 de diciembve de 2010).
Saldo Inicial: AL U1 DE ENERO DE 2010 §42) 536 2033 3aoes| =] 7|  im| 46481
A aul 37| 78| 2794 a1z 5 T332
[ Qa5 36 Wnarsisn -154 o af [ 0 q -167
Bas o Retros = [ 2| D -2 - 17023
(Sasta por Depredtacian 0 of -105,00[ -2566 51 =5 - Rl k]
T:.3 o« -2 § g oo R E 0o en? Heo o] 7| s3ss ass| =8| ors| e 0895
g;ga;ii g1 aﬁwgtgmnﬁmm-na- 2 on of P o eto of -4360 g a a a a 2360
HEH T3 ,g ] %3 § § < [Rewersionss de Doteacra a6 Vaior Reconadcas en eiF Zrmank o o ¥ a a o a 7
MEER 2 2 2 g o g o o o q 7
o [ Dol BnkR an ¢f Estacio de Resuitados [ 0| 2] qf n 0| o C
PErakia p R s e &) ESado 02 Remumtads g o o o a [ q g
nesde 82 Vabir n d Estaca de RemAtacks Q a 0 a a [ o U
O%cs Icremantas fDeciementas) a a o] 3% q| 0 9 R
Camums, Totad f=5) -310] ss87] 4267]  1me[  a1s) 154 10822
Saldo Final: AL31 DE MBRE DE 2010 s a0 el 3] 3 s 28 57303
Nota 3.2. Depreciaciéon acumulada.
Los saldos de la cuenta se exponen a continuacion:
l Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
DERRECIACION ACUMULADA (41,575) (37,635)
SALDO FINAL | (41,575) (37,635)

La compafia deprecia sus activos fijos de acuerdo con el método de linea recta; y, considera como vida
atil para la cuenta "Maquinaria y Equipo de Planta”, los afios indicados mediante estudio técnico emitido
por la Gerencia|de Planta, para los demas grupos de activos fijos, se considera los porcentajes de
depreciacién establecidos por los organismos de control del Ecuador. No se consideran valores residuales
en razon de que|no espera obtener ning(in valor de salvamento al término de la vida util de los bienes.

Las tasas de depreciacion anual aplicados son las siguientes:

CUENTAS % No. ANOS
EDIFICIOS E INSTALACIONES 5% 20
MAQUINARIAY EQUIPO DE PLANTA 10% y3.3% 10 Y 30
MAQUINARIA Y EQUIPO DE OFICINA 10% 10
MUEBLES Y ENSERES 10% 10
VEHICULOS 20% 5
OTROS$ ACTIVOS 10% 10

——

i
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Nota 3.3

Los saldos de (3

COMPANIA INDUSTRIAS GUAPAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Terrenos.

cuenta se exponen a continuacion:

] _Al31de | Al31de
e | diciembre | diciembre |
, o [ 2011 72010
' MUS$ | Muss
' TERRENOS 8163 9,016
; SALDO FINAL 8,163 | 9,016

Los terrenos se
asentadas sobré
razonable en ba
por US 853 por
registro implico
y el reverso del

Concepto

registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
2 ellos, y no son objeto de depreciacién. Al cierre del afo 2009 se registro su valor
se a estudios técnicos de revalio; durante 2011 se registro una baja a la cuenta terrenos
la entrega en comodato de 18 hectareas a la Junta Parroquial de Guapan por 99 afios, el
la reclasificacion del costo histdrico del terreno dentro del grupo de activos de inversion
valor revaluado a 2009 asi:

Terrenos Guap.
Reserva Valua
Terrenos (acti

Al 31 de
diciembre 2011
n (inversion) 127
i6n _ 726
0S) 853

PerindoAcat {01 d enero - 31 de dicembee de 010]

Sae mACE: ALOR 0EENERO 0 n| rmal an E 0 12 m =1 0| o aus
A S = 17|
Trarclcron i a 8 cde P rooicd el d ¢ fweradin 104 e
twim o i 3

8.5 . esif £ = o o Ncto 12| s T8 pro] 5| s ™ -5 -uxs) 3 Az

J S2ESEEsEZE_TTis Péiters ooe tmmddos drsmeans 3

§ §iwssEasIEvELLS o e e Do ol s e e Pul ke q
o I3Tzrs s " ercrions

f §3°: ° dvE ¥ ¢ 2

Y 0 kool 3t tnd Bads de o fads 3

Vot B v Dcticra e o Eacka de Rcaltack g

e & Ceforiom de Yok jien B Ac Acaded q

[ Increrren tm Brezrormctm ) i

Carrdioa, Teted 13| 3 f.ra] 3,308} R A 73| -3 1% 3 0|

S0 Pt AL 30 OF DNOEMESE OF 2000 B an| 10| e [ 16 14 ™ B 3| am|

Nota 3.4 Proyectos

Los saldos de la

¢uenta son los siguientes:
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1 o __Ai31de Al31de

| o diciembre diciembre
2011 2010

"PROYECTOS 265 865

- SALDOFINAL § . 265; 865

Los proyectos Y| planes destinados a mejora de tecnologia, reduccion de costos y/o incremento de
produccion, etci, sobre éstas cuentas se registran los desembolsos relacionados al proyecto hasta su

culminacion; que es cuando se activan en la cuenta correspondiente, el movimiento comparativo de
estas cuentas ha|sido el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
1110202001  Proyecto Urbanizacion Zhirincay 227 227
1110202012  Proyecto Edificio Nuevo Bodega 12 -
1110202013  Proyecto Hall de Arcilla 26 -
1120101000  Proyecto Enfriador De Clinker - 94
1120101001 Proyecto Elevador De Ganguilones - Area E - 157
1130000000 Rroyecto Pavimentacion Vias Internas - 312
1130100000 PRroyecto Sincronizacién Automat. Generadores - 75
SALDO FINAL 265 865
Nota 3.5. Propiedades de inversién.
Los saldos de la quenta son los siguientes:
Al 31 de Al31de |
1 diciembre diciembre
L 2011 2010
i MUS$ MUS$
|
| —
' PROP|EDADES DE INVERSION 585 164
| SALDO FINAL 585 164

La Compaiiia reconoce como propiedades de inversion los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler, o para obtener una plusvalia
en su venta comp consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado. Asi como aquellos que sin constituir un activo que represente beneficios econémicos
futuros es de propiedad de la Compafia y ya no forma parte de su giro de negocio.

El movimiento de|ésta cuenta en 2011 es como se detalla:
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_Al3dtde
diciembre
2011

Saldo Inicial 01§01-2011 - 164
. (+) Incremento edificios Guapan 187
(+) Incremento gdificios Zhirincay 107
(+) Incremento {erreno en comodato Guapan 127
} 585

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafia reconsidero registrar las los terrenos de Zhirincay hacia el grupo
de Terrenos de| la compafiia por un valor razonable de MUSS. 3.345, lo que dio un incremento
patrimonial de MUS$.3.309. En tanto que los terrenos de Guapan continllan manteniendo su registro
original a costo histérico; el valor razonable no registrado alcanza a MUS$.465. El detalle y movimiento
de los Terrenos de Zhirincay y las Propiedades de Inversion de Guapan es el siguiente:

BeSe ¥ Be¥ Belk ¥ 38 Bl ¢

VALOR UNIT. REGISTRO

CODIGO | PROPIEDAD DE INVERSION (TERRENOS GUAPAN) | ACTUAL | OBSERVACIONES | CONTABLE EXT;NS'C'N
(us$) (MusS$) ts2.
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=183973 M2 / OBSERVACIONES: AREA DE EXPLOTACION
EXPLOITACION / CLAVE CATASTRAL: 539-01-02-01- MINAS /
TERROOOO19 00100D0 / NUMERO DE PREDIO SEGUN CATASTRO: 5 920.0 |[REFORESTADOQ 137.0 183,973

TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=312 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE

TERRO0002-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 2-A 4.0 | PARADA DE BUSES 0.2 312
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=26598 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE

TERROOO03-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 3-A 213.0 | ESTADIO 20.0 26,598
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=75M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE CANCHA

TERRO0004-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 4-A 0.6 [GAURTANCHUC - 75
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=1500 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE DESTACAMENTO

TERRCOOO5-A |PREDI) SEGUN CATASTRO: 5-A 30.0 |DE POLICIA 1.0 1,500
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA COLEGIO
/ AREA=3734 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE EZEQUIEL

TERROOO06-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 6-A 93.0 |CARDENAS 3.0 3,734
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA ESCUELA
/ AREA=288 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE MANUELA

TERROOQO7-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 7-A 7.0 |]CANIZARES 0.2 288
TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA JARDINDE
/ AREA=2300 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE INFANTES RAQUEL

TERROO008-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 8-A 57.0 {JARA 2.0 2,300

TERRENO / DENOMINACION: GUAPAN PARTE ALTA
/ AREA=1400 M2 / OBSERVACIONES: NUMERO DE

TERRO0009-A |PREDIQ SEGUN CATASTRO: 9-A 35.0 | MIRADOR 1.0 1,400
subtotat 1,359.6 164.4 220,180
VALOR EN LIBROS AL 31 DICIEMBRE 2010. -164.4

Nota 3.6. rechos por cobrar no corrientes.

Los saldos de las fuentas son los siguientes:
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. I Ai3ide [ Ai3ide |
L diciembre diciembre
- i 2011 2010
! Muss | MUS$
' CUENTAS POR COBRAR L/P ' 32 336
' SALDO FiNAL 32 7336 |

Este grupo estad compuesto mayoritariamente por la cuenta de Prestamos Extraordinarios a trabajadores
y que se reduce sustancialmente frente al ejercicio anterior por la desvinculacion a trabajadores.

Nota 3.7. Seguros pagados anticipados.
Los saldos se la ¢uenta, fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2011 2010
MUS$ MUS$
Seguros Pagados Por Anticipado 63 169
SALDO FINAL 63 169

Este saldo corresponde a la porcion a largo plazo del pago de Seguros Generales a cargo de Colonial,
que se termina en febrero de 2013.

SEGUROS DE RAMOS GENERALES - COLONIAL CA DE SEGUROS Y REASEGUROS. [PAaRCIAL] TOTAL |
Vigencia : 05 febtero 2011 - 05 febrero 2013 ( bianual). MUSS

TOTAL PRIMA NETA.- FACTURA No. 003-001-004561 1.657

VALOR ALICUOTA MENSUAL ( 12 meses). 83

Valor de Contado 661

Valores registrados periodo febrero - diciembre 2009 (11 meses) c/pP 1.574

Valores registrados porcion Largo Plazo 2010 (13 meses) L/P -83

Nota 3.8 Otros activos minas.

Los saldos se resumen a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 72010
MUS$ MUS$
OTROS ACTIVOS - MINAS 767 871
: SALDO FINAL 767 871
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Esta cuenta ac
en el Canton M
probadas. En e

in situ. Para 2
Méndez. El detal

TOTAL DESEMBOLS!
CANTIDAD DE RESE

RES]

ula los gastos efectuados en la exploracién y explotacion de la mina de caliza, ubicada
ndez, cuyos estudios revelan la existencia de 2.287.993 toneladas métricas de reservas
mes de junio de 2008 inici6 la explotacién de la cantera que acumulo MUSS$.1.002 en
desembolsos inqurridos; lo que da como resultado un costo de USD.0.44 por tonelada de caliza explotada

11 se ha amortizado lo correspondiente a la explotacion de caliza de la cantera de
le del costo asi como las cuotas de extraccion, se detallan a continuacion:

DETALLE DE LOS CALCULOS DE AMORTIZACION DE LOS COSTOS DEL PROYECTO:

S ACUMULADO A LA FECHA DE ACTIVACION: MUSS: 1,002
VAS PROBADAS DE CALIZA ™. MTM. 2,288

VALOR POR TONELADA DE CALIZA MUS$ / MTM: 0.44

MEN CALIZA EXPLOTADA SEGUN INFORMES DE PRODUCCION

| PERIODO DE EXPLOTACION | MM

| muss | si.amorTizac. |

ENERO - DICIEMBRE|

DE 2008 115 50 952

ENERO - DICIEMBRE| DE 2009 187 82 870
ENERO - ABRIL DE 2010 (suspensién de explotacién) 70 31 839
control : 372 163
| SALDO| AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010: | mtm. [ wmuss
Existencias de caliza en la Mina Rescate - Mendez. 1,916 839
Nota 3.9. Inventarios.

Los saldos de \os

Inventarios son:

Al 31 de Al 31 de

' R - diciembre diciembre

; 2011 2010

B MUS$ MUS$

| INVENTARIOS 15,408 16,754

% SALDO FINAL | 15,408 16,754 |

La compaiiia corn
de la Planta, lo
comparar el cost

sidera Inventarios aquellos materiales y repuestos necesarios para uso y mantenimiento
s cuales por aplicacion de la NIC 2, fueron expresados al costo menor resultante de
o Promedio registrado en libros con su valor neto realizable. El calculo aplicado al cierre

del periodo origind una rebaja del costo en libros por M$.53, fueron determinados y registrados con

afeccion a "Resu

tados del Presente Ejercicio”

Los componentgs del inventario que por su naturaleza presentan signos de dafo o deterioro, son

reconocidos y
mensualmente,
La rebaja de val

dados de baja periédicamente contra la Provision de Obsolescencia constituida
ralculando el 1x1000 del saldo de los Inventarios de materiales, repuestos y accesorios.
or de este grupo, se reconoce como gasto en el periodo en que se identifican los activos

danados u obsoletos.
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El registro del costo menor de los bienes afectados, se resume a continuacion:

Para el affo 2011 |fue.

Concepto MUSS

Valor del Inventario al Costo Promedio: 6,182
Valor del Inventario a costo Menor: 6,129
Diferencia respeqto del costo meno:r 53

Para el aio 2010fue.

MUSS.
VALOR DEL INVENTARIO AL COSTO PROMEDIO: 1,640
VALOR DEL INVENTARIO A COSTO MENOR: 894

DIFERENCIA RESPECTO DEL COSTO MENOR: 746
DESGLOSE DE LA AFECTACION: MUSS.
Resultados Ejercicios Anteriores 403

Resultados Ejercicio Actual: 343
746

Los saldos de las|cuentas que componen éste grupo al cierre de 2011 son:

Al 31 de
R i diciembre
B o 2011
N o MUS$
' INVENTARIO MATERIALES 2,328,795.02
'INVENT.COMBUSTIBLES-LUBRICANTES 372,163.04
[INVENT.MATERJALES DE USO GENERAL 2,063,562.46
INVENTARIO REPUESTOS Y ACCESORIOS 2,796,916.79
'PROVIS.OBSOLESCENCIA INVENTARIOS (129,627.75)
'INVENTARIO MATERIALES Y REPUESTOS 8,331,809.56
'INVENTARIO MATERIA PRIMA | 6,098,527.62
INVENTARIO PRODUCTOS EN PROCESO 521,203.29
'INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS _ 427,683.61
'INVENTARIO MATERIALES HORMIGONERA 29,184.37
'INVENT.MAT.PRIMA PROCESO Y TERMINADOS 7,076,598.89
i SALDO FINAL| 15,408,408.45
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“

Nota 3.10. Cuentas por cobrar comerciales
e Al 31 de Al 31 de
[ diciembre diciembre
‘;A e 201 7 2010
| MUS$ MUSS$
"CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 1,701 2,045
‘ SALDO FINAL 1,701 2,045 |

La cuenta corrg
de 15, 28, 30
practicamente
cubrir eventua
anual de la cug
incobrable.

esponde al saldo de valores adeudados por los clientes, son créditos rotativos por factura
60 y 90 dias, con respaldo de garantia bancaria, por lo que la cartera vencida es
nula razén por la cual el saldo de la Provision Incobrables, se considera suficiente para
es pérdidas de recuperacion; pues del analisis de antigiiedad aplicado al movimiento
2nta, se observa que no se ha requerido el uso de la provision para dar de baja cartera

B Al 31 de Al 31 de
: diciembre diciembre
2011 2010
- MUS$ MUS$
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2,680 56
~ SALDO FINAL 2,680 56 |

En este grupo s

giro ordinario d

cuenta a los e
compania. Los

servicio y la liqy

Nota 3.12,

e registran los derechos de cobro de la compaiiia por concepto de: saldos de clientes del
el negocio, anticipos a proveedores de bienes y servicios, y valores entregados a buena
mpleados y trabajadores para la ejecucion de comisiones y viajes por encargo de la
saldos se abonan con el cobro de los valores adeudados, la contraprestacion del bien o
lidacion de la comision debidamente justificada por el empleado.

Dtros Activos Corrientes.

Los saldos de esr;a cuenta al cierre de cada periodo, fueron:

Al 31 de Al 31 de
B diciembre | diciembre
B 2011 2010
I MUS$ MUS$
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1387 608
SALDO FINAL 7,387 608
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e B L ——————————————

En este grupo [se registran valores que obran derecho de compensacion en el pago de impuestos, por

y constituir crédito tributario en el Impuesto a la Renta e IVA. Al cierre del ejercicio, se mantiene un saldo
- de USD.307 por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta efectuado a la compaiiia por los clientes
“‘ y las entidades financieras, que no ha podido ser compensado en razén de que para el ejercicio 2010, la

- compafiia no pago el Impuesto a la Renta sustentados en los reconocimientos y argumentaciones legales

) del Servicio de Rentas Internas, notificados mediante las siguientes comunicaciones: PROVIDENCIA

8 No.101012009PREC000982 del 27 de octubre de 2009; OFICIO No.RAU-ATROFCG09-00017 del 27 de

v noviembre de 2009; OFICIO RAU-ATROFCG09-00018 del 22 de diciembre de 2009; y, CAUSA No.11-07 del

S 03 de junio de|2010 remitido por el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.3 de Cuenca. En lo que respecta a

5 los saldos de las cuentas del Impuesto al Valor agregado en compras nacionales e importaciones, estas
3 contindan el tratamiento de compensacién con el IVA por pagar en las ventas mensuales de cemento.

T Nota 3.13. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

i El saldo de la clienta es el siguiente:
- - o __Al31de | Al31de |
- | diciembre diciembre |
L e -_.. r 2011 ' 2010
e N o MUS$ MUS$
- "INVERSIONES MANTENIDAS A SU VENCIMIENTO 6,895 5,848
a SALDO FINAL 6,895 5,848
‘ lj ‘ Con la finalidad de optimizar el rendimiento de los recursos econémicos disponibles, y contando con las
ke autorizaciones tle los estamentos correspondientes, la Compafia efectlo inversiones a corto plazo, con

seleccion de aquellas cotizaciones mas convenientes en términos econémicos y de seguridad ofertada

Y por las Instituciones financieras. El detalle de las inversiones con sus respectivos valores, interés,
. vigencia y vencjmiento, es el siguiente:
o
“Y CODIGO - CUENTA CONTABLE FECHA DE EMISOR MONTO TITULO TASA PLAZO VECMTO RECUPERACION
i INVERSION {MUSS ) CAPITAL INTERESES |{ MUSS
" i 1260101004 Invers.Cta.AH Internacional 795
L
Y y 1260101010 Invers.626 Adclones Holcim 04/06/2010]Holcim 28 | 626 acclones
; 1260101012 Invers.Tltulaﬂ“;aclén/Novacero 26/07/2010|Novacero 1.400 | titularizacion 9,00% 1800 26/07/2015{Trimestral  |Trimestral 317
SR 1260101021 Invers.226 Afones Holcim 15/10/2010|Holcim 11 | 226 acclones
v 1260101038 invers.Reporto Bursatil/san Carlos 28/11/2011 Inversancarlos 122 | reporto bursatil 7,00% 180 27/03/2012 4
1260101039 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 87 | reporto bursatil 7,00% 180 27/03/2012|Final Final 3
- 1260101040 Invers.ReEodo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 200 | reporta bursatil 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 7
s 1260101041 Invers.Reporio Bursatil/Favorita 28/11/2011{Corp.La Favorita 300 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 11
ko 1260101041 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 500 | reporto bursatit 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 18
L\ 1260101042 invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011]Corp.La Favorita 50 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012Final Final 2
4 1260101043 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 50 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012Final Final 2
¥ 1260101044 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 20| reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 1
a8 1260101045 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011|Corp.La Favorita 80 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012{Final Final 3
y: 1260101046 Invers.Reporfo Bursatil/Favorita 28/11/2011}Corp.La Favorita 35 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012]Final Final 1
3T 1260101047 Invers.Reporto Bursatil/Favorita 28/11/2011Corp.La Favorita 31 | reporto bursatll 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 1
s 1260101048 Invers.Reporto Bursatil/Favorita 28/11/2011{Corp.La Favorita 80 | reporto bursatil 7,00% 180 26/03/2012|Final Final 3
1 \ 11260101050 invers.Reporto Bursatii/Favorita 20/10/2011]Corp.La Favorita 208 | reporto bursatil 6,75% 179 13/04/2012|Finat Final 7
b 1260101051 Invers.ReEm Bursatll/Holcim 13/10/2011{Holcim 590 | reparto bursatil 6,50% 179 13/04/2012|Finaj Final 19
' 1260101052 Invers.Reporto Bursatil/monto Global 20/10/2011|Bonos Global 2015 700 | reporto bursatil 6,75% 180 18/04/2012|Final Final 24
® 3 1260101052 Invers.Reporto Bursatil/unifinsa 24/11/2011|Unifinsa 500 | avales empresa 7,00% 165 07/05/2012|Final Final 16
" 1260101054 Invers.Reporto Bursatil/Credimetrica 24/11/2011|Credimetrica 200§ revni 8,00% 133 27/04/2012Final Final 6
k Qg_\ 1260101055 Invers.Reporto Bursatil/credimetrica 24/11/2011|Credimetrica 200 | revnl 7,50% 133 27/04/2012}Final Final §
- 1260101056 Invers.Reporto Bursatil/Holcim 01/12/2011|Holcim 708 | reporto bursatil 6,75% 180 30/05/2012|Fina) Final 24
& INVERSIONALES MANTENIDAS HASTA VENCIMIENTO AL 31/DIC/2011 6.895
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CODIGO - CUENTA CONTABLE FECHA DE EMISOR MONTO TTuLo [ _TAsa | piazo | veewmro __ﬂl RECUPERACION RENODIM.
INVERSION (MUs$ ) CAPITAL | INTERESES |( MUS$
11260101004 Invers.Cta.AH Internacional 219
11260101009 inversiones [revni pagares 28/05/2010]Interactive Lutrol 70 | revni-pagares 9,25% 360 25/05/2011|Final Final §
?1260101010!nvers.626 Acciones Holcim 04/06/2010fHolcim 29 ) 626 acciones
11260101011 Invers Revni-Pagares/Eurofert 05/07/2010]{Eurofert 100 | revni -pagares 8,00% 180 05/01/2011)Final Final 4
11260101012 Invers.Tituldrizacién/Novacera |  26/07/2010|Novacero 1.400 | titularizacién 9,00% 1800 26/07/2015|Trimestral |Trimestral 474
'1260101015 Invers.RevnitPagarés/Eurofert 05/07/2010| Eurofert 100 { revni -pagares 9,25% 360 05/07/2011Final Final ]
51260101016 lnvers.Reynjiﬁggrés/Dlacelec 20/09/2010{Diacelec 376 | revnl -pagares _9,00% 319 09/08/20111Semestral ISemastral 27
=pofito Bursatil/Favorita 20/09/2010]Corp La Favorita 150 | reportobursatil | 7,50% | 179 18/03/2011|Final Final §
Ito Bursatil/Favorita. 27/09/2010|Corp.La Favorita 300 | reporto bursatil 7,50% 179 25/032011|Final Final 11
. to Bursatil/Favorita 22/09/2010]{Corp.La Favorita 200 | reportobursatil | 7,50% 180 21/03/2011|Final Final 7
1260101020 Iners.Reportp Bursatil/Holcim 21/09/2010|Holcim 250 | reporto bursatil | 7,50% 178 18/03/2011|Final Final ]
11260101021 Invers.226 Acciones Holcim 15/10/2010|Holcim 11| 226 acciones
11260101022 Invers.Reporto Bursatil/Favorita 29/11/2010]Corp.La Favorita 170 | reporto bursatil 7,50% 178 26/05/2011]Final Final §
11260101023 Invers.Reporto Bursatil /Favorita 01/12/2010|Corp.La Favorita 574 | reporto bursatit 7,50% 180 30/05/2011|Final Final 21
11260101024 Invers.Reporto Bursatil/Halcim 01/12/2010{Holcim 265 | reportobursatil | 7,50% 180 30/05/2011|Final Final 10
11260101025 |nvers.Reporto Bursatil /Favorita 08/12/2010{Corp.La Favorita 684 | reporto bursatll 7,50% 180 06/06/2010|Fina} Final 26
%1260101026 Invers.Reporto Bursatil/Holcim 29/12/2010[Holcim 450 | reportobursatil | 7,50% 180 27/06/2011|F(nal Final 17
11260101027 invers.Reporto Bursatil /Favorita | 29/12/2010]|Corp.La Favorita 500 | reporto bursatil | 7,50% 180 27/06/2011|Final Final 19
INVERSIONALES MANTENIDAS HASTA VENCIMIENTO AL 31/D1C/2010 5.848

Nota 3.14. Reservas

Los saldos de la cuenta se exponen a continuacion:

T Al 31 de Al 31 de
I ' o o diciembre | diciembre
e I —— , e | dictems

[ MUS$ MUS$
"RESERVAS 7,866 7,866
SALDO FINAL | 7,866 7,866

Los saldos que presentan las cuentas de Reserva Estatutaria y Facultativa, corresponden a registros
efectuados al inicio de la vida legal de la Compaiiia, y que no han sido incrementadas. No obstante la
Superintendencia de Compaiiias, dispone formar la Reserva Legal con un porcentaje no menor al diez por
ciento de las utilidades anuales, hasta alcanzar por lo menos el cincuenta por ciento del capital suscrito;
por tanto, siendo al cierre del ejercicio el Capital Social de USS.21.309, es procedente conformar esta
Reserva hasta al¢anzar USS.10.655 que equivale al cincuenta por ciento referido. Al cierre del ejercicio,
el movimiento de la cuenta fue el siguiente:

Nota 3.15. RLesultados.

Los resultados al término de cada afo son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
o 2011 2010
MUS$ MUS$
| RESULTADOS 584 1,801
SALDO FINAL 584 1,801
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 EEEEEmEE ]

Los saldos del
Anteriores” pol
el saldo acreeg
10% para Rese
Renta.

Nota 3.16.

Los saldos de (3

grupo Resultados corresponden a el saldo deudor de la cuenta "Resultados Ejercicios
r MUSS.3.502, y M$ 723 asi como la pérdida obtenida en el ejercicio 2011 por M$ 494; con
or de "Utilidades no Distribuidas” por MUSS. (5.303) resultante luego de la aplicacién del
rva Legal; el 15% para participacion laboral, y, sin deduccion del 25% de Impuesto a la

Reserva por revaluacion.

1 cuenta se exponen a continuacion:

La aplicacion ¢
adopcion del
2010 a cargo
activos en MUS

4

A3 de Al31de |
o diciembre | diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
30,220 | 29,132
SALDO FINAL | 30,220 29,132 ]

de la NIC 16 en concordancia con la Politica Contable de la compaiia que declaré la
odelo de revallo para sus activos fijos, se ejecutd el peritaje técnico para el ejercicio
e la consultora AVALUAC CIA. LTDA., el proceso incremento el valor en libros de los
5.6.335 y se aplicé a cada rubro, conforme el siguiente resumen:

CODIGO NETO EN VALOR
CONTABLE DEPRECIABLE LIBROS RAZONABLE | AJUSTE
31/AG0/2010 | DE MERCADO
( MUSS)
1110101001 [EDIFICOS E INSTALACIONES 2,469 7,814 5,366 |
[BiBLIAN MANGAN CUZHUN -
|FAdRICA 7,743
[MINAS GUAPAN 41 _ ]
|MINAS ARCILLA -
[MINAS LA CRIA 30
|oelec -
RESCATE 3 -
GRETHA PIEDAD -
COJITAMBO (ANTENAS) -
1110101002 |MAQUIN.Y EQUIPO PLANTA 33,289 33,776 487
|Equlpo Seguridad y Manntto, 193 ]
[Maquinaria y equipo 27,625 ]
Vehjculos / equipo pesado 5,958
1110101003 IMA?. EQUIPO DE OFICINA % 339 240
JEquipo de oficina 33 ]
IEqu po de computacién 306
1110101004 IMUTBLES Y ENSERES 114 149 35
fMuebies y enseres 149
1110101005 JVEHICULOS 134 393 269
Vehiculos livianos 393
1110101008 |OTHOS ACTIVOS 106 247
Equipo de comunicaciones 10
Equipo de laboratorio 228
IEqu.po médico 9
|ToTAL DEPRECIABLE USD: 36,201 42,718
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CODIGO NETO EN VALOR
CONTABLE NO DEPRECIABLE LIBROS RAZONABLE EFECTO
31/AG0/2010 MERCADO
{ MUSS)
TERRENOS: 9,128 5,634 (3,481
1110201001 {BIBLIAN MANGAN CUZHUN 78 - (78)
1110201002 [FABRICA 7,703 4,005 (3,698)
1110201003 MIN, GUAPAN 307 1,093 786
1110201005 |MINAS ARCILLA 366 - (366)
1110201006 JMINAS LA CRIA 11 16 5
1110201007 |DELEG 63 138 75
1110201008 JRESGATE 3 387 354 (33)
1110201009 JGRETHA PIEDAD 210 25 (185)
1110201010 [COJITAMBO (ANTENAS) - 3 3
CODIGO NETO EN VALOR
CONTABLE PROPIEDADES DE INVERSION LIBROS RAZONABLE EFECTO
31/AG0/2010 MERCADO
{ MUSS)
TERRENOS 200 3,810 -
1120101001 JGUARAN 164 465 -
1110201011 JZHIRINCAY 36 3,345 3,309
EDIFICIOS E INSTALACIONES - 294 -1
GUAPAN - 107 -
ZHIRINCAY - 187 -
INO DEPRECIABLE REVALUADO | 9,161 | 8,979 | (182)]

TOTAL AJUSTE NETO MUSS$:

El saldo a 2011| refleja ajustes a éste mismo peritaje en razén de que por errores de fechas de
adquisicion de agtivos de la planta éstos se encontraban subvaluados y luego de una nueva revision de
parte de los peritos emitieron el informe correspondiente.

Nota 3.17. Beneficios Empleados - Jubilaciéon Patronal.

Al cierre de cada|periodo, los saldos son los siguientes:

1 Al 31 de Al 31 de
A diciembre diciembre
2011 r 2010
MUS$ MUS$
BENEFICIOS A EMPLEADOS / JUBILACION
'PATRONAL 4,289 8,014
‘ SALDO FINAL 4,289 8,014

La NIC 19 Beneficios a Empleados, sefala que los beneficios a los trabajadores deben registrarse sobre
una base devengada y descontada a valor actual al cierre del periodo, los estudios actuariales son
preparados cada pfo por la Compania Actuaria, para el ejercicio 2011 el movimiento de ésta cuenta se
efectuo asi:
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(MUSS)

Saldo en libros al 31/12/2010 8.014
Mas: Provisjon enero-diciembre 2011 1.822
Menos: Salidas/Pagos efectuados enero-diciembre 2011 -3.269
Menos: Reclasificacion a contingentes: -2.278
Saldo en libros al 31/12/2011 4.289
Mas:  Ajuste|a la Provisién, contra Resultados del afio: -
Saldo de la Provision al 31 de diciembre de 2011: 4.289

( MUSS )
Saldo en libros al 31/12/2009 7,534
Mas: Provisjon enero-diciembre 2010 883
Menos: Salidas/Pagos efectuados enero-diciembre 2010 -499
Saldo en libros al 31/12/2010 7,918
Mas: Ajuste a la Provisién, contra Resultados del afio: 96
Saldo de la Provision al 31 de diciembre de 2010: 8,014

La reduccion sustancial se debe a que se reclasificaron las provisiones del personal desvinculado con mas
de 20 afios de sdrvicio a la cuenta de contingentes legales por el riezgo implicito que tienen, asi como
por el reverso del personal que desvinculd en diciembre con menos de 20 afios de servicios.

Nota 3.18.  Provision contingencias.

Los saldos de la dquenta son los siguientes:

f Al 31 de Al 31 de
N diciembre | diciembre
T 2011 2010

B MUS$ MUS$ |
. PROVISION CONTINGENCIAS 8,304 3,876 |
z SALDO FINAL 8,304 3,876

Este grupo contiene el valor que por estudio técnico se ha determinado como costo estimado para el
desmontaje de determinadas instalaciones y equipos de la produccion, al término de su vida Util. En
aplicacion de la NIC 37 se registro un valor de MUSS$.3.876 que se ird amortizando contra el gasto de cada
ejercicio corriente, durante el tiempo de vida util de los activos que generen la obligacion de
desmontaje, y las provisiones que por contingencias legales se aprovisionan en 2011 con el siguiente
detalle:
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En donde El Pasi

Al 31 de
diciembre
2011
MUS$
rovision Desmontaje Maquinaria Equipos -3.876
rovisién Pasivo Ambiental -780
rovision Contingencias Laborales -2.326
rovision Contingencias Municipio -1.322
SALDO FINAL -8.304

vo ambiental corresponde al registro segiin estudios técnicos de los valores que implican

el abandono de
contingencias la
trabajadores de
judicialmente es
Las Contingencia
efectuaran en cq

acciones judicial
Nota 3.19. P

Los saldos de la ¢

Este grupo contit
caracter corrient
valores de las ret

agente recaudado
participacion a tra

Compaiiia.

finitivo de la cantera de Guapan en lo referente a resarcir el dafio ambiental, las
borales corresponden a los valores que por Jubilacion Patronal tendrian derecho los
svinculados con mas de 20 afos de servicio y que se encuentran demandando
e supuesto derecho, la contingencia fue avalada por el area juridica de la Compahia.
legales con el Municipio de Azogues corresponde al 50% del embargo de fondos que nos

ncepto del impuesto del 1.5 por mil a los activos Totales y Patentes Municipales, las
ps por estos conceptos se encuentran en a etapa final y en la Corte Constitucional.

rovisiones sociales,

uenta son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
PROVISIONES SOCIALES 285 1.277
SALDO FINAL 285 1.277

ene basicamente las cuentas que reflejan las obligaciones laborales y sociales de
e que tiene la compafia con sus empleados y trabajadores; asi como también los
enciones por obligaciones frente a terceros, sobre los cuales la compafia actia como
r-pagador, se reduce frente al ejercicio anterior por la eliminacion del concepto 15%
bajadores por considerarlo cosa juzgada en 2011 extinguiendo asi esta obligacion de la
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Al 31 de
diciembre
2011
MUS$
Provision Desmontaje Maquinaria Equipos -3.876
Provision Pasivo Ambiental -780
Provisién Contingencias Laborales -2.326
P:IovisiOn Contingencias Municipio -1.322
SALDO FINAL -8.304

En donde El Pasiyo ambiental corresponde al registro segun estudios técnicos de los valores que implican
el abandono definitivo de la cantera de Guapan en lo referente a resarcir el dafio ambiental, las
contingencias laborales corresponden a los valores que por Jubilacién Patronal tendrian derecho los
trabajadores desvinculados con mas de 20 afios de servicio y que se encuentran demandando
judicialmente este supuesto derecho, la contingencia fue avalada por el area juridica de la Compaiiia.
Las Contingencias legales con el Municipio de Azogues corresponde al 50% del embargo de fondos que nos
efectuaran en cancepto del impuesto del 1.5 por mil a los activos Totales y Patentes Municipales, las
acciones judiciales por estos conceptos se encuentran en la etapa final y en la Corte Constitucional.

P

Nota 3.19. rovisiones sociales.

Los saldos de la quenta son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
PROVISIONES SOCIALES 285 1.277
SALDO FINAL 285 1.277

Este grupo cont

caracter corrient

valores de las re
agente recaudad

participacion a tr

Compaiiia.

ene basicamente las cuentas que reflejan las obligaciones laborales y sociales de
e que tiene la compaiia con sus empleados y trabajadores; asi como también los
tenciones por obligaciones frente a terceros, sobre los cuales la compaiiia actia como
or-pagador, se reduce frente al ejercicio anterior por la eliminacién del concepto 15%
abajadores por considerarlo cosa juzgada en 2011 extinguiendo asi esta obligacion de la
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Nota 3.20. Cuentas por pagar comerciales y otras.

Las cuentas por pagar, al cierre de cada periodo presentaron el siguiente comportamiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS 3.614 1.262
3.614 +1.262

En este grupo se ehcuentran registradas las obligaciones con proveedores de bienes y servicios, materias
primas, servicios varios y anticipos recibidos de clientes del negocio; los cuales por ser de caracter
corriente, se devengan y liquidan cuando el bien es recibido y el servicio prestado.

Nota 3.21 Impuestos y contribuciones.

Los saldos de la cugnta son los siguientes:

] B Al 31 de Al 31 de
L - | diciembre | diciembre
I ~ 20 2010
~ o ' - 'A MUS$ MUSS$

| IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 531 617
i | SALDO FINAL | 531 | 617

1

l
I
|
i
1

En este grupo se ercuentran registradas las obligaciones tributarias por retenciones en la fuente que
realiza la compafia, en su calidad de Agente de Retencion de impuestos frente a terceros y
trabajadores, asi como la provisién para pagar la Contribucion al total de activos que le corresponde a la
Superintendencia de‘compaﬁias, ente de control societario.

Nota 3.22 Transferencia de Cemento a la Planta Hormigonera.
A partir de la puestajen marcha de la Planta Hormigonera cuya capacidad instalada es de 40 mts3/hora,
la compaiiia registra le informa por separado, los valores ocasionados por la transferencia de cemento a

precio de costo a partir del despacho que abastece como materia prima para la elaboracién del
hormigoén.
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Nota 3.23

anancia (Pérdida) en Operaciones.

Concordante con\ la NIC 2 y tomando como base los informes Técnicos de Produccidn, la compaiia
procedié a determinar la produccién normat y su nivel normal de costos indirectos fijos y los registré en
costos; mientras \que se reconocen y registran en gastos, los correspondientes a desperdicios por
operaciones irregulares (anormales) dentro de la cuenta Ganancia (Pérdida) en operaciones continuas o

discontinuas, segun correspondan a centros de costo del proceso productivo o a centros auxiliares;
respectivamente.

Nota 3,24  Utilid4d por Accion.

En el afo 2011 las p%;didas del ejercicio fue US$493,507, obteniendo una disminucion del menos 1 por

accion y para et afo 2010 éste rendimiento es de 10, para un nimero de acciones de 532,729 para.

Nota 3.25 Eventos‘\?ubsecuentes.

iciembri i5 inién (23 de marzo de 2012) se
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de nuestra opinion { ' :
han registrado los siguigntes eventos el Municipio de Azogues devolvio par habeor cc‘_)‘nsczggfecio jnh::f: lg
en el embargo de fondos que se retuvo a la cuentas de ta Compania por $ 440 m ,

. i iciembre de
presente fecha se han receptado 41 demandas de los trabajadores que se desvincularon en Dicie
201 1 . "“‘
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