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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASVCAPITAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Opinién

He auditado los estados financieros de ASVCAPITAL S.A., que incluven los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017. y los correspondientes estados de resultados
integral. de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financicros han sido preparados por la Administracién de
acuerdo a Normas Intemacionales de Informacidn Iinanciera (NIIF) para Pymes,
establecidas y autorizadas por la Superiniendencia de Compariias Valores y Seguros del
Ecuador.

En mi opinién. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de ASVCAPITAL S.A. al 31 de diciembre
del 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flyjos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pyvmes, v disposiciones establecidas v autorizadas por
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinién

Mi auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion " Responsabilidad del auditor independiente en relucion com la auditoria de los
estados financigros”™ de mi informe. Soy independiente de la compariia ASVCAPITAL
S.A., de acuerdo con el Cadigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitido por ¢l Instituto
de Investigaciones Contables del FEcuador (IICE) y, he cumplido con las
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base razonable para mi opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
raconable de los estados financicros de acuerdo con Normas Internmacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pymes. establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compariias Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio.
Iz implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas vy la elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.



Responsabilidades del Auditor Independiente en relacién con la auditoria de los estados
financieros:

Mi objetivo es obtener una scguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales. debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contenga mi opinion. La seguridad razonable es un alto grado de aseguramiento. pero no garantiza
que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden originarse por fraude o error y
se consideran materiales si. de forma individual o en conjunto puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados
financicros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique juicio profesional v mantuve
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. ¥ también:

e Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude o
error, discii¢ y realicé los procedimientos de auditoria para responder a ¢sos ricsgos v,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el fin de establecer las bases para
{undamentar mi opinidn. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor de aquel que se deriva de un error material. ya que el fraude puede implicar colusion,
falsilicacion, omisiones intencionales, distorsiones. ¢ hacer caso omiso del control interno.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria. con el fin de disehiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, aunque no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contro] intermo de la
Compania.

e Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

s (Conclui respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion del principio
contable del negocio ¢n marcha v, en base a la evidencia de auditoria obtenida, determiné que
o existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan
suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, los ¢ventos o condiciones futuros pucden causar que la
Compaiiia pueda o no continuar como un negocio en marcha.

e Evalué la presentacion. estructura v contenido general de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones. y si los estados financieros representan eventos v transacciones subvacentes
de manera que se logre una presentacion razonable.

Me comuniqué con los encargados del Gobiemo Corporativo con relacion a. entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados significativos,
incluidas posibles deficiencias ¢n ¢l control interno que identifique durante la auditoria.



Informe sobre requisitos legales v normativos

Los informes de comunicacion de deficiencias sobre la estructura del comtrol intermo v de
cumplimiento de obligaciones tributarias de ASVCAPITAL S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, sc emiten por separado.

b =
¢PA. ROBERTO CORDOVA POZO

/ AUDITOR EXTERNO
SC RNAE -2/~ No. 583

Guayaquil, abril 25 del 2017



ASVCAPITAL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2017

NOTAS 2016 2017
Activos
Active Corriente
Efectivo v equivalente al efectivo 4 113.261 77.950
Activos Financierns. Netos 5 526.681 1.628.180
Activos por Impuestos Corrientes 6 130.935 152.644
Servicios v olros pagos anticipados T 518.692 546.609
Total active corriente 1.289.569  2.405.383
Propiedad, planta ¥ equipos 8 71.016 55.354
Propicdades de inversion 9 1.048.289 905.793
Total active no corriente 1.119.305 961.149
Total Activos 2.408.874  3.366.532
Pasivos ¥ patrimonio de los accionistas
Pasivo Corriente
Obligaciones con Instituciones Financieras 10 709.901 625.280
Cuentas v Documentos por pagar 11 1.201.235  2.278.169
Total Pasivo Corriente 1.911.134 2.903.449
Pasivo No Corriente
Otras Cuentas por Pagar No relacionadas 15 153.424 83.233
Patrimonio de los accionistas:
Capital 12 800 800
Aportes para futuro aumento de capital 262.772 74.481
Reserva legal 400 3.684
Reserva Faculiativa - 200.000
Resultades acumulados 47.501 77.060
Resultados del gjercicio 32.843 23.823
Total patrimonio de los accionistas 344.316 379.848
Total pasivo ¥ patrimonio de los accionistas 2.408.874  3.366.532

Lad



ASVCAPITAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2017

2016 2017
Ventas 1.035.895 1.164.848
Costo de Ventas (662.780) (844.768)
Utilidad Bruta 373.115 320.080
Gastos Administrativos (232.423) (184.347)
Gasto de Ventas - (10.785)
Otros Ingresos/Egresos
Otros Ingresos - 10.292
Otros Gastos {90.319) (96.116)
Utilidad antes de Participacion de Utilidades e Impuesto a la 50373 39.124
Renta
Provision para participacién a trabajadores (7.556) (5.869)
Utilidad antes de Impucsto a la Renta
Provision para Impuesto a la Renta (9.974) (9.432)
Utilidad neta del ejercicio

32.843 23.823
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ASVCAPITAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2016 2017
Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 563.360 1"108.395
Efectivo pagado a proveedores, empleados 23.210 (1"215.294 )
Otros Ingresos 10292
Efective neto provisto/utilizado por actividades de operacién 588.370 (96.607)
Flujo de efectivo por las actividades de Inversion -
Baja de propiedades, planta y equipo 3.423
Baja de propicdades de inversion 142.494
Efectivo neto provisto por actividades de Inversidn

145.917

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos Bancarios (487.110) (84.621)
Ajustes en aportes de accionistas (16.000)
Efectivo neto utilizado por actividades de Financiamiento (503.110) (84.621)
Aumento/Disminucién neta de efectivo 835.460 {(35.311)
Efectivo al inicio del periodo 27.801 113261
Efectivo al final del periodo 113.261 77.950




ASVCAPITAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILTACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL  EFECTIVO
PROVISTO/UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2016 2017
Resultado del ejercicio 32.842 23.823
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el Efectivo neto provisto por
aetividades de operacién
(rasto de Administracion - Depreciacidn 16.570 12.239
Provision Trabajadores 7.556 5.869
Provision de Impuesto a la Renta 9.974 9.432
Cambios ¢n activos ¥ pasivos operativos:
Aumento en Cuentas por Cobrar (4701.534) (1'101.459)
Aumento/Disminucion en otros activos 280.107 {(27.917)
Aumento en Cuentas por Pagar 558.338 081.446
Disminucion en Otras Cuentas por Pagar 155.423
Efectivo neto provisto /utilizado por las actividades de operacion 588.276 {96.607)




ASVCAPITAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

ASVCAPITAL S.A. - Fue constituida en la ciudad de Guayaquil. el 10 de Agosto del 2010, y su
objete social principal es el servicic de mantenimiento, instalacién de sistemas de
telecomunicaciones v procesamiento de datos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los estados
financicros, s¢ detallan a continuacidn:

Declaracion de cumplimiento.- los estados financieros han side preparados de acuerdo con las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez
en &l Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010. de conformidad con la Resolucion de
Superintendencia de Compaiiias No. 08.GG.D8G del 20 de noviembre de 2008.

Bases de preparacion: los estados financieros [ueron preparados sobre la base del costo histonco
de adquisicion, aungue modificado por la revalorizacion de magquinarias ¢ inmucbles a valor
razonable por aplicacion de las NIIT por primera vez, con efecto en el painmonio.

Estimaciones v juicios contables: la preparacion de los estados hnancieros de acuerdo con las
NIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la wvaluacion de
determinados activos v pasivoes, v en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion
de activos y pasivos contingenles.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia historica v otras suposiciones gque se ban
considerado razonables bajo las eircunstancias actuales. L.os cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido
0 ¢5tdan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos v proyecciones de la Compafia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que ASVCAPITAL S.A. scra capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicidn financiera de la Compafiia. las
actuales intenciones, la remabilidad de las operaciones. el acceso a recursos financieros y analiza
¢l impacto de las variables econdémicas y politicas que alectan el entorno local en las operaciones
de la Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar ¢l no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al presentar sus estados financieros.




ASVCAPITAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Normas nuevas v modificaciones adoptadas a partir del periodo 2012: las siguientes NIIF ¢

mierpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comicnzan a partir de enero de
2012, pero que la Administracién ha concluide que no han sido adoptadas por ne ser aplicables o
porque siendo aplicables no han tenido ningin efecto significative sobre los estados [inancieros de

la Compafiia.

Nucvas normas e inlerprelaciones

NIC 12 Impuesto sobre las
ganancias”

NIC 1 “Presentacion de estados
financieros™

Muevas normas v modificaciones que entraron cn vigor eén el periodo actual ¥ gue mo han sido

Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relative a un
activo dependiendo de si la Compafila espera
rccupcrar ¢l importe neto en libros del activo a
través de su uso o venta. La modificacion
introduce una exencion al principio para la
valoracion de activos ¥y pasivos por impuestos
diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias
registradas a valor razonable, consecuentemente
la SIC 21 dejara de aplicar a mmversiones
mmobilianas registradas a valor razonable.

Requiere que la Compariia agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la
base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del ejercicio con posterioridad. Las
modificaciones no contemplan que partidas sc
presentan en otro resultado integral.

adoptadas: las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones cmitidas entraron en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, pero que la Administracion ha concluido
que no han sido adoptadas por no ser aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningin

efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiia.

Nuevas normas ¢ interpretacioncs

KIC 19 “Retnbucionss a los
empleados™

Modificaciones
= Flimina ¢l método de corredor.

= Racionaliza la presentacion de los cambios en los

activos v pasives del plan.

* Mejora los requisitos de divulgacion. incluyendo
informacion sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios defimidos y los riesgos que las

entidades estin expuestas a través de

participacion en ellos. (fecha cfectiva: 1 de enero

de 2013)

)



ASVCAPITAL S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

P POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuaciéon

NITF g =
[mancieros™

NIF 10 “Estados
consolidados™

Instrumentos

financieros

NIIF 11 * Acuerdos conjuntos”

NIIF 12 “Informacion a revelar

sobre  participacion
entidades™

En

plras

Mantiene ¢l modelo mixto de valoracion v éstablece dos
categorias principales de valoracion de los activos
financieros: costo amortizado y valor razonable. La base
de clasificacion depende del modelo de negocio ¥ las
caracleristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de los
activos financieros v la cobertura recogida en la NIC 39
siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de control ¥
establece los controles como base para la consolidacion.
Indica como aplicar el principio de control para identificar
sl un inversor controla a una asociada v por tanto debe
consolidarla. Sin embargo los requisitos ¥ la mecdnica de
la consolidacion v la comtabilizacion del interés
mimoritario ¥ los cambios en el control siguen siendo los
nismos.

(fecha electiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos: operaclones
comjuntas (joinl operations). ¥ negocios comuntos (jomnt
venturers). [as operaciomes conjuntas surgen sioun
operador conjunto tiene derecho =obre los activos ¥
obligaciones relativos al acuerdo ¥ en consecuencia
registra su participacion en los activos, pasivos, ingresos ¥
gastos. Los negocios conjuntos surgen cuando el operador
conjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
v por tanto el patrimonio neto reconoce su participacion.
No permite la consolidacién proporcional en negocios
conjuntos.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacion que permita a los

Usuarios de los estados financieros evaluar: a} la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades v los
riesgos asociados con éstos: v, b) los efectos de esas
participaciones en su situacion financiera, rendimiento
linanciero y flujo de efectivo.

(fecha efectiva: 1 de énero de 2013)

hEe:



ASVCAPITAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
Nuevas normas ¢ interpretaciones Moedificaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionando
una definicién precisa de valor razonable y los
requerimientos de informacion a presentar. Estos
NIC 13 “Medicion del valor requerimicntos no amplian ¢l use de la
razonable™ contabilizaciéom a  valor razonable  pero
proporcionan una puia sobre cémo deberia
aplicarse cuando su uso ya se regquiere o permite
POr otras normas.
(fecha efectiva; 1 de enero de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados financieros

separados que quedan después de que las
NIC 27 “Estados financieros disposiciones sobre control de la NIC 27 se
scparados”™ incluyan en la NIIF 10.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 *“Asociadas y mnegocios por el método de participacion siguiendo la NIIF
conjuntos™ 11.

(fecha cfectiva: 1 de enero de 2013)

Activos financieros: la Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos
0 determinados que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de Ia Compailia incluyen
cuentas por cobrar a chientes que estdn registradas al costo de la transaccion pues, al momento de su
registro no hubicron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada.

Deterioro del valor de los activos: al {inal de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia
evalla si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor.
Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, ¥ ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de mancra fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financicras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, ¥ cuando datos
observables indican que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
como cambios adversos en ¢l estado de los pagos o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.
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ASVCAPITAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATTVAS: Continuacion

Pasivos Financieros: estin registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en [uncion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aguellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligacionss [inancieras. cucntas por pagar
proveedores ¥ otras que estan registradas al costo de transaeciones ncto de abonos realizados pues.
ademas del interés normal no tienen ningim costo adicional que deban amortizarse aplicando el
método de la tasa de interés efectiva.

Valor raronable de actives v pasivos [inancierns: el valor razonable de cualguier activo o pasivo
financicre que se negocie en los mercados activos. se determinara por referencia a los precios
cotizados en el mercado. Para los actives y pasivos que no se niegocien en un mercado activo, el valor
razonable se determinara utilizando [as técnicas dc valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas
de interés con ¢l mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo v equivalentes: incluyen efectivo cn caja, los depositos a la vista en entidades financieras.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos. el
costo se determina por el métode de costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion (VNR)
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y
distribucion.

Propiedades. maguinarias v equipos: estdn presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones se
llevan a cabo con suficiente regularidad (iliima a dictembre de 2010), de tal manera que el valor en
libros no difiera sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final de cada
periodo.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos.
resultantes de los reavahiios scan reconocidos en el patrimonio, exceplo cuando s¢ reverse una
disminucién de la revalorizacién para el mismo active previamente reconocide cn el resultado, en
cuvo caso se le atribuyve el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién
previamente reconocido como oasto.

La depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando ¢l método de linea
recta, ¥ se calcula en funcion de la siguiente vida util estimada:

__ Concepto | Vida atil %
__ Equipos de planta y oficinas ~ '10afos 10 |

huebles v Enseres - 1) afios 10

Ra



ASVCAPITAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

!, _ Concepto | Vida ftil %

| Méquinas v Equipos | 10afics | 10 |
! Equipe de Computacién y Equipos de seguridad v | 3.33 afios 33,33

| AbLenalg |

| Vchiculos | 5 afios 20

Dieterioro del valor de los activos no financieros: en cada fecha sobre la que se informa. se revisan las
propiedades, maquinarias vy equipos para determinar si existen indicios de gue esos activos han
experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
¢stima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable

estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Dre 1gual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los
inventarios comparande el importe en libros de cada partida del inventario con el VNR. Si una
partida del inventario se ha deteriorado. se reduce su importe en libros al VNR v. se reconoce una
pérdida por detenioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable. sin superar ¢l iImporte que habia sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo ¢n afios
anteriores. Una reversién por una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.

Reconccimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por ¢l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, v representan los importes a cobrar por los bienes vendidos.
netos de descuentos, devoluciones ¥ de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compaiia vaya a recibir un beneficio
ceondmico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos v beneficios derivados de la propiedad y ¢l control de los bienes: ¥ el importe
de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimienio de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el métode
del devengado. es decir cuando se produce la corriente real de bienes vy servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria derivada de
cllos.

Impuesto a la renta cormriente ¥ diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al
mmpuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integral.
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente ¢n el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente v diferido: Continuacion

En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las wtilidades
gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto per pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el afio
2012) sobre las utilidades gravables, la cual disminuyve diez puntos porcentuales si las utilidades son
reinvertidas por el contribuvente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece ¢l pago del “anticipo
mimme de impueste a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior. Dicha norma dispone que cuando ¢l impuesto & la renta causado es menor que el valor del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, per el método del pasivo. sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basés tributarias de aclivos v pasivos ¥ sus respectivos
valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias promulgadas a la fecha de los estados financicros, ¥ que se espera serdn aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a los empleados: la Compatfiia provee a los empleados con beneficios a corto plaze v post
— empleo.

Los benelicios legales a corto plazo incluven: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos corrientes v son medidos al valoer
sin descontar que la Compailia espera pagar por eslos conceplos.

La Compafiia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la jubilacién
patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacién por separacion voluntaria constituyen
planes de beneficios definidos. La Compafiia asume la obligacién de entregar un determinado monto
de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios contractuales o voluntarios. sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Codigo de Irabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion de parte de los
empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aguellos empleados que lo soliciten v gque
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compaiiia registra provisiones para este beneficio
en base a estudios actuariales realizados por profesionales independientes debidamente calificados: la
Compania asume ¢l resgo de asegurar la cancelacidon del beneficio con la rentabilidad de sus
FECUrsos propios ¥ no mantiene ningin fondo separado para financiar el plan.
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Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos que la relacidn laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, 1a
Compafiia debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su Qltimo salario
multiplicade por ¢l nimero de afios de servicio; la Compaiiia rcpistra anuvalmente este beneficio
mediante la constitucién de una provision con cargo a resultados del ejercicio, el valor es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
caliticado.

La benificacidn por separacién voluntaria fue establecida en el vigésimo cuarto contrato colectivo
que mantiene la Compaiiia con ¢l Comité de Empresa.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compatfifa provision6 al cierre del ejercicio econdmico 2017 v 2016 el 15% sobre la
utihdad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.0.1CL004 la Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador
establecio la adopeién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacidn
obligatoria por parte de las eompafiias v entidades bajo su conwol v vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 la Compaifiia ha presentado sus estados
financicros conforme a NIIF. Los ultimos estados financicros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo
que la fecha de transicion a las NIIF fueel 1 de enero de 2011

Todos los ajustes ¥ reclasificaciones realizados en los estados financieres de la Compafila, provenientes de la
adopcion de las NIIF. fueron presentados en el informe correspondientes al periodo anterior 2012,
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4. EFECTIVO Y FQUIVALENTE AL EFECTIVQO

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:

2016 2017

Caja 40 333
Banco del Pacifico 4088 Q.53
Banco del Austro 101.440 63.510
Banct Produbance 4.693 4.377
Inversiones Temporales 3.000 -

113.261 T7.950
5 ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidos como sigue:
2016 2017

Clientes
Constructural - 174.170
Brimondoscorp 10.103 -
Fortlauderdale 280.986 183.300
Gad Municipal del Canton Duran 10.707 6.779
Varias Cuentas por Cobrar 34.933 28.935
Deudores Varios
Liderservi S.A. 31.933 36,202
WVarios 145.059 1.190.106
Libertytrans S.A. 12958 8.688

526.681 1.628.180
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6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIFNTES

Al 31 de diciembre del 2017. estin constituidos como sigue:

Credito tributario de impueste al valor Agregado
Crédito tributario de impuesto a la renta

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017, estédn constituidos como sigue;

Anticipo Proveedores
Nicolas Bayona (Fort Lauder)
Anticipo Proveedores Varios

8. POPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidos como sigue:

Edificaciones

Vehiculo

Muebles v enseres
Equipes de computacion

Depreciacidn Acumulada

2016 2017
125.048 146,795
5.887 5.849
130.935 152.644
2016 2017
518.692 527.677
. 18.932
518.692 546.609
2016 2017
18.379 18.379
70.883 71.050
7.337 7337
3.591 -
100.190 96.766
(29.174) (41.412)
71.016 55.354
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2017
Saldo Inicial 71.016
Adiciones / Bajas netas (3.423)
Gasto de depreciacion (12.238)
55.354
4, PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidos como sigue:
2016 2017
Terreno 119.328 119.328
(bra en Curso para Proyectos 928.961 786.467

1.048.289 905.795

o Constituye las obras en curso para los provectos inmobiliarios.

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, estéan constituidos como sigue:

2016 2017
Banco del Austro 693.600 617.898
Banco Produbanco 16301  7.382

709.901 625280

* Constituye a préstamos bancarios con vencimiento periodo 2018.
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11. CUENTASPOR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, cstan constitvidos como sigue:

2016 2017
Proveedores - Playa Coral 161.235 928.631
Proveedores - Punta Carnero 175050 58.342
Cuentas por Pagar Accionistas 5.692 7.770
Cuentas por pagar - 142,223
Ortras Cuentas por pagar - 1.101.446
Anticipo a Clientes {(a) 840,369 11.181
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 543 9.793
Beneticios Sociales 8.952 11.078
Aporte al 1ESS 1.836 1.837
Participacion a Trabajadores 7.536 5.869

1201233  2.278.169

{a) Constituye anticipo a clientes para los provectos inmobiliarios en curso.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la Compafifa es de 800 acciones ordinarias ¥
nominativas de un valor de US$ 1 délar cada una.

Nimero de

Accionistas Aodoes {US délares)
(Galarza Granja Andrés Rodolfo 1 1
Vergara Villaquiran Mirtha Ana 799 799
Totales 800 800
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13.

14.

IMPUESTO A LA BENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los principales saldos y transaccionss con partes
relacionadas estan constituidos como sigue:

La conciliacidm del impuesto a la renta aplicando Ia tasa impositiva legal v la determinacion del
importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

2016 2017
Resultado del Ejercicio 30.373 39.124
(+) Gastos No Deducibles 2.517 2.163
{-) 153% Participacion Trabajadores (7.556) (3.869)
Base Imponible para Impuesto a la Renta 42817 35.419
(-1 22% Impuesto a la Renta (2.974) (7.792)
Anticipo Impuesto 2 la Renta mayor que el impuesto causado (9.432)

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesio en Resolucion No. 02.Q.ICLO0S de abril 23 del 2002,
efectuamos las sigulentes revelaciones:

Aclivo v pasivos  contingentes.- No existen activos y pasivos conlingentes que la
Administracién los conozea y merezean ser registrados o revelados en los estados linancieros
al 31 de diciembre del 2017.

Fvento posterior.- Entre diciembre 31 del 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) v abril
25 del 2018 (fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido eventos importantes que
revelar v que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control intemo.- Durante ¢l afto 2017. hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciones de control interno.

Las ‘otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en las notas
correspondientes: aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon no
estdn reveladas.




