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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENT

A los Accionistas de
ASYUAPITAL 5.A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance genera] adjunte de ASVCAPITAL §_A., al 31 de diciembre del
2015 ¥ los correspondientes estades de resultados, de cambios en el -patrimonio de los
accionistas y de flujos de efeciivo por los afins terminados en esas fochas y un reswinen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compatfiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre los estades financieros basados en [a auditorfa efectuada.

Responsabilidad de la Administraciin de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administractin de la Compafila ez responseble por la preparacidm ¥ presentacion
razonable de los estados financiercs de acuerdo con Nommas Intermacionales de
Informacién Financiera - NIF establecidas v autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias.  Esta responsabiidad incluye el disefio, la implementacidn vy el
mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacion ¥ presentacion
razpnable de los estados financietos que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas cansadas por fraude ¢ error, mediante la seleccion ¥ aplicacion
de politicas comtables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias. '

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en la snditorfs realizada. Wuoestras auditorjas fueron efectuadas de acuerdo con nermas
internacionales de auditorfa.  Estas normas requieren gue cumplamos <on
requertmientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no cantienen sxposiziones erroneas o inexactys
de cardcter significativo. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos
destinados 4 la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
presentadas enl los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen Ja evaluacion del nesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intermos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razmsble de sus estados finapcieros, o fin de disefiay
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.



Una auditoria también conprende la evailvacion de gue los principios de contabilidad
utilizados son apropiados v de que las estimaciones contables hechas por la
Admimistracidn son razonables, asi como una evalvacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opmion de auditoria,

Opinion

4. Bo nuestra opimion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
ABVCAPITAL 8.4, a] 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su pairimonio y flujos de efectivo por los afios temminados en esa facha, de

acnerde con Normas Internacionaies de Informacion Financiera NIIF establecidas v
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias.

AUDITOG EXTERNG
SC RNAE - 2 - No. 583

Guayaquil, abril 15 del 2016



ASVCAPITAL S.A.

ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015

NOTAS (15
Activos
Actives Corrientes
Efectivo ¥ equivalente de efectivo 4 27.801
(Caentas por cobrar ) 705774
Inventarios 4 1.328.306
Total de Activo Corriente 2.061.971
Activo No Corriente
Propiedad, Planta ¥ Equipo T 87.586
Total de Activos 2.149.557
Pasivas ¥y Patrimonio de los Accicnistas
Pasiveo Corriente
Chbligaciones con Instituciones Financieras 8 487.110
Cuentas ¥ Documentos por pagar 2 1.334.974
Total Pasivo Corriente 1.8221.084
Patrimonio de los accionistas
Capital 200
Aporte para fiuturas capitalizaciones 2R
Reserva Legal 400
Resultados Acumulados 29.278
Resultados del Bjercicio 18.223
Total patrimonio de los accionistas 327473

Total pasive y patrimonio de log accionistas

2.349.557




ASVCAPTTAL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

2015
Ventas 531.154
Costo de Ventas (252.758)
Utilidad Bruta 278.390
(Gastos Administrativos (236.244)
(Gasto de Ventas {11.216)
(Gastos Financieros {1
Otros Ingresos/Egresos
Otros Ingresos i?4
Otros Gastos (895}
Utilidad antes de Participacién de Utilidades e Impuesto a 1a Renta 30.214
Provisidn para participacién a trabajadores (4.532}
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Provisidn para Impuesto a la Renta {(7.459}
Utilidad neta del ejercicio 18.223
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ASV TTAL 5.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

2015
Flujo de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibide de clientes 183.300
Efectivo pagado a proveedoras, empleados { 539.547)
Otros Ingresos 174
Efectivo neto utilizado por actividades de operaciin {356.073)
Flujo de efectivo por las actividades de Inversion:
Adquisiciin de propisdades, planta v equipo (77.205})
Efective neto ntilizade por actividades de inversiom {77.2005)
Flujo de efective por las actividades de financiamiento:
Préstamos Recibidos 487.110
Pago de préstamos (31.971)
Efectivo neto ntilizado por actividades de Financiamiénto 453.139
Aumento neio de efectivo 21.301
Efective al inicio del periodo 5.940
Efectivo al final del periodo 27.501




ASVCAPITAL S.A

ESTADCQ DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

20135

Resultado neto del ejercicio 15.223
Ajnstes para conciliar la Pérdida neta con el Efectivo neto ntilzado por actividades

de gperacijn .

Gasto de Administracion - Depreciacion de activos fijos : 8.555
Provisidn Trabajadores 4.532
Provision de Iimpuestoc a la. Renta 7.459
Apropiacién de Reserva Legal 204
Cambios en activos y pasivos operativos: _
Aumento en Cueritas por Cobrar (347.854)
Aunmento en Inventarios (306.761)
Aumento en Cuentas por Pagar 259.772
Efeetivo neto ntilizado por las actividades de operacion (355,780




ASVCAPITAL §.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL )M DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACTION GENERAL

ASVCAPITAL B.A. - Fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 10 de Agosto del 2010, y su
objeto social principal es el servicic de mantenimiento, instalacién de sisternas de
telecommunicaciones ¥ procesamicnto de datos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacidn de los estados
financieros, se detallan a continuacion;

cidn de cumplimiento.- los estados financieros han side preparados de acnerdo con las
Nommas Internacionales de Informacion Fmanciera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resclucitn de
Superintendencia de Compatfiias No. 08.G.DSG del 20 de noviemnbre de 2008,

Bases de preparacidn: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico
de adquisicién, aunque meadificado por la revalorizacion de maquinatias e mimuebles a valor
razonable por aplicacidn de las WIF por primera vez, con efecto en el patrimmonio.

Estimaciones y juicios contables: la preparacidn de los estados financieros de acuerde con las
NIIF involucrs la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos, v en la determinacidn de los resultados, asi come en la revelacion
de activos ¥ pasivos contingentes.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se¢ han
considerado razonables bajo las circupstancias actuales. Los cambics son incorporados, con el
correspondients efecto en los resultados, upa vez que el conocimiento mejorado ha side obtenido
o estin presentes nuevas circunstancias.,

Empresa en marcha: loz presupuestos v proyeccionss de la Compaiia, considerando
razonablements los posibles cambios en el mercado, muestran que ASWCAPITAL 5.4, serd capaz de
operar dentro del nivel de su Anangiamdento actmal.

Para hacer este juicio, la Administracidn considera la posicidn financiera de la Compafiia, las
actuales intenciones, la rentabilidad de lag operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza
el impacto de las variables econdimicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones
de la Compailia.

La Compafifa por lo tante ne visualiza motivos para evalvar el ne continuar adoptando Ia base de
empresa en marcha al presentar sus estados financieros.



ASVC AL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Nommas nuevas v modificaciones adopiadas a partir del perfodo 2013: las sipuientes NIIF ¢
interpretacionss emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a parbir de enerc de
2012, pero que la Administracion ha conchiido que no han $ido adoptadas por no ser aplicables o
porque siendo aplicables no han tenido ningiin efecto significativo sobre log estados financieros de

la Compafila.

MNuevas normas ¢ interpretaciones

NIC 12 * Impuesto sobre las
garancias”

NIC 1 “Presentacion de estados
financieros™

Nuevas normas y medificaciones que entraron en vigor en ¢l periodo actual ¥ que no han sido
adoptadas: las siguientes NIfF, modificaciones ¢ interpretaciones emitidas eptrarcn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, perc gue la Administracidén ha concluido
que 1o han sido adoptadas por no ser aplicables o porque siendo aplicables no han fenide ningtn

Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relative a un
activo dependiendo de si la Compafifa espera
recuperar el importe neio en hibros del activo a
través de su uso 0 venia. La modificacion
introduce una exencién al principio para la
valoracion de activos v pasivos por impuestos
diferidos que surgen de inversiones inmabiliarias
registradas & valor razonable, consecientemente
la SIC 21 dejard de gplicar a inversiones
inmobiliatias registradas a valor razonable.

Requiere gue la Compafiia agrupe las partidas
presentadas en el otro resultade integral sobre la
base de &l son potencialmente reclasificables al
resultade del ejercicio con posterioridad. Las
modificaciones no coptemplan que partidas se
presentan en otro resultado integral.

efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

Nuevag normas e interpretaciones -

NIC 19 “Retribuciones a los
empleados™

Modifjcaciones
= FElimina el método de corredar.

» Racionaliza la presentacion de los cambios en los

actives y pasivos de] plan.

» Mejora [os requisitos de divulgacidn, incluyendo
informacion sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos y log riesgos que las

enfidades estan expuesias a traves de

participacion en ellos. (fecha efectiva: 1 de enero

de 2013)



ASV TTAL 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

NIIF 9 e Instrumentos
financieros™

NIOF 10 “Estados {financieros
consolidados™

NIIF 11 * Acuerdos conjuntos™

NIIF 12 “Informacién a revelar
sobre participacidon  en  otras
entidades™

Mantiene el modelo mixto de valoracion y establece dos
categorias principales de wvaloracidn de los activos
financieros: coste amertizado ¥ valor razenable. La base
de clasificacién depende del meodelo de negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financierp. Las nonmas relativas al deteroro de log
activos financieros ¥ la cobertura recogida en la NIC 3%
siguen siendo de aplicacion.

{fecha efectiva: 1 de enere de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de control ¥
establece los controles como base para la conselidacion.
Indica codmo aplicar el principio de control para identificar
Si un imversor conmtrola & una asociada y por tento debe
cotsolidarla. 8in embargo los requisitos v la mecdnica de
la consolidacién ¥ la contabilizacion del interes
minoritario y los cambios en el control siguen siendo los
NLEMOS.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos copjuntes: operaciones
conjuntas (joint operations}, ¥ negocios comjuntos (joint
venturers). Las operaciones conjunmtas surgen si un
operader conjunto tiene derecho sobre los activos ¥
obligaciones relativos al acnerdo y en consecuencia
registra s\ participacion en los activos, pasivos, ingresos ¥
gastos. Los negocios conjuntos surgen cuando ¢l operador
conjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
¥ por tanto el patrimonio neto reconoce s participacion.
Ne permite la consolidacién proporcional en nsgocios
conjuitos.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacidén que perroita a los

Usnarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades v los
riesgos asoclados con €stos; v, b) los efectos de esas
participaciones en su situacidn financiera, rendimiernts
financiero v flujo de efectivo.

(fecha efectiva: 1 de ensro de 2013}

10



ASVCAPTTAL. S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
Nuevas normas e interptetaciones Modificaciones

Mejora ¥ reduce la complejidad proporcionando
una definicién precisa de valor razonable y los
requerimientos de informacién a presentar. Estos
NIC 13  “Medicién  del wvalor requerimientos no amplian el wo de la
razonahble” contabilizacidn a  valor razomeble  pere
proporcionan una guia sobre cémo deberia
aplicarse cuando su USo ya se requiere o permite
por ofras normas.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados financieros

separados que quedan después de que las
NIC 27 “Estades  financieros disposiciones sobre control de la NIC 27 ge
separados™ incluyan en [a NIIF 16.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las agociadas, se contabilicen
NIC 28 “Asociadas v negocios por el método de participacién siguiendo la NIIF
Comjuntos” 11.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Activos financieros: la Compafifa reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos
o determinados que no tienen cotizacién bursétil. Los activos financieros de la Compafifa incluyen
¢uentas por cobrar a clieites que estan registradas al costo de la transaccion pues, al momento de su
registro 1o hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largd de su vida esperada.

Deterioro del valor de log activos: al final de cada perigdo sobre €] que se infonma, la Compafifa
evalia si exigte evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor.
Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si exizte evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o més acontecimientos que hayan ocwrrido despucs del
reconocimiento inicial del activo, ¥ ese evento que haya cavsado [a pérdida Hene un impacto sobne
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los dendores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses,
Ja probabilidad de que entre en guiehra n otra forma de reorganizacidn financiera, ¥ cuando datos
observables indican que exista una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, |
como cambioz adversos en el estado de los pagos o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos,

11



ASVCAPITAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Pasivos Financieros: estin registrados por el efective recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Log pasivos financieros de la Compaiila incluven obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores ¥ ofras que estdn registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados pues,
ademds del imterés normal no tienen ningfin costo adicional que deban amortizarse aplicando el
método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activog y pasivos financiercs: el valor razonable de cualquier activo o pasivo

finaneciere  que se negocie en los mercados activos, s¢ determinard por referencia a los precios
cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un mercado activo, ¢l valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas
de interés con ei mercado para obligaciones de simifares caracteristicas.

Efectivo ¥ equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades financieras,

inventsrios: §¢ valorizan & su costo o sy valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos, el
costo se detemmina por el método de costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion (VNR)

ez gl precio de venta estimado en €] curso normal del negocie, menos los gastos de venta v
distribueidn,

Propiedades, maquinarias y equipos: estin presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable ¢l de la fecha de revaluacion, menos depreciacién acumulada. Las revalorizaciones se
llevan a cabo con suficients regularidad (dltima a diciembre de 2010), de tal manera que ¢l valor en
libros no difiera sustancialmente de log que se determinaron como valores razonables al final de cads
perfodo.

La politica de la Compafiia respecto al registvo de las revalorizaciones es que los incrementos,
regultantes de los reavallios sean reconocides en el patrimonio, excepto cuando se reverse una
disminucion de Ia revalorizacion para el mismo activo previamenie reconocido en el resultado, en
cuyo caso se le afribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminncion
previaments reconocido como gasto.

La depreciacitn de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el método de linea
recta, y se caleula en funcidn de [a signiente vida it} estimada:

[ Concepto Vida itil %
Equipos de planta ¥ oficinas 10 afios 10
| Muebles v Enseres 10 afios 10

1z



VCAPITAL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

| Concepto l Vida atil %
Maquinas v Equipos 10) afios 10
Equipo de Computacion y Eqmpc-s de seguridad y | 3,33 afios 33,33
agistencia

L Vehiculos |5 afiog 20

Deieriorg del valor de los actives no figancieros: en cada fecha sobre la que se informa, se revisan lag
propiedades, maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos han
experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima ¥ compara el rroporte recuperable de cualguier activo afectado con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, ¥ se reconoce utla pérdida por deterioro del valor en resultados. .

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando ¢l importe en Libros de cada partida del inventario con el YNR. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al YNR y, se reconoce una
pérdida por deteriore del valor en resultados.

51 una partida por deterioro del valor se revierte posteriorments, ¢l imporie ep libros del activo se
incrementa hasia la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habia sido
determinado si no se hubiera reconocido minguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios
anteriores. Una reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.

Reconocippiento de ingregos: los ingresos ordinarios se valoran por €l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos, devoluciones ¥ de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando €]
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio
econdmico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuande la Compaiiia ha iraspasado de manera
significativa 1og riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad v el control de los bienes; v el importe
de los ingresos de la operacion v 1os costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método
del devengade, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

representan, con independencia del momento ¢n que se produzea la cormiente monetaria derivada de
elios.

Impuesto a la renta cortente v diferido: el gasio por impuesto a la renta del afio corresponde al
irnpuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio.

13



ASVCAPITAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Impuesto a la renta corriente y diferido: Continuacion

En este caso el impuesio tambicn se reconoce en otros resultados integrales o directaments en el
patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a Ias wiilidades
gravadas v se carga a los tesultados del afio en que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible. Las normas tribitarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en ¢l afio
2012) sobre las utilidades gravables, Ia cual disminuye diez puntos porcentuales si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del sjercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del “anticipo
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las cifras reportadas ¢l aflo
anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es menor gque el valor del
anticipe minimo, este (ltimo se convertitd en impuestc a la renta deRnitive, 2 menes que &l
contribuyente solicite su devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diterencias temporales que surgen entre las bases tribntarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos
valores reportados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias promulgadas a la fecha de los estados financieros, ¥ que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagus.

Begeficios a los empleados: la Compafifa provee a los empleados con beneficios a corto plazo v post
—empleo.

L.0s beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueldo ¥ el fondo de reserva; éstos se registran come pasivos corrientes v son medidos al valer
sin descontar que la Compafifa espera pagar por estos conceptos.

La Compaiiia proves beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacidn laboral; la jubilacidn
patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacién por separacién voluntaria constituyen
planes de beneficios definidos. Le Compafiia asume Ja obligacidn de entregar un determinado monto
de beneficios en lag condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacidn laboral. No
exigten otros planes de beneficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador establece la obligacién de parte de Ios
empleadores de conceder la jubilacién patronal a todos agquellos ermpleados que lo soliciten ¥ que
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafifa registra provisiones para este beneficio
en base a estudios actuariales realizados por profesionales independientes debidamente calificados; la
Compafifa asume <l riesgo de asegurar fa cancelacidn del beneficio con la rentabilidad ds sus
recursos propios y no mantiene ningfin fonde separado para financiar el plan.
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ASVCAPITAL S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continunacién

Adiclonalmente el Cédigo de Trabajo establece que en aguellos casos que la telacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, la
Compatifs debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su tiltimo salatic
multiplicado por el nimero de afios de servicio; Ia Compafia regisira anualmente este beneficio
mediante Ja constifucion de una provisién com cargo a resultados del ejercicio, el valor es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

La bonificacion por separacion voluntaria fie establecida en el vigésimo cuarto contrato colectivo
que mantiene la Compafifa con el Comité de Empresa,

Participacién de los trabajadores en Jas utilidades: de acuerdo con disposiciones del Cddigo de

Trabajo, la Compafiia provisiond al cierre del ejercicio econdmico 2013 y 2012 el 15% sobre la
utilidad anuval por concepto de participacion laboral en las utilidades,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucidn Neo, 06.Q.ICL00 la Superintendencia de Compafijas de la Republica del Ecuador
establecié la adepcidn de las Normas [nternacionales de Informacion Financlers (NIF) y su aplicacidn
obligatoria por parte de las compafiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de esias normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicidn y forma de
presentacicn de los estados financieros. Desde el 01 de enere de 2012 la Compafifa ha presentado sus estados
fmaneieros conforme a NIIF. Los ultimos estados financiercs presentados de acuerdo a Wormas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC fueron los comespondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2611, por lo
que la fecha de transicion a las NITF fue ¢l 1 de enero de 2011.

Todos los ajustes ¥ reclasificaciones realizados en los estados financieros de la Compaiiia, provenientes de la
adopcidn de las NIIF, fueron presentados en el informe cormespondientes al periodo anterior 2012.
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ASVCAPITAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

4.  EFECTIVO Y EQUIV CTIVO

Al 31 de diciembre de] 2015, estan constituidas como sigue:

2015
Bancos Locales
Banco del Pacifico 55
Banca del Austro 20,446
Banco Produbanco 0.000
Bancos det Exterior
Bank of América 1.300
27.801
5. CUENTAS POR COBRAR
Al31 de diciembre del 2015, estan constituidos como sigue:
2015
Clientes
Varias Cuentas por Cobrar : 39973
Otras Cuemntas por Cobrar
Tarjetas de Crédito 2.615
Dendores Varios
Liderservi S.A. 30.343
Ferreteria Flores 11.744
Varios 138.026
Libertytrans 5.A. 11.757
Anticipo a Froveedores
Wicolds Bayona (Fort Lauder) 316328
Credito Fiscal
Crédito Tributario IVA 151.169
Credito Tribntario IR, 4.01%
T05.774
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ASVCAPITAL S.A,

NOTAS ALOE ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 20135, estin constituidos como sigue:

2015
Tetrend 119,328
Qbra en Curso Playa Coral 1-2 1.183.862
Cbra en Curso Punta Camero 14.110
Obra en Curso Duran 11.094
1.328.396
o Constituye las obras en curso para los proyectos inmebiliarios.
7. PROFIEDAD, FLANTA Y EQUIF
Al31 de diciembre del 2013, estin constituidos como sigue:
2015
Edificaciones 18.379
Muebles de Oficina 7.337
Equipos de Computacidn 3.591
Vehiculos FURE
Depreciacion Acumulada (12.604)
87.586
El movimiento de los activos fijos es el signiente 2015
Saldo Inicial 18.936
Adicion 77.205
Ciasto de depreciacién {8.555)
Saldoe Final 87.586
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NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

8. DOBLIGACIONES CONINSTITUCIONES FINANCIER AS
Al 31 de diciembyre de) 2015, estan constituidos como sigue:

2015

Banco del Austro (a) | 484.110
Banco Produbanco - 3.000
487.110

{2) Corresponden a préstamos con fecha de vencimiento en Novietghre dal 2016 v generan una tasa de
interés del 11.06%

5. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, estin constituidos como sigue:

2015
Froveedores 53.245
Acreedores Varios 157.173
Anticipo a Clientes {a) 1.108.266
O¢tras cuentas por pagar
Impuesto 1.348
Beneficios Sociales 1.98%
Aporte al TESS 1.258
Participacion a Trabajadores 4.332
Impuesto a la Renta 7459
1.344.974

(a) Constituye anticipo a clientes para los proyectos inmobiliarios en curse.
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ASVCAPITAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

10.  CAPITAL SOCIAL

-\.

Al 31 de diciembre de]l 2015 el capital social de la Compafiia es de 8090 accionss ordinarias ¥
nominativas de un valor de US$ 1 ddlar cada una

- Nimero de
Accionistas " Acciones (US délares)
(ialarza Granja Andrés Rodolfn 1 [
Vergara Villagquiran Mirtha Ana 799 799
Totales 800 300

11. IMPUESTO ATA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales saldos y u‘ansammn&-,s con partes
relacionadas estdn constituidos come sigue:

La conciliacidn del impuesto a la renta aplicando la taga mpositiva legal y la determinacisn del
importe afectado a operaciopes, estd constituida como sigue:

2013

Resultado del Bjercicio 30.214

(+) Gastos no deducibles 8.222

(-) 15% Participacién Trabajadores ' (4.532)

Base Impomnible para Impuesto a 1a Renta 33.504 ;
{-) 22% Impussto a la Renta (7.45%) )
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