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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la pesca maritima y continental de peces y su
comercializacion.

La Compaiiia es una sociedad limitada, constituida el 12 de Noviembre del 2010, regulada
por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantéon de Manta el 18 de Noviembre de 2010 bajo el Repertorio No.2.013.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es la Provincia
de Manabi, Cantén Manta, Calle 15 s/n y Av. 24, edificio Barre piso 2 oficina 10.

Durante el 2013 la Compaiia dej6 de operar y vendié sus propiedades y equipos a
terceros.

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compaifiia mantenia 25 empleados quienes prestaron sus
servicios hasta el 31 de Julio del 2013. El 1 de Agosto del 2013, la Compafiia y sus
trabajadores suscribieron ante el Inspector de Trabajo las actas de finiquito que incluyeron
la liquidacion de todos y cada uno de sus haberes a que tenian derecho los trabajadores.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 5 de Marzo del 2014 y serdn presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
pescado, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo, no
generan interés.

 Cuentas por cobrar a socio representan préstamo, sin fecha especifica de vencimiento y
sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses; o cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un ano, no generan
interés.

. Cuentas por pagar a socio y compafiia relacionada representan respectivamente,
préstamo sin fecha especifica de vencimiento y sin interés; y préstamos para compra de
bienes y capital de trabajo.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estidn representados por las
participaciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2012, los inventarios representan importaciones en transito de
repuestos registrados a su costo de adquisicion.

Propiedades y Equipos

Al 31 de Diciembre del 2012, los elementos de propiedades y equipos estin registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. Las embarcaciones estdn registradas al valor del avalio determinado
por un perito inscrito y calificado por la Superintendencia de Compafiias.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida ttil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. EIl valor residual, la vida qtil estimada y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 1dentificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.
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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

« La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compatfiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemadtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.
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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estdn financiadas a
través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no estéd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
Utilidades Retenidas
Superavit por Valuacion

El saldo acreedor de la cuenta superdvit por valuacién proveniente de la valuacién de
embarcaciones, producto de la adopcion por primera vez de las NIIF, no podra ser
capitalizado.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los Socios de la Compaiiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Socios.

13



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos provenientes por servicios de refrigeracion y transporte son registrados en el
momento de prestar los servicios.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

14



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios 20 20
Embarcaciones 20 20
Vehiculos 5 5

15



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cédlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2012
%

Tasa de descuento 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 8.90
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez
Antigiliedad para jubilacion 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son
recuperables, determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), segun lo requerido por las NIIF. Durante los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

17



LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales en Vigencia
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el ano

anterior. A partir del 1 de Enero del 2013, entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

NIIF Titulo
NIIF 1 Préstamos de Gobierno — Enmienda a NIIF 1
NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros — Enmienda a NIIF 7
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades
NIIF 13 Mediacion del valor razonable
NIC 19 Beneficios a empleados
IFRIC 20 Costo de Desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que atn no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia y que la
gerencia de la Compaiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como
sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 32 - Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de Enero del 2014
CINIIF 21 - Gravamenes 1 de Enero del 2014
NIC 39 - Novacién de Derivados y Continuacién de la contabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39 1 de Enero del 2014
Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27) 1 de Enero del 2014
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LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)
Caja - 1,000
Bancos 1,132 1,435,647

1,132 1,436,647

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Deudores comerciales:

Clientes 2,450 38,581

Provisién para cuentas dudosas (2,450) -
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores - 75,651

Funcionarios y empleados - 20,082
Total - 134,314

Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por
venta de pescado con plazo de hasta 120 dias y sin interés.

La provisién para cuentas dudosas fue constituida en el 2013.
5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Socio y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar con socio y compaifiia relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2013 2012
(US Ddlares)
Por cobrar:
Francisco Ormachea Zalbidea Socio Espana - 150,000
- 150,000
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5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Socio y Compaiiia Relacionada (continuacion)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2013 2012
(US Dolares)
Por pagar:
Larrabide Inversiones S. L. Compaiifa Espaiia - 8,483,448
Diana Mendoza Parrales Socio Ecuador 10,000 -
10,000 8,483,448

Clasificacion:
Corriente 10,000 3,483,448
No corriente - 5,000,000
10,000 8,483,448

Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas por cobrar a socio representan préstamo, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a socio representan préstamo, sin fecha especifica de vencimiento y
sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas por pagar a compaiiia relacionada representan
principalmente compra de un barco pesquero y préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos semestrales hasta Noviembre del 2015 e interés del 7.25%. Este préstamo fue
cancelado anticipadamente en Agosto del 2013.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con socio y partes relacionadas:

2013 2012
(US Ddlares)

Ingresos:

Pesca 3,867 -

Otros 1,296 -
Costos de ventas:

Arrendamiento de instalaciones 887,622 1,035,559

Compras de suministros y materiales 212,748 58,054

Servicios de dique - 298,400

Servicios de telecomunicacién - 52,408
Compra de maquinarias - 27,296
Venta de propiedades 56,128 -

Los arriendos y compras, se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
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5. Partes Relacionadas (continuacion)

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administraciéon y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia LARRABIDE ECUADOR CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi
como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y
2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compaiiia es representada por la Gerencia General y su staff de
directores. Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones
de la gerencia clave de la Compaiia, se presentan como sigue:

2013 2012
(US Dolares)
Sueldos fijos 103,332 101,185
Beneficios sociales 24,540 20,705

127,872 121,890

6. Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificio Embarcacion Vehiculo Total al Costo

(US Ddélares)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 75,000 8,794,568 27,980 8,897,548
Adiciones - 482,050 - 482,050
Ventas y/o retiros - - (929) (929)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 75,000 9,276,618 27,051 9,378,669
Adiciones - - - -
Ventas y/o retiros (75,000) (9,276,618) (27,051) (9,378,669)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - - - -

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 - (70,916) (993) (71,909)
Depreciacion (1,250) (970,557) (5,596) (977,403)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 (1,250) (1,041,473) (6,589) (1,049,312)
Depreciacion (625) (658,831) (2,798) (662,254)
Ventas y/o retiros 1,875 1,700,304 9,387 1,711,566

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - - - -

Valor neto al 31 de Diciembre del 2012 73,750 8,235,145 20,462 8,329,357

Valor neto al 31 de Diciembre del 2013 - - - -
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7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Dolares)

Proveedores 3,048 101,579
Anticipos de clientes - 32,641
Beneficios sociales 3,544 66,684
Participacion de trabajadores 24,080 70,207
Otras 333 13,201

31,005 284,312

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios pagaderos con plazos de hasta 90 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 13,402 8,042
Provisiones 194,639 70,207
Pagos (141,357) (8,042)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 66,684 70,207
Provisiones 97,138 24,080
Pagos (160,278) (70,207)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 3,544 24,080
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8. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 49,906 -
49,906 -

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - 27,598
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones - 7,529
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 28 25,028
28 60,155

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Saldo al principio del afo 27,598 -
Provisién con cargo a resultados 84,891 142,965
Pagos (27,598) -
Aplicacién anticipo impuesto a la renta (14,526) (115,367)
Aplicacion retenciones en la fuente (70,365) -
Saldo al final del afio - 27,598
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2013 2011
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 84,891 142,965
84,891 142,965

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

2013 2012
(US Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 136,452 397,839
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 201,424 292,055

Deducciones por leyes especiales - (66,296)

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (64,501) (2,010)
Utilidad grabable 273,375 621,588
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta 60,143 142,965
Impuesto a la renta minimo 84,891 -
Retenciones en la fuente (70,365) (115,367)
Anticipo de impuesto a la renta (14,526) -
Impuesto a la renta por pagar - 27,598

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la
Produccidn, la tarifa de impuesto a la renta, en el aino 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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8. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de
ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.

Dividendos en Efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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8. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacion)

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
increment6 del 2% al 5%. Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta US$1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgédnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2013 2012
(US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 136,452 397,839
Impuesto a la renta corriente 84,891 142,965
Tasa efectiva de impuesto 62.21% 35.94%
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9. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddélares)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo - 5,657
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacién - 2,104
- 7,761

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio
fueron como sigue:

Jubilacion  Bonificacion
Patronal por Desahucio

(US Ddlares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 940 137
Provisiones 4,717 1,967
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 5,657 2,104
Pagos - (2,104)
Ajuste (5,657) -

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - -

Al 31 de Diciembre del 2012, los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién
devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente.

10. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia cuenta con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.
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10. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opiniéon de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una

pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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10. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
los célculos previamente hechos, de recuperacién de cartera, que son la base para nuestros
pagos y en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito, con el
tiempo que sea el mas conveniente.

11. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 2.000 participaciones
con un valor nominal unitario de US$1.00.

La estructura de participacioén de la Compaiiia estuvo conformada como sigue:

% Participacion 31 de Diciembre
Participacion Total Unitario 2013 2012
(US Délares)
Diana Mendoza Parrales 80% 1.600 1.00 1,600 1,600
Francisco Ormaechea Zalbidea 10% 200 1.00 200 200
Angela Loor Zambrano 10% 200 1.00 200 200
2,000 2,000

Dividendos
Mediante Actas de Junta General de Socios celebradas con fechas 1 de Julio del 2013 y 22

de Octubre del 2012, se aprob6 el pago de dividendos por US$242,130 y US$43,293,
respectivamente.
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12. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 150,798 158,550
Impuestos y contribuciones 38,268 97,898
Participacion de trabajadores 24,080 70,207
Suministros y materiales 3,375 7,734
Honorarios profesionales 9,825 3,279
Seguros 29,650 3,210
Otros 38,392 16,088

294,388 356,966

13. Precios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea superior a seis millones de délares (US$6,000,000),
deberdn presentar adicional al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.

14. Negocio en Marcha

Durante el mes de Julio del 2013, la Compaiiia vendio sus propiedades y equipos a terceros
y termind su relacién laboral con sus trabajadores, dejando de operar desde esa fecha.
Estas condiciones originan una duda sustancial acerca de la habilidad de la Compafiia para
continuar como una empresa en marcha. Los planes de la Gerencia es liquidar de manera
anticipada la Compaiiia.

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (6 de

Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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