NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2.019

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para PYMES de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre
de 2009. La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de su valor neto de
realizacién.

Inventarios
Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La estimacion de obsolescencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran utilizacion
futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente por su
costo.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipo" son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Método de depreciacion y vida util: E| costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida Gtil usadas en el célculo de
la depreciacion:

item Vida Util en Afios
Terrenos -

Nave y piscina 10-20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Otros activos depreciables 10
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Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir: el incumplimiento de pago por parte de un
deudor; la reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no se consideraria en otras circunstancias;
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota; cambios adversos en el estado de pago del prestatario;
desaparicion de un mercado activo para un instrumento, y, datos observables que indican que existe un descenso medible
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva
y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esta objetivamente relacionada con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la valorizacion
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacién financiera.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como provisién debe
ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los
beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Beneficios Post-Empleo - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son reconocidos como gastos en la medida que el beneficio es devengado por ellos. La compafia
reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la compaiiia, por este concepto corresponden a aquellas establecidas en Cédigo del Trabajo.

Participacion a trabajadores: La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las
disposiciones legales.

Beneficios por terminacion del contrato

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocidos en el gasto, cuando la
administracién ha tomado la decision de dar por terminado la relacién contractual con los empleados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es incierto,
pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la
mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio profesional de impuestos
dentro de la Compania soportado por la experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible el
derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision,
se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion. Esta
provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

e Incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

e Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion

e Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
alatasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la compafia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la compafia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma
de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
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Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente en
el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios
¥ puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, (cuando sea adecuado),
en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La comparia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos estan principalmente relacionados a la importacion,
fabricacioén y distribucion de materias primas, son reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir, neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacién de desempefio es satisfecha. La norma incluye ademas
orientacion sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un mayor nivel
de revelaciones.

La compaiia reconoce los ingresos por un importe que la compafia espera recibir a cambio de la transferencia
de bienes o servicios a un cliente.

La compania basa su estimacién de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones en circulacién.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de activo.

Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.

Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la organizacién a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo
de mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo liquidez

La Administracion de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de riesgos de esta.
Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compania, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de la Compania con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio
de capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la Compania a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracién financiera, en ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la organizacién.

Riesgo de interés

Al cierre del periodo la Compafia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que
se encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de venta y de cobranza. Este proceso contempla que la
importacion, fabricacion y distribucién de productos, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que
generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacion
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financiera que se realiza en forma La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes
en base a las politicas, procedimientos y controles de gestiéon de riesgo.

La estimacién de incobrabilidad alcanza un 0,26% al 31 de diciembre de 2019, del total bruto de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez

La organizacién busca cumplir con un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez que se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos de su
actividad, asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la organizacién mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

La organizacién mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de
riesgo AAA- y AAA, y sobre las cuales no mantiene restriccion alguna.

Riesgo patrimonial

La organizacion cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capital, y maximizar el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

Capital social

El capital social de la compania a diciembre 31 de 2019 y 2018, esta representado por 781,806 acciones,
nominativas y ordinarias de un doélar de los Estados Unidos de América cada una.

Porcentaje de

Accionistas Acciones Domicilio
BEST TRADING ASESORES S.A. 13,07% Ecuador
FIBROACERO S.A. 26,46% Ecuador
INDUGLOB S. A. 1,22% Ecuador
MANAGEMENT CREATIVE ASESORES S.A. 13,07% Ecuador
SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 26,14% Ecuador
VELEZ VELASCO PABLO JAVIER 20,04% Ecuador

TOTAL 100,00%

Contador General

Juan Pablo Mendieta
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