A los Sefiores Accionistas de

CHIVIT ECUADOR S.A,

En mi calidad de Comisario de CHIVIT ECUADOR S.A. y en cumplimiento a la
funcién que se me asigna el numeral 4 del Art. 321 de la Ley de Compafiias, cimpleme
informarles que he examinado el balance de la Compadiia al 31 de Diciembre del 2007 y

el correspondiente estado de resultados, que le es relative por el afio terminado en esa
fecha.

Mi revision se efectud con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una
scguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes de
revelacion. El examen incluyd en base a pruebas seleciivas, la revision de la evidencia
gue soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas cfectuadas por la
Gerencia, asi como la presentacion de los estados financieros en general. Considero que

el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinidon que expreso a
continuacion.

En mi opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién finauciera de CHIVIT ECUADOR S.A. ,
al 31 de Diciembre del 2007, y el correspondiente resultado de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con disposiciones de la Ley de Compaiiias
y principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacion final del baIance. general de
CHIVIT ECUADOR S.A. , al 31 de Diciembre del 2007 y el correspondiente estado
de resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Cuenca - Ecuador
Febrero 20 del 2008
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CHI - VIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIBOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Venias netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
Oftros ingresos/egresos - neto

Sub-total
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:

Participacién a trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Nota 12)

Reserva legal
Amortizacion de pérdidas
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Afio 2007

2,513,265.62
(2,054,243.36)

459,022.2¢6

(109,094.73)
(126,172.04)

(235,266.77)

223,755.49

(21,146.19)
(10,494.27)

(31,640.46)

192,115.03

(28,817.25)
(31,677.38)

(13,162.04)

118,458.36




19°LLT009 9E'RSHRIL (0r'1ss°s1L) TV 9EE'8T £7°€69'0£6 - 00 I¥E'8ET
- (PO'TIT'ET) POTINET
(8€°LLY'1E) (8€°LL9°1E)
(ST'LI8°8T) (ST'LIS'SD)
£0°S11°Z61 €OSIIT6T
- (66'619°58) 66'SP9°5S
17°LS9°89% 66'SK9°SS (6€L6N'TLL) 8CPLI'S] £7°€69'0€6 - 00'1PE'SET
TYLOL OIDIDAArA OAVINNNIDY TYOdT TVIIIVD NOIDVWZI'IVIIY) TYIDOS
134 0av.LINs3yd LIDIARA VAHISTT VANASTH VUL L0V TYIIdVD)

LO0T PP 2quiINp ap [¢ [8 sopjeg

raJasal ered ugmeldordy
Bjual B & opsandiu]
salopefeqei], %< |
01913136 [3p PepIII
SOPE)NSAL IP BIDUIIIJSURL],
9007 [3p 3IQUIRIIP AP [ [€ SOP[ES

(VOTHIWV Ad SOGINN SOAVLSA SO'1 # STUVIOA NT OGVSAHIXA)

L00°7 TAA TIAWIAIDIA 4C 1€ TV
OINONWIALVd TAd NOIDOYTOAT dAd OAV1Sd
V'S H0avadd LIAIHD



CHI-VIT ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2607
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion
Provision de dudosa cobrabilidad
Provisién para Beneficios y otros

Sub-total
Cambios netos en actives y pasives:

Aumento cuentas por cobrar

Aumento incobrables

Disminucion/Aumento compatiias relacionadas
Disminucion/Aumento otras cuentas por cobrar
Aumento gastos pagados por anticipado
Aumento Inventarios

Aumento proveedores

Disminucién/Aumento otras cuentas por pagar
Disminucion gastos acumulados

Sub-total
Efectivo neto utilizade en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Aumento de activos fijos
Aumento/Disminucion otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones
Aumento pasivos a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién/Aumento neto del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ao 2007

192,115.03

57.810.12
5,512.62
19,996.16

83,318.90

(269,921.97)
(9,525.39)
8,126.48
21,064.49
(36,137.96)
(185.982.47)
245.294.30
(13,570.08)
(60,822.48)

(301,475.08)

(26,041.15)

(57,326.06)
(346.57)

(57,672.63)

7,633.51
65,110.82

72,744.33

(10,969.45)
44,389.45

33,420.00




NOTAS A LA OPINION DEL. COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resuitado de mi revisién a los estadoes financieros de CHIVIT ECUADOR
S.A., en mi opinidn, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta de Accionistas.

Los libros de actas de las Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas han
sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido
llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de
acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

Bn cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante
indicar que en el proceso de revision de los libros, registros y documentacion
tanto contable como legal, he recibido total colaboracién de la Administracion
para el cumplimiento de mis funciones.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, considero en
términos generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que
determinan la Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas y el
Cddige de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y registro técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacién y detalle, en la medida
que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores
para proteger y salvaguardar los activos de la Compaifiia, cuyo resultado no
determind observaciones gue ameriien su revelacién.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control
interno contable de la Compafifa en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente
aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacion permite establecer una base
confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre los



estados financieros examinados. Mi estudio v evaluacién del sistema de control
interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd
ninguna condicidén que constituya una debilidad sustancial del sistema de control
interno, En términos generales, los procedimientos y controles implementados por
la Administracion, en mi opinién, salvaguardan la integridad econémica de los
activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafifa, principalmente entre ellos: activos
1JS$ 1.623.913.14 pasivos corrientes US$ 680.220.66 pasivos a largo plazo US§
343414 87 y patrimonio de tos accionistas US$ 600.277.61; asi como también, el
resultado neto del ejercicio econdémico 2007 por US$ 118.458.36 han sido
debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no enconirando
diferencia alguna que amerite su comentario.

RELACIONES FINANCIERAS

A continvacién y cumpliendo disposiciones legales, procedo al calculo de las
principales relaciones financieras que la Compafifa refleja en sus estados
financieros al 31 de Diciembre del 2007.

6.1 LIQUIDEZ

1.288.751.33
RC= __ === =189
686.220.66

6.2 SOLVENCIA

1.023.635.53
DT/AT= —————= 0.63

1.623.913.14

600.277.61
PDT= ——= 0.59
1.023635.53



7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS

Los indices expuesios anteriormente, presentan razenablemente la posicién
financiera de la compaiiia.




