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AS OCI AD Os AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CHI-VIT ECUADOR S.A,

. Hemos auditado el balance general adjunto de CHI-VIT ECUADOR S.A., al 31 de

Diciembre del 2.000, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos sobre la
base del proceso de nuestra auditoria

. Nuestra auditoria se efectu6é de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de Ia evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una baserazonable para expresar nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de CHI-VIT ECUADOR S.A.,
al 31 de Diciembre del 2.000, el resultado de sus operaciones, evolucion del patrimonio
y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en
la Republica del Ecuador.

. Como se explica en nota 2a, la Compafifa prepara sus estados financieros de

conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compafiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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A la Junta de Accionistas de:
CHI-VIT ECUATOR S.A,

5. Las condiciones econdmicas en el periodo econdmico 2,000, se caracterizaron por el
deterioro sustancial de] sucre y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados
Unidos de América, pasando de $/.19.500 por US$ 1,00 al 31 de diciembre de 1.999 a
S/, 25.000 por US$ 1,00 al 10 de enero del 2.000. El Gobierno Ecuatoriano, en su afén
de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de la informacién financiera,
adopta el esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1,00.

6. La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de CHI-VIT
ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2.000, se emitira por separado.

Cuenca — Ecuador
Marzo 9 del 2.001

bt

W. Guillermo Card ; B Registro Nacional de Firmas Auditoras
cp 15,924 SC - RNAE 301
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CHI - VIT ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 16,828.90 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 9) 19,882.29
Porcién corriente pasivos a largo plazo (Nota 13) 10,503.71

Documentos y cuentas por cobrar:
Documentos y cuentas por pagar:

Clientes 180,151.07 Proveedores 143,071.04
Provisién cuentas incobrables (Nota 13) (2.924.19) Compaiifas relacionadas (Nota 3) 2,136.42
Compaiiias relacionadas (Nota 3) 112,987.82 . Otras cuentas por pagar (Nota 10) 27,934.75 ,
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 4,705.54
Gastos acumulados:
Participacion trabajadores (Notas 11y 13) 4,581.27
Inventarios (Nota 5) 128,534.00 Impuesto a larenta (Notas 11 y 13) 6,490.14
Provisiones sociales (Nota 13) 6,362.80
Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 33,150.18 Impuestos por pagar 129.12
Total corriente 221,091.54
Total corriente 473,433.32
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 12) 242,108.27
ACTIVOS FIJOS (Nota 7) 410,922.08 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 14) 111,391.20
Reserva legal (Notas 11y 24) 2,965.10
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 16,454.94 Reserva de capital (Nota 19) 930,693.23
Aportes futura capitalizacion 61,165.80
Déficit acumulado (Nota 26) (695,290.71)
Utilidad del ejercicio (Nota 11) 26,685.91
Total patrimonio 437,610.53
Total —J00810.34 Total 20051034
Las notas que se adjuntan forman parte i te de los estados fi ieros (1a27)




CHI - VIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:
Diferencial cambiario
Impuesto a la circulacion de capitales
Resultado por exposicién a la inflacion (Nota 22)
Otros ingresos/egresos

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion trabajadores (Notas 11 y 13}
25% Impuesto a la renta (Notas 11 y 13)

UTILIDAD NETA
10% Reserva legal (Notas 11 y 24)

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

Sub-total

Sub-total

955,552.53
(761,418.56)

194,133.97

(107,656.79)
(31,200.26)

(138,857.05)

§5,276.92

(21,764.13)
(9,076.79)
25,924.48
(9,638.06)

(14,554.50)

40,722.42
(4,581.27)
(6,490.14)

29,651.01

(2,965.10)

26,685.91

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)




CHI - VIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA REEXPRESION RESERVADE DEFICIT RESULTADO
FUTURA REVALORIZACION DEL TOTAL

SOCIAL CAPITALIZACTON LEGAL PATRIMONIAL MONETARIA . CAPITAL ACUMULADO EJERCICIO
Saldos iniciales 111,391.20 992.70 - 289,151.33 - - (264,990.55 (59281.55)  77,263.13
Transferencia - - - - - - (59,281.55)  59,281.55 -
Aportes futura capitalizacion - 60,173.10 - - - - - - 60,173.10
Efecto correccion monetaria y 2da. Brecha - - - 108,825.71 - - (80,182.60) - 1364311
Efecto lra. Brecha - - - 97,130.15  435,577.04 - (298276.47) - 23443972
Transferencia a reservas de capital (Nota 19) - - - (495,116.19) (435,577.04)  930,693.23 - - -
Ajuste error contable afios anteriores - - - - - - 7,440.46 - 7,440.46
Provision reserva legal - - 2,965.10 - - - - - 2,965.10
Resuttado del ejercicio - - - - - - - 26,685.91 26,685.91
Saldos finales 111,391.20 61,165.80 2,965.10 - - 930,693.23 (695290.71) 26,685.91 437,610.53

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a2 27)




CHI - VIT ECUADOR S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 848,805.24
Efectivo pagado a proveedores y otros (756,047.41)
Compaflias relacionadas (50,969.63)
Ofras cuentas por cobrar 2,880.48
Gastos pagados por anticipado (26,198.91)
Otros activos (35,598.45)
Otras cuentas por pagar 14,042.94
Beneficios sociales (937.29)
. Otros ingresos / egresos (9,638.06)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES (13,571.09)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de activos fijos 3,235.79

EFECTIVO NETO POR INVERSIONES 3,235.79

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras 25,018.12
EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO 25,018.12
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 14,682.82

Explicado en:

Caja -bancos al final 16,828.89
Caja -bancos al inicio (2,146.07)
DIFERENCIA 14,682.82
————————————

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)




UTILIDAD DEL EJERCICIO

MOVIMIENTOS DE FONDOS

Provisi6n incobrables

Depreciacién

Amortizacion

Beneficios sociales

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Resultado por exposicion a la inflacion (Nota 22)

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar (aumento)

Inventarios (aumento)

Gastos pagados por anticipado (aumento)
Otros activos (aumento)

Documentos y cuentas por pagar (aumento)

EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

CHI - VIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES
AL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

26,685.91

PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON

2,924.19
25,148.62
73,657.00

6,367.60

4,581.27

6,490.14

2,965.10

(25,924.48)

Sub-total 96,209.44

(153,738.61)
(43,850.27)
(26,198.91)
(35,598.45)
122,919.80

Sub-total (136,466.44)

(13,571.09)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)
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CHI-VIT ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaifa fue constituida en la Republica del Ecuador, en Septiembre de 1994.
Su objeto principal consiste en importar, fabricar y distribuir materias primas,
destinadas a la industria de artefactos de linea blanca. Las ventas de la Compafiia
se efectdan a clientes localizados en el pais y exportaciones a Colombia.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de la
Compafifa en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Repiblica del Ecuador.

2.a,  Bases de presentacién

La Compaifiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y los principios contables
generalmente aceptados se describen a continuacién:

o El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compaiias establecen el ajuste por correccion
monetaria se aplique inicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en ¢l patrimonio de los accionistas. Los
principios contables requieren que la reexpresién se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicién a la
inflacidn se registre en los resultados del perfodo corriente.

o El estado de resultados estd presentado a costos histéricos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones, que se calculan en base al valor reexpresado.




CARDENAS &
ASOCI ADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

¢ El sistema de correccion monetaria no contempla en forma integral los
efectos de la variacién en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador.

2.b. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del sistema UEPS
(altimos en entrar, primeros en salir), afectados por la aplicacién de la
correccion monetaria (NEC No. 16), en base a la variacién porcentual del

. indice general de precios y el ajuste de haber aplicado la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17 en sus conceptos de brecha 1 y brecha 2, cuya
base técnica de registro fue la combinacién de inflacién y devaluacion
monetaria.

2.c.  Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad
Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

2.d.  Activos fijos

Estén registrados al costo histérico, modificado por los ajustes del sistema de
correccion monetaria (NEC No. 16) y la traslacidn de sucres a délares de los
Estados Unidos de América (NEC No. 17), considerando el indice general de
precios y la devaluacién monetaria.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

La depreciacion es calculada sobre valores histéricos modificado por los
ajustes del sistema de correccién monetaria y los efectos de la traslacién de
sucres a ddlares norteamericanos, sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre § y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

---1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacién sobre el monto
de reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

Otros activos

Al costo de adquisicidn, ajustado en funcidén a la variacién porcentual del
indice de precios al consumidor, este rubro incluye principalmente patente,
mejoras nave, gastos de investigacién y desarrollo, y licencias computadores,
los mismos que se amortizan en linea recta al 20% y 33% anual.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.000.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencidn adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Activos y pasivos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero del 2.000 fueron

ajustados a la tasa de S/.25.000 por US$ 1,00. El diferencial cambiario
originado por el ajuste y cancelaciones contables de activosy pasivos en

---1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

moneda extranjera a esa fecha, se registran en los resultados corrientes.

2.j.  Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados

para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medici6n del principio contable del devengado.

2.k. Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compatfiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. COMPANIAS RELACIONADAS

3.a. Activos y pasivos:
ACTIVOS PASIVOS

Fibro Acero S.A. 44.184,44 -

Indurama S.A. 68.803,38 -

Penco Corporation - 2.136,42
Total 112.987,82 2.136,42

3.b. Transacciones vinculadas:

VENTA COMPRA OTROS
CV Materiales - 132.200,20 -
Fibro Acero S.A. 258.094,24 - 5.756,47
Indurama S.A. 216.523,08 - 4.488,09
Penco Corporation - 149.620,41 2.136,42

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compafiia.
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l NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
l 4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
l VALOR
Anticipos importaciones 599,42
l Depé6sitos en garantia 245,33
Préstamos a empleados 100,00
Seguros empleados 1.027,92
l Otros 2.732,87
' Total 4.705,54
s. INVENTARIOS
' Incluye:
SALDO  MOVIMIENTO NEC 17-CM NEC 17 SALDO
I INICIAL NETO Y 2da. BRECHA 1ra. BRECHA FINAL
Productos terminados 6.694,13 3.680,25 2.234,88 1.193,04 13.802,30
Aditivos 8.195,96 (2.550,60) 1.447,57 2.319,01 9.411,94
' Materia prima 7.405,30 7.399,27 4.788,62 572,41 20.165,60
Varios 8.479,94 3.102,47 1.342,96 7.043,09 19.968,46
Pigmentos 4.541,39 5.508,79 32,67 1.066,64 11.149,49
' Scrap 3.092,70 . - - 3.092,70
Suministros 673,04 (401,43} - - 271,61
Importaciones en tran-
sito 23.560,37 27.111,53 - - 50.671,90
Total 62.642,83 43.850,28 9.846,70 12.194,19 128.534,00

Ver siguiente pagina: Gastos pagados por anticipado

---1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:
VALOR
Impuestos retenidos 30.012,40
Seguros 3.137,78
Total 33.150,18

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

7 ACTIVOS FLJOS

SALDO ADICIONES VENTAS AJUSTES CM YBRECHA BRECHA SALDO %
INICIAL Y70 BAJAS NEGATIVA POSITIVA FINAL DEPRECIACKON

No Depreciable
Maquinaria 6,248.42 - - (119.34) 1,471 87 6,851.96 14,452.91
Equipo de fabricacién 16,807.09 - - - 395211 21,12557  41,884.77
Terrenos 40,734.06 - - - 9,760.71  46,131.82  96,626.59
Repuestos 8,042.42 - {58.94) 527.27 2,057.96 948858  20,017.29
Depreciable
Magquinana 6,573.03 - (359.04) 560.00 1,580.83 728379 15,638.61 10%
Equipo de oficina 4,57421 - - 154.23 1,09824 512017  10,94685  10%
Equipo de fabricacion 86,869.42 - - 1,473.00 20,482.86 107,634.70 216,459.98 10%
Muebles y enseres 2.464.09 - - 30.17 591.02 2,77471 5,859.99 10%
Equipo de laboratorio 7,183.84 1,852.45 - 43797 1,709.80 8458.09 19,642.15 10%
Nave 32,34331 - - 2,523.07 7,788.91 35,657.29 78,312.58 10%
Piscina 3,045.92 - - 23492 723.80 3,511.35 7,515.99 10%
Montacarga 7,259.23 - - 36.61 1,720.38 8,751.63 17,767.85 20%
Equipo de computacion 7,078.50 - - (252.63) 1,449.52 6,880.92  15,156.31 20%

Sub-Total 229,223.54 1,852.45 (457.98) 5,605.27 54,388.01  269,670.58  560,281.87
DEPRECIACION :
Maguinaria 3,020.38 845.71 - 47251 631.68 2,897.19 71,867.47
Equipo de oficina 1,947.38 57797 - 341.64 45458 2,196.81 5,518.38
Equipo de fabricacion 20,807.45 14,31994 - 3,975.34 5078.88 2642614  70,608.25
Mucbles y enseres 1,014.33 313.70 - 185.13 251.04 1,171.62 2,935.82
Equipo de laboratorio 2,716.57 1,096.53 - 53778 605.75 2,948.72 7,905.35
Nave 9,296.11 5.160.44 - 1,33335 1,828.88 8354.61 25,973.39
Piscina 868.24 496.17 - 125.01 166.08 805.68 2,461.18
Montacarga 3,671.20 1,557.98 - 1,464.66 947.39 481939  12,460.62
Equipo de computacion 4,932.70 780.18 - 1,799.61 1,059.61 505723  13,629.33

Sub-Total 48,274.36 _ 25,148.62 ~ 10,235.53 11,023.89  54,677.39  149,359.79

TOTAL 180,949.18 (23,296.17) (45798) {4,630.26) 43.364.12 214993.19 410,922.08

- - ]



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

8. OTROS ACTIVOS

SALDO NEC17-CM NEC17 . SALDO
miciaL  ADTCIONES AIUSTES ¥ 2da. BRECHA 1ra. BRECHA AMORTIZACION  piNAL
Diferido vidticos 1,507.53 - - - - (753.73) 753.80
Diferido investigacion y desarrollo 1,981.31 - - - - (990.61) 990.70
Diferido reparaciéon horno 5,540.99 28,334.95 - - - (33,875.94) - '
Diferido gastos de constitucion 397.28 - - - - (153.83) 243.45
Diferencial cambiario 30,000.00 - - - - (30,000.00) -
Patente 4,496.71 - 183522 1,356.77 725234  (6,724.47)  8,216.57
Licencias computadores 1,233.25 - - - - @11.11) 822.14
Programa de contabilidad 74731 - - - - (747.31) -
Empresa eléctrica 130.18 - - - - - 130.18
CORPEI 213.77 594.02 - - - - 807.79
Mejoras nave - 4,490.31 - - - - 4,490.31
TOTAL 46,248.33 33,419.28 183522  1,356.77 7,252.34  (73,657.00)  16,454.94
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Segiin Decreto Constitucional No. 1628 (Publicado en el R.O. No. 350 de
diciembre 30 de 1999, disposicién transitoria sexta), se faculta a las Compaiiias
diferir hasta 5 afios el efecto total o parcial por diferencial cambiario realizado y no
realizado entre el 1ro. de mayo y el 31 de diciembre de 1999.

La Compaiiia registra por este concepto US$ 30.000, valor que en el periodo
econémico 2.000 es amortizado en su totalidad.

La Compafiia no podrd distribuir dividendos a sus accionistas, en los periodos que
amorticen este diferencial cambiario.

9, PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:
VALOR

Banco Aserval:

Pagaré pactado a una tasa de interés fijo

del 17% anual a 64 dias plazo y vence el

2 de febrero del 2001, 7.000,00
Banco del Pichincha:

Pagaré pactado a una tasa de interés del

18 anual, vence el 26 de enero del 2001, 11.600,00
Sobregiro bancario:

Corresponde al Banco del Pichincha, Cta.

Cte. No. 973003-7. 1.282,29

Total 19.882,29

Ver siguiente pdgina: Otras cuentas por pagar
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10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Acreedores varios
Impuestos por pagar
Obligaciones IESS
Otros menores

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

VALOR

14.944,41
9.572,38
1.054,51
2.363,45

Total 27.934,75

Ver siguiente pagina: Participacién a trabajadores ¢ impuesto a la renta
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

11.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO
25% Amortizacion pérdidas afios anteriores

BASE IMPONIBLE

15% Participacion a trabajadores
10% Empleados
5% Cargas familiares

CALCULO 25% IMPUESTO A LA RENTA
BASE IMPONIBLE
15% Participacion a trabajadores

BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA
25% Impuesto a la renta

CALCULO 10% RESERVA LEGAL
BASE IMPONIBLE
15% Participacién a trabajadores
25% Impuesto a la renta

BASE IMPONIBLE RESERVA LEGAL
10% Reserva legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

Ver siguiente pigina: Pasivos a largo plazo

40,722.42
(10,180.60)

30,541.82

(4,581.27)
(3,054.18)
(1,527.09)

30,541.82
(4,581.27)

25,960.54
(6,490.14)

40,722.42
(4,581.27)
(6,490.14)

29,651.01
(2,965.10)

26,685.91
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

12. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:
PORCION PORCION A
CORRIENTE LARGO PLAZO

Banco del Pichincha:
PF DLA No. 11418-5, tasa de
h interés actual del 16.82% anual,
vence el 9 de julio del 2001, ga-
rantia hipotecaria abierta de una
nave industrial por US$ 305,795,
terreno por US$ 58,487, 3,660.30 -

Banco de Guayaquil:
OP No. 03693, tasa de interés
actual del 18% anual reajustable
cada 90 dias, pactado a 1080 dias
plazo, vence el 30 de marzo del
2001, garantizado con prenda
industrial abierta con US$ 35,325.21. 6,843.41 1,795.11

CYV Materials - 240,313.16

TOTAL

3,660.30

8,638.52

240,313.16

Total 10,503.71 242,108.27

252,611.98

Ver siguiente pagina: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

13. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.000, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos s¢ presenta asi:

PROVISION DECIMO DECIMO  DECIMO FONDO 15% 25%
CUENTAS TERCER CUARTO QUINTO DE PARTICIPACION IMPUESTO
INCOBRABLES SUELDO SUELDO  SUELDO RESERVA  VACACIONES TRARAJADORES A LA RENTA

SALDOS INICIALES - 74.40 57.16 35.65 371.97 387.32 - -
Pagos - (2,387.85) (168.20) (39.32) (1,154.83) (108.56) - -
Provision 2,924.19  2,64028 17923 367 222424 132018 458127 649014

SALDOS FINALES 292419 32683  68.19 - 1447.38 159894 458127 6,490.14
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14,

15!

16.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.000, el capital social de Chi-Vit Ecuador S.A. estd
integrado 278.478 acciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de
S/. 10.000 cada una a valor nominal unitario.

NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD No. 17

Como consecuencia del deterioro importante del sucre y el tipo de cambio con
respecto al délar de los Estados Unidos de Ameérica, pasando de §/. 6.800 por
US$ 1.00 al 1ro. de enero de 1999 a S/. 25.000 por US$ 1.00 al 10 de enero del
2.000, el Gobierno Ecuatoriano en su afédn de corregir los efectos de las distorsiones
econémicas y de informacion financiera, adopta el esquema de dolarizacién, fijando
el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacién
Econdmica del Ecuador, establece mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, los procedimientos técnicos y contables a ser aplicados en la conversién de
las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

AJUSTE POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compaflias y establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compafifas sujetas a su
revision la aplicaci6n obligatoria del sistema de reexpresion monetaria, cuyo
objetivo es corregir las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
en concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pafs.

El sistema de correccion antes descrito, no incluye la reexpresion del estado de
resultados y de flujos de efectivo; consecuentemente, se presentan a sucres
histdricos, excepto por la depreciacion y amortizacién de los activos sujetos a
reexpresion y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresion del
inventario.

De conformidad con la NEC 17, el resultado de la aplicacién de la correccién
monetaria se debe registrar en los resultados del periodo, en la cuenta Resultados
por Exposicion a la Inflacion, la cual reflejara la ganancia o pérdida por la posicion
monetaria neta.
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17.

18.

CUENTA REEXPRESION MONETARIA

Es la cuenta patrimonial en la que se registra el efecto de aplicar la correccion
monetaria a los activos y pasivos no monetarios y al patrimonio hasta el 31 de
diciembre de 1.999.

Por disposiciones establecidas en la NEC 17, el efecto del ajuste de las partidas no
monetarias producto de la aplicacién de indice especial de correccidon de brecha, se
registrara en esta cuenta patrimonial el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre
de 1.999 (1ra. Brecha Positiva).

Un resumen de la aplicacién de estos procedimientos técnicos y contables es el
siguiente:

Efecto de 1ra. Brecha (positiva)
DEUDOR ACREEDOR

Inventarios 12.194,19
Activo fijo 214.993,19
Otros activos 7.252,34
Déficit acumulado 298.276,47
Reserva revalorizacion patrimonio 97.139,15
Reexpresion monetaria 435.577,04

Esta cuenta por disposicién legal al 31 de diciembre del 2.000, es transferida
contablemente a la cuenta denominada Reservas de Capital.

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades de
libre disposicién (o pérdidas acumuladas), el saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo.

Esta cuenta por disposicién legal, al 31 de diciembre del 2.000, es transferida

contablemente a la cuenta denominada Reservas de Capital.

Ver siguiente p4gina: Reserva de capital
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19.

20.

21.

22,

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

CORRECCION DE BRECHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.000, incluyen los ajustes de las
partidas no monetarias que reconocen el cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacién al ddlar de los Estados Unidos de América, por ¢l indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflaciéon y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y a la fecha de
transicién (marzo 31 del 2.000).

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de marzo del 2.000 (expresados en sucres), fueron
ajustados por la inflacién del periodo enero 1 del 2.000 y la fecha de transicion y por
el indice especial de correccién de brecha. Cumpliendo estos ajustes, el balance
general se dividié para S/. 25.000, con lo cual se obtuvo los estados financieros
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION - REI

La Compafiia luego de aplicar la disposicién legal (NEC No. 17), registré como
ganancia en el estado de resultados el valor de US$ 25,924.48, monto que segin
disposicién 921 de diciembre del 2.000 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
esta sujeto a los tributos contemplados en la Ley de Régimen Tributario Interno
(Nota 27).

Un resumen del efecto REI es el siguiente:
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DEUDOR ACREEDOR

Inventarios 9.846,70
Activo fijo 43.364,12
Otros activos 1.356,77
Déficit acumulado 80.182,60
Reserva revalorizacién patrimonio 108.825,71
Resultado por exposicién a la inflacién 25.924 48

23, INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
aflo, la variacién del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los dltimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ARNO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0

24, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

25, SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte de las autoridades
competentes, consecuentemente, los afios 2,000, 1.999 y 1.998 estan abiertos a la
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26.

27.

revision por parte del Servicio de Rentas Internas.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o
se produzca la terminacién de las actividades.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo 9 del
2.001), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados, excepto por las reformas econdémicas y
tributarias que el Gobierno Ecuatoriano ha enviado al Congreso Nacional para su
estudio y aprobacién de las mismas. Entre los puntos que destacan estas posibles
reformas incluyen el incremento del IVA del 12% al 15%, impuesto a las
sociedades en forma progresiva y referente al impuesto de las personas naturales
con un techo del 20%, entre otros.

Desde el 1lro. de enero del periodo econémico 2.001 mediante Resolucion del
Servicio de Rentas Internas se eliminé el 0.08% del impuesto a la circulacion de
capitales.

La Resolucion No. 921 que indica que el Resultado por Exposicién a la Inflacion
(REI) debe considerarse como partida tributable, fue impugnada y el Tribunal Fiscal
de la Provincia del Guayas emitié la inconstitucionalidad de esta Resolucién. A la
fecha el SRI tramita ante los organismos legales su legitimidad, sin haber
pronunciamiento alguno a la emisién de este informe.




