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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Administracién de:

CHI-VIT ECUADOR S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CHIVIT ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo de los “Fundamentos de
la Opinién Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CHIVIT ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del
2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de la Compaiiia no efectio el andlisis del deterioro
de las cuentas por cobrar, el que permita determinar su valor razonable al cierre del ejercicio
econdémico conforme lo requieren las Normas Internacionales de Contabilidad. En razén de esta

circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de CHIVIT ECUADOR S.A., de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
pGblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés)
y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién calificada.
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Asunto de Enfasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados
sobre la base a la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que establecen
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asociar a un mercado amplio, para el cdlculo de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y al hacerlo, considerar si esta informacién confiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracién de la Compaiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, asi como
del control interno que la Administracién de la Compaifiia considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para confinuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo.

Lo Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:



- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido o
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detfectar un error material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
p
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la ufilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de CHIWVIT ECUADOR S.A. para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las fransacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de CHI-VIT ECUADOR S.A., respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Otro Asunto
Los estados financieros de CHIVIT ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 201 7, fueron auditados

por ofros auditores independientes quienes emitieron su opinién sin salvedades el 2 de abril de

2018.

Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CHIVIT ECUADOR S.A.,
como agente de refencién y percepcién y el informe de Aspectos de Control Interno por el afo
ferminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado. '
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US délares)

2018 2017
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 12.276 39.521
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 6 1.042.281 991.357
Inventarios 7 471.274 428.981
Impuestos corrientes 8 184.983 143.280
Impuestos diferidos 8 929 -
Ofros activos corrientes 5.080 -
1.716.823 1.603.139
Activos no corrientes
Inversiones permanentes 9 1.620 3.000
Propiedad, planta y equipo, neto 10 913.869 976.940
Ofros activos no corrientes 5.472 9.568
920.961 989.508
Total activo 2.637.784 2.592.647
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 530.813 264.289
Cuentas por pagar financieras 12 15.548 137.270
Beneficios a empleados 13 15.274 8.064
Impuestos corrientes 8 19.843 3.394
Provisiones 15.967 11.375
597.445 424.392
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 627.828 586.414
Beneficios a empleados 13 6.835 8.761
634.663 595.175
Total pasivo 1.232.108 1.019.567
Patrimonio
Capital social 14 781.806 781.806
Reserva legal 53.666 53.666
Reserva facultativa 82.111 82.111
Resultados acumulados provenientes de
. . 849.974 849.974
la adopcién por primera vez de las NIIF
Resultado de ejercicios anteriores (194.477) (196.058)
Resultado integral del ejercicio (167.404) 1.581
Total patrimonio 1.405.676 1.573.080
Total pasivo y patrimonio 2.637.784 2.592.647
Ing. Xavier Velez Velasco Ing. Juan Pablo Mendieta

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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CHI-VIT ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Reversién de provisiones
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales (a)
Costo financiero, neto
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

2018 2017
Notas

15 1.100.433 1.065.144
16 (937.433) (782.506)
163.000 282.638
: (1.055)

3.973 49.041
17 (35.755) (51.696)
18 (225.295) (193.765)
(54.826) (68.229)

(148.903) 16.934
8 (18.501) (15.353)
(167.404) 1.581

(a) A diciembre 31 de 2017 este rubro incluye US$. 2,988 de participacién a trabajadores en las utilidades. Ver nota

8 13y18

Utilidad (pérdida) por accién

Ing. Xavier Velez Velasco
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(0,21412)

Ing. Juan Pablo Mendieta
Contador

0,00202
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Capital Aportes para Reserva Reserva Resultados Resultados Resultado Total
Social futura Legal Facultativa acumulados Ejercicios del Patrimonio
capitalizacién adopcién NIIF Anteriores Ejercicio Accionistas
Saldo a Diciembre 31, 2016 781.806 82.111 53.666 - 849.974 (113.522) (82.536) 1.571.499
Transferencia a resultados de ejercicios
anteriores (a) (82.536) 82.536 -
Ajuste a cuentas patrimoniales (a) (82.111) 82.111 -
Resultado antes de deducciones 16.934 16.934
Impuesto a la renta (15.353) (15.353)
Saldo a Diciembre 31, 2017 781.806 - 53.666 82.111 849.974 (196.058) 1.581 1.573.080
Transferencia a resultados de ejercicios
anteriores (b) 1.581 (1.581) -
Resultado antes de deducciones (148.903) (148.903)
Impuesto a la renta (18.501) (18.501)
Saldo a Diciembre 31, 2018 781.806 - 53.666 82.111 849.974 (194.477) (167.404) 1.405.676

(a) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 28 de abril de 2017.

(b) Resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 11 de abril de 2018.

Ing. Xavier Velez Velasco
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Ing. Juan Pablo Mendieta
Contador
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1.171.753
(225.888)
(709.306)

(23.310)

213.249

3.968

(5.340)
(2.513)

(3.885)

(21.945)
(151.008)

(172.953)

36.411

3.110

39.521

2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes 1.029.963

Pagos a empleados (219.928)

Pagos a proveedores (674.596)

Intereses pagados, neto (171.329)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién (64.820)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
FEfectivo usado en:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Otros pagos efectuados
FEfectivo neto provenienfe de (usado en) actividades de inversién 1.380
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
FEfectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo 9.204

Préstamos a largo plazo 26.991
FEfectivo usado en:

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo
FEfectivo neto provenientfe de (usado en) actividades de 36.195

financiamiento :
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes (27.245)
Efectivo y equivalentes al inicio del afo 39.521
Efectivo y equivalentes al final del afio 12.276
Ing. Xavier Velez Velasco Ing. Juan Pablo Mendieta

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US délares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distinfas al efectivo y actividades de operacién:

Gasto por depreciaciones
Gasto provisién cuentas malas
Provisién para jubilacién patronal
Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Reversién de provisién

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de inventarios
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2018 2017
(167.404) 1.581
64.458 70.672
11.891
1.882
- 2.988
18.501 15.353
; 1.055
(3.973) (49.041)
78.986 54.800
(70.471) 106.609
(42.293) 402.881
269.780 (376.438)
12.015 (21.103)
23.598 156.868
(64.820) 213.249

Ing. Xavier Velez Velasco
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Juan Pablo Mendieta
Contador
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacién de la compaiia:

CHI-VIT ECUADOR S.A., es una sociedad anénima que fue constituida en la Republica del Ecuador en septiembre de 1994 e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro 390 en diciembre del mismo afio; su domicilio esta ubicado en la calle Octavio
Chacén Moscoso 4-65 y Cornelio Vintimilla Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es Importar, fabricar y distribuir materias
primas destinadas a la industria de artefactos de linea blanca; la produccién de fritas y esmaltes de vidiro para aplicaciones
de: chapa metdlica, cerdmica, vidrio y para cualquier otra.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para PYMES.

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de Chi-vit Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros mediante Oficio No. SCVS-INMV-

2017-00060421-OC expresé su criterio interinstitucional (mismo que es de obligatoria aplicacién) respecto a si existe en
nuestro pais un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo
o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estdn
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder
a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con vencimientos
inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto de realizacién.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La estimacién de obsolecencia estd basada en una estimacién técnica sobre los materiales que no tendrdn utilizacién futura
en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (#ributaria) en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible el
derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
reaistro inicial de una combinacién de neaocios.

2.4.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la valorizacién subsiguiente
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacién financiera.
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CHI-VIT ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2.4.5 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compahia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obliaacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una provisién, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.6 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacién
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a frabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.7 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Ingresos por infereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros del reconocimiento
inicial.

2.4.8 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccién.
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2.4.9 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.4.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distinfos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles
a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.4.11 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.11.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de infereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de lo tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.11.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas
de vencimiento fijas que la compahia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de inferés efectiva menos cualquier deterioro.

2.4.11.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacién. Esta provisién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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2.4.11.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia
de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

* La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia
entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.4.11.5 Baja de un activo financiero

La compafia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la compadia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compafia reconocerd su participacién en el activo y
la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compadia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compadia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.11.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Clasificacién como deuda o pafrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente en el patrimonio.
No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de
los instrumentos de patrimonio propios de la compaiia.

Pasivos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos generados
por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Ofros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parfe de la tasa de inferés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) bésica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero de acciones en circulacién.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. los cuales podrian lleaar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compadia ha utilizado en
el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contraté por la compania debe realizar el célculo actuarial, utilizando la tasa de descuento, la tasa de mortalidad
y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la compafia. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (a/ final del periodo sobre el que se informa).
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3.3 Estimacién de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se
efectGan en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de activo.

3.2 Provisiones: Estas estimaciones estédn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberdn efectuar para
liquidar las obligaciones.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo nefo
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.276 39.521
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 1.042.281 991.357
Total 1.054.557 1.030.878

Pasivos financieros medidos al cosfo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.158.641 850.703
Cuentas por pagar financieras 15.548 137.270
Total 1.174.189 987.973

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracién de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la organizacién a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b)
riesgo de crédito; vy, c) riesgo liquidez.

La Administracién de la Compania es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo de
esta. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compania, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la
Compafia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de capacitacién, normas y procedimientos
administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados
comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestién de riesgos financieros
La exposicién de la Compadia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y mitigada a
través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes de

operaciones y los pasivos de la organizacién.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadia, una caracterizacién y cuantificacién de
estos y una breve descripcién de la mitigacién en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la Compafia no mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que no se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.
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4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacién viene
dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que el importar, fabricar y distribuir materias
primas, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil
crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y controles
de gestién de riesgo.

La estimacién de incobrabilidad alcanza un 0,19% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La organizacién ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestiéon de liquidez. Se basa en la mantencién de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos de su actividad asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la organizacién mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectivo y equivalentes, inversiones y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales
no existe restriccién alauna.

El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La organizacién mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-y
AAA, y sobre las cuales no mantiene restricciéon alguna.

4.3.5 Riesgo patrimonial

CHI-VIT ECUADOR S.A. cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de aportes, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018 2017
Caja 406 400
Bancos 11.870 39.121
Total 12.276 39.521

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacién de riesgo AAA y AAA- y

ninguno de estos activos se encuentra vencido o deferiorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017

Clientes 221.165 170.894
Clientes relacionados 28.725 16.341
Deudas de funcionarios y trabajadores 621
Anticipo a proveedores 4.514 13.690
Otras cuentas por cobrar 789.813 789.811
1.044.217 991.357

Previsién para cuentas malas (1.936) -
Total 1.042.281 991.357

Al 31 de diciembre de 2018, la compariia no realizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomando
en cuenta las dificultades financieras de cada uno de los deudores en cada caso y segun el impacto sobre sus

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La provision de cuentas malas del ejercicio y la prevision que mantiene en el activo, podria resulfar insuficiente

para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dios.

Las cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor brufo (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estdn determinadas

conforme a una politica aprobada por la Compariia.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la

compariia.

*%
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* Los saldo de clientes no relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguienfes:

Clientes TOTAL CORRIENTE | 1 A 30 DIAS 31 A 60 DIAS 61 A 90 DIAS 91 A 180 DIAS ]8;&:60 > 360 DIAS
Mabe Ecuador S.A. 138.656 97.807 40.849 -
Indusel S.A.S 28.020 28.020 - -
Industrias Haceb S.A. 23.025 23.025 - - -
Pemco Emelier Do Brasil 21.026 - - - 21.026
Pemco Emelier 3.673 - - - 3.673
Colfrit Ltda. 1.936 - - - - 1.936
Sr. Marcelo Sinchi 1.922 1.752 - - 170 -
Sr. Jairo Vallejo Romero 849 849 - - -
Vidrio De Seguridad Securit 659 - - - 659
Sr. Gerson Pacheco 306 - - - - 1 305
Sr. Fredy Valladares 194 - - - 194
Sr. Luis Armijos 190 - - - 190 -
Otros Menores 709 659 - - - - 50 -

TOTAL: 221.165 152.112 40.849 - 170 384 50 27.599
** Los saldo de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

. . 181 A 360
Clientes relacionados TOTAL CORRIENTE | 1 A 30 DIAS 31 A 60 DIAS 61 A 90 DIAS 91 A 180 DIAS DIAS > 360 DIAS

FIBRO ACERO S.A. 28.411 28.411 - -
INDUGLOB S.A. 314 251 63 -

TOTAL: 28.725 28.662 63 - - - - -
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7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Productos terminados
Materias primas
Suministros y repuestos
Importaciones en trdnsito

Total

2018 2017
133.174 227.020
153.846 146.533

67.961 42.816
116.293 -
471.274 428.981

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccidn y ventas que se presenta en el estado de resulfados

integral asciende USD 937,433 y USD 782,506 respectivamente.

La compariia mantiene como méfodo de valoracién de inventarios el método de costo promedio ponderado.

A la fecha de los estados financieros, en el estado de resultados no se registraron provisiones por inventarios
deteriorados. El deferioro en esta industria es prdcticamente nulo, al existir la posibilidad de reciclar los items.

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrienfes:

Impuesto a la renta refenido de clientes

Anticipo del impuesto a la renta

Crédito tributario de impuesto a la renta de afios
anteriores

Impuesto a la salida de divisas
IVA retenido por clientes
IVA pagado a proveedores

Total

b) Pasivo por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
IVA Cobrado

Retencion de IVA a proveedores

Impuesto a la renta

Total

2018 2017
7.444 86.778
7.786 -
7.563 -

92.573 -
69.617 50.188
- 6.314
184.983 143.280

2018 2017

1.999 1.999
735 -

1.395 1.395
15.714 -

19.843 3.394
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¢) Conciliacién tributaria - confable

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad a las disposiciones legales, es la

siguiente:

Utilidad antes de participacién a trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Utilidad antes de impuestos
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deducciones permitidas por ley

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del
22% - 25%

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renfa causado

(-) Retenciones en la fuente

(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores

(-) Crédito tributario generado por impuesto a
la Salida de Divisas

(-) Anticipo del impuesto a la renta pagado

Crédito tributario del impuesto a la renta

2018 2017
(148.903) 19.922
; (2.988)
(148.903) 16.934
38.216 7.476
(929)
1.056 3.756
(110.559) 28.166
; 6.197 *
15.714 15.353 **
15.714 15.353
(7.444) (7.928)
(7.562) (62.374)
(92.573) (20.785)
(7.786) (11.043)
(99.651) (86.778) **

* De conformidod con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante la farifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, lo tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuverdo a lo indicado en el

reglamento.

** A partir del ario 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante los arios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado no excedié al

anticipo calculado, por ello, la Compariia registré en resulfados anticipo determinado.

d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta del ejercicio

2018 2017
15.714 15.353
2.787 -

18.501 15.353
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e) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias termporarias Estado de situacién
2018 2017
Beneficios de empleados - No corrientes 3.716 -

Efecto en el impuesto diferido en resultados
Activo por impuesto diferido neto 929 -

Estado de resultados integrales

Diferencias termporarias 2018 2017
Beneficios de empleados - No corrientes 11.147 -

FEfecto del impuesto diferido en resultados
Ingreso "Gasto" por impuesto a la renta diferido 2.787

#] Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Pérdida / Ganancia antes del impuesto a la renta (110.559) 28.166
Anticipo determinado del Impuesto a la renta 15.714 15.353
Tasa impositiva efectiva -14% 55%

g/ Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos" de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

- El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato por la exploracién y explotacién de
recursos no renovables.

CHI-VIT ECUADOR S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones

con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado
inferior al 3% de sus inaresos aravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.
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h) Sitvacién Fiscal

Reglamento a la Ley Orgdnica para lo reactivacién de la economia, forfalecimienfo de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a contfinuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de

recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomentfo Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Esfabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mdés importantes de
la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.

- Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacién de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliardn por 5 afios mds, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicaré solo en
sociedades que generen empleo neto.
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Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades
que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinaciéon y
liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepciéon de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién
de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informdtica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo serén aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacién directa
ni indirecta alguna.

Antficipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro

- Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por ofros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados infernacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial,
plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de
la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversiéon. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afos adicionales.

9. Inversiones Permanentes

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, el rubro inversiones permanentes corresponde a:

2018 2017 Porcentaje de
Acciones
Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial SOFEI S.A. 1.620 3.000 2,70%
Total 1.620 3.000
Compaiia Relacién Actividad
Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial Asociada Desarrollo empresarial
SOFEI S.A.
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10. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo
2018 2017

Terrenos 275117 275117
Nave y piscina 357.147 357.147
Maquinaria 673.405 469.004
Equipo de fabricacién - 155.665
Equipo de laboratorio - 33.638
Muebles y enseres 15.966 11.742
Equipo de oficina - 4.224
Equipo de computacién 9.141 9.141
Sistema contraincendios - 8.498
Equipo montacargas - 6.600
Vehiculos 4.275 4.275
Otros activos depreciables 63.891 63.891

1.398.942 1.398.942

Depreciacién acumulada (485.073) (422.002)
Total 913.869 976.940

Vida otil
afos

10-20
10
10
10
10
10

10
10

10
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* Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siquientes:

Costo ‘ Terrenos ‘ Edificios ‘ Maquinaria Equ.ipo f‘,e Equipo d_e ‘ Muebles y ‘ Equfpp de Equipo de Sis:temu . Equipo ‘ Vehiculos ‘ Otros qdivos ‘ TOTAL ‘
fabricacién laboratorio enseres oficina computacién contraincendios montacargas depreciables
Saldo a Diciembre 31 de 2016 276.765 357.147 469.301 173.638 28.711 11.742 3.811 9.141 8.498 6.600 4.275 63.891 1.413.520
Adquisiciones - - - - 4.927 - 413 - - - - - 5.340
Ventas - (1.945) (17.973) - - - - - - (19.918)
Ajustes (1.648) - 1.648 - - - - - - - - - -
Saldo a Diciembre 31 de 2017 275.117 357.147 469.004 155.665 33.638 11.742 4.224 9.141 8.498 6.600 4.275 63.891 1.398.942
Adquisiciones - - - - - - - - - - - - -
Transferencias entre activos fijos - 204.401 (155.665) (33.638) 4.224 (4.224) - (8.498) (6.600) - - -
Saldo a Diciembre 31 de 2018 275.117 357.147 673.405 - - 15.966 - 9.141 - - 4.275 63.891 1.398.942
Depr lada y de Terrenos | Edificios | Maquinaria | Equjpo Fle Equipo d'e Muebles y I Equfp'o de Equipo d'e Sis'iemo ) Equipo Vehiculos Otros qcﬁvos TOTAL
fabricacién laboratorio enseres oficina computacién contraincendios montacaraas depreciables
Saldo a Diciembre 31 de 2016 89.518 105.932 95.749 16.451 6.023 1.922 11.502 1.846 6.561 3.809 26.913 366.226
Depreciacién del afio 18.802 24.802 14.042 2.480 1.136 356 1.680 849 39 466 6.020 70.672
Ventas (1.107) (13.789) - - - - - - - - (14.896)
Ajustes - - - - - - (4.610) - - - 4.610 -
Saldo a Diciembre 31 de 2017 108.320 129.627 96.002 18.931 7.159 2.278 8.572 2.695 6.600 4.275 37.543 422.002
Depreciacién del aio 18.639 38.373 - - 1.407 - 410 - - - 4.242 63.071
Transferencia entre activos fijos 124.228 (96.002) (18.931) 2.278 (2.278) - (2.695) (6.600) - - -
Saldo a Diciembre 31 de 2018 126.959 292.228 - - 10.844 - 8.982 - - 4.275 41.785 485.073
La compariia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedad, planta y equipo, ya que no tiene obligacion legal ni contractual para ello.
Existe cobertura de seguros y ésta cubre varios riesgos, entre ellos: pérdidas fisicas, darios materiales, rotura de maquinaria, entre otros. Los riesgos han sido asegurados con la compariia Seguros Equinoccial S.A.
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11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a) Corfo plazo 2018 2017
Proveedores nacionales 390.946 64.662
Proveedores relacionados 44.453 104.572
Cuentas por pagar a relacionados 91.880 91.880
Retenciones al personal 3.450 1.313
Ofras cuentas por pagar 84 1.862

Total 530.813 264.289

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a

su naturaleza de cortfo plazo.

* Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

2018

Fibro Acero S.A. 11.140
Uchida Hayashi Atsushi 21.230
Vélez Jaramillo Jorge Olmedo 12.083

Total 44.453

b) Largo plazo 2018 2017

Sr. Atshushi Uchida 240.700 240.700
Fibro Acero S.A. 155.000 -
Ing. Jorge Velez Jaramillo 137.000 137.000
(ABC) GUZMAN GLOBAL 85.211 29.372
Sr. Ronald Kaufler 7.000 7.000
Chubb Seguros Ecuador S.A. 2.917 -
U.S. Borax INC - 40.000
Pemco Esmelier S.A. 8.000
Quimialmel 7.839
Intereses por pagar - 116.503

Total 627.828 586.414

* A diciembre 31 de 2018, comprenden operaciones con partes relacionadas a la tasa anual del 9%, estas no poseen

contrato y no tienen fecha de vencimiento .
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12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicién de los préstamos es la siguiente:

a) Corfo plazo 2018
Tarjetas de crédito 15.548

Porcién corriente de deuda a largo plazo

2017

6.344

130.926

Total corto plazo 15.548

137.270

b) Largo plazo 2018

Banco Pichincha C.A.
Total de préstamos -

Porcién corriente de deuda a largo plazo

2017

130.296 *
130.296

(130.296)

Total largo plazo -

* A Diciembre 31 de 2017, comprende una operacidn con el Banco del Pichincha C.A. a un plazo de 540 dias, a una

tasa del 9,76% anual.

El Banco Pichincha C.A. tiene una calificacién de riesgo AAA-.
13. Beneficios a empleados

a) Corto plazo

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponde a:

2.988
5.076

2018
Néminas por pagar 11.940
Participacién a trabajadores -
Provisiones por cargas sociales 3.334
Total 15.274

8.064

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo fercer suveldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones,

establecidas por el cédigo laboral.

b) Largo plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de

empleo fueron los siguientes:

2017

6.383
2.378

2018
Jubilacién Patronal 5.187
Desahucio 1.648
Total 6.835

8.761
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A diciembre 31 de 2018, la siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto
por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el
estado de situacién financiera:

0 Total

Jubilacién . . .
Desahucio Beneficios a

Patronal
empleados
Saldo al 1 de enero de 2018 6.383 2.378 8.761
Costo laboral 2.566 872 3.438
Costos financiero 211 67 278
Reversién de reservas de trabajadores salidos (3.973) (1.669) (5.642)

Saldo al 31 de Diciembre de 2018 5.187 1.648 6.835

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco arios
o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, fendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparia entregard el 25% de la
dltima remuneracidn mensual por cada uno de los aros de servicio.

El estudio acturial fue realizado por el a empresa LOGARITMO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente 8.21% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasds de interés de los Bonos Corporativos
de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la resolucién emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC .

14. Capital social:

El capital social de la compaofia a Diciembre 31 de 2018, estd representado por 781,806 acciones, nominativas y
ordinarias de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Porcentaje de

Accionistas . Domicilio
Acciones
BEST TRADING ASESORES S.A. 13,07% Ecuador
FIBROACERO S.A. 26,46% Ecuador
INDUGLOB S. A. 1,22% Ecuador
MANAGEMENT CREATIVE ASESORES S.A. 13,07% Ecuador
SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 26,14% Ecuador
VELEZ VELASCO PABLO JAVIER 20,04% Ecuador
TOTAL 100,00%

Pagina 29



CHI-VIT ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AfRo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye ventas de:

Ventas locales
Ventas al exterior
Ofros ingresos

Devoluciones y descuentos

Total

16. Costo de ventas y produccién

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye:

Costo de ventas de bienes locales
Costo de ventas de bienes a exterior

Total

17. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal
Gastos de exportaciones

Fletes y transporte

Servicios bésicos

Gastos de viajes
Combustible

Sistemas de cémputo
Servicios prestados

Previsién para cuentas malas
Otros

Total

2018 2017
767.296 819.780
323.385 238.360

9.752 24.552

1.100.433 1.082.692

; (17.548)

1.100.433 1.065.144

2018 2017
631.272 583.334
306.161 199.172
937.433 782.506

2018 2017

3.411 7.170
19.560 4.070
5.717 16.177
3.621 5.729
914 2.108
472
445 -
400 4.500
; 11.891
1.215 51
35.755 51.696
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* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de ventas.

Sueldos y salarios
Comisiones

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva
Aportes al IESS
Atencién al personal

Total

18. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponden a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal
Participacién a trabajadores

Otros gastos

Honorarios a profesionales
Baja de créditos incobrables
Ofras contribuciones
Seguros

Servicios bdsicos
Depreciaciones

Limpieza

Movilizacién

Gastos legales

Impuestos y contribuciones

Total

2018 2017

- 4.365
3.266 972
383
319
191
383
- 557

145 -
3.411 7.170

2018 2017

129.046 106.183
- 2.988
23.386 33.986
22.704 7.110

22.484 -
14.657 2.561
5.238 1.633
3.423 4.197
1.817 3.638
927 1.165
- 1.896
- 3.584
- 10.884
225.295 193.765

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de administracién

Sueldos y salarios
Horas suplemetarias
Bonificaciones
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva
Aportes al IESS
Jubilacién patronal y desahucio
Uniformes
Indemnizaciones

Total

2018 2017
95.190 77.218
6 -
4.577 250
5.994 6.765
1.164 1.453
- 3.383
4.580 5.368
11.027 9.864
- 1.882
460 -
6.048 -
129.046 106.183
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19. Transacciones con compaiias relacionadas

Las operaciones con compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2018 2017
Ventas
Fibroacero S.A. 162.190 145.597
Induglob S.A. 1.461 -
Total 163.651 145.597
2018 2017
Compras
Sr. Atsushi Uchida 21.663 46.844
Ing. Jorge Velez Jaramillo 12.330 58.054
Fibroacero S.A. 11.408 128.295
Corporacién ABC Enterprises - 11.606
Total 45.401 244.798

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Ing. Xavier Velez Velasco Ing. Juan Pablo Mendieta
Gerente General Contador
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