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2.1.1

EXPOALIMENTOS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL

Expoalimentos del Ecuador (la Compafiiia) fue constituida el 03 de septiembre del 2010
en Guayaquil.

La Compafila se dedica a la exportacidn, comercializacién, procesamiento y
almacenamiento de todo tipo de alimento del mar, asi como la actividad pesquera en
general.

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
fue autorizada por la administracién de la Compafiia mediante acta de junta general de
accionistas suscrita el 31 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefladas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de
manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion
Cambios en politicas contables y desgloses

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacién:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
Norma Tema de:

Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion

NIIF 11 . . . " 1 de enero 2016
conjunta "Acuerdos conjuntos".

NIC 16 y 38 Enm|en§as g, estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion 1 de enero 2016
y amortizacion.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico)

NIC 16 y 41 portadoras de frutos y su inclusion como parte del rubro "Propiedades, 1 de enero 2016

planta y equipo".

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial
proporcional (VPP) para la valoracion de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", version completa. 1 de enero 2018

NIIF 10 y NIC 28 1 de enero 2016

NIC 27 1 de enero 2016



2.2

2.3

2.4

2.4.1

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
Norma Tema de:

Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades
1 de enero 2016

NIF 14 g
Reguladas
Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de

NIIF 15 los contratos con los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18. 1 de enero 2017

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos

NIIF 7 de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados 1 de julio 2016
financieros interinos.
Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para o

NIC 19 las obligaciones por beneficios post-empleo. 1 de julio 2016
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en el

NIC 34 joras 9 1 de julio 2016

reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda
funcional y de presentacion de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i) Cuentas
por cobrar comerciales” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafia define
la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:
a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y

gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
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b)

financiera que se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales de la Compafia comprenden principalmente las partidas del balance de
“clientes”.

Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion.

Medicion posterior -

i. Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de
crédito normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.
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2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos
la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se
lleva al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversién y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasada desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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2.8

2.8.1

La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

RUBRO ANOS PORCENTAJE
Magquinarias y equipos 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, mobiliario y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las
condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona con
impagos.
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2.8.2

2.9

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros
del activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconoci6 dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida
se reconoce en el estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el
monto por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
y el valor en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a
las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ailo o menos (o vencen en el ciclo
normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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2.10 Obligaciones bancarias y financieras

2.1

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccidon en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
obligaciones bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciédn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidon de este anticipo. El
anticipo determinado para el aflo 2016 es de US$73.903,83.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia,
o de un activo o un pasivo en una transaccidon que no constituya una combinacion de
negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la
ganancia o la pérdida impositiva;
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2.12

2.12.1

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de
su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias
deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccidon que no constituya una combinacién de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Beneficio a los empleados
Pasivos acumulados
Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con

contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:
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i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo

2.13

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que
a esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimado usando la tasa de interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa
de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afo de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado
integral en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de
consolidacion. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacién

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nota 13).
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2.14

2.15

Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compahia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operaciéon

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién del
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos.

2.15.3 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas
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y procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

3.1.1 Riesgo de mercado

La Compaiiia opera principalmente en el mercado de la comercializacion de productos
acuicolas (pescado, camaron). Existe el riesgo en el negocio por la variacion del precio de
venta al efectuarse la exportacién de los productos. Con el fin de minimizar tal riesgo, la
Compafiia mantiene controles estrictos en la compra de sus inventarios, las cuales se realizan
en base al pedido de los clientes del exterior, principalmente.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de
la Compafia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo
de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del
riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del

mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los propietarios y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.
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4.1

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y
descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

¢) Reconocimiento de ingresos
La compafiia ha reconocido ingresos por el valor US$4,236,674.55 por ventas de pescado,

camaroén, desperdicio facturados y entregados a sus clientes en el afio 2016 (2015:
US$11,303,337.35).
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

us$
2016 2015
Caja 300.00 300.00
Bancos (i) 189,715.81 160,867.65
Inversiones Polizas (ii) 184,900.00 -
$ 374,915.81 $ 161,167.65

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior.

(i) Corresponde a Certificados de depdsitos con vencimientos en el afio 2017

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
6.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

Us$
2016 2015
Clientes Locales 64,146.48 50,992.32
Clientes Exterior 19,092.94
(-) Provision para cuentas por cobrar (3,608.13) (3,608.13)

$ 60,538.35 $ 66,477.13

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y 60 dias.

6.2. CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar no comerciales es el siguiente:

Us$
2016 2015
Cuentas por Cobrar Accionistas 231,395.01 434,506.56
Anticipo Proveedores Locales (i) 82,264.95 1,661,713.42
Prestamos Empleados 699.98 16,290.88
Otras cuentas por cobrar 25,828.94 67,309.95

$ 340,188.88 $ 2,179,820.81
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(i) Corresponde a los anticipos entregados por compra de producto para la venta.

7. CUENTAS POR COBRAR AL SRI

El detalle de las cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas es el siguiente:

us$
2016 2015
Credito Tributario L.V.A. 5,908.70 5,902.71
N/C desmaterializada - 45,102.76

$ 5,908.70 $ 51,005.47

8. INVENTARIO

El detalle de los inventarios es el siguiente:

US$
2016 2015
Pescado 331.06 153,414.66
Camaron 199.75 282,362.76
Insumos 12,576.53 20,031.35

$ 13,107.34 $ 455,808.77

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El detalle de los pagos y gastos anticipados es el siguiente:

US$
2016 2015
Seguros Pagados por anticipado 7,726.63 2,393.66
Otros Pagos Por Anticipado 4,515.34 8,005.70

$ 12,241.97 $ 10,399.36
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10.

11.

12.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

El detalle de los activos fijos es el siguiente:

Costo o valor razonable:

Al 1 de enero de 2015

Adiciones
Ventas y bajas

Al 31 de diciembre 2015

Adiciones
Ventas y bajas

Al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion:

Al 1de enero del 2015

Cargo por depreciacion del ejercicio
Bajas

Al 31 de diciembre 2015

Cargo por depreciacion del ejercicio
Bajas

Al 31 de diciembre 2016

Importe neto en libros:

Al 31 de diciembre 2015

Al 31 de diciembre 2016

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponden a software contable y administrativo que se amortiza a tres afos.

Const. Maqulr.\arlas y Muebles y Equipos de Vehiculos Total
en curso equipos enseres computacion

- 5,229.22 11,280.33 17,508.53 169,398.59 203,416.67
11,501.00 573.44 519.68 1,300.00 6,200.00 20,094.12
11,501.00 5,802.66 11,800.01 18,808.53 175,598.59 223,510.79
1.411.305.00 68,537.99 1,479,842.99
-368,944.69 -66,005.14 -434,949.83
1,053,861.31 8,335.51 11,800.01 18,808.53 175,598.59 1,268,403.95
- -360.49 -1,785.80 -5,448.79 -14,830.06 -22,425.14
- -558.44 -1,158.91 -6,052.02 -34,994.01 -42,763.38
- -918.93 -2,944.11 -11,500.81 -49,824.07 -65,188.52
-4,644.02 -1,183.24 -4,936.74 -30,195.34 -40,959.34
4,239.39 4,239.39
- -1,323.56 -4,127.95 -16,437.55 -80,019.41 -101,908.47
11,501.00 4,883.73 8,855.30 7,307.72 125,774.52 158,322.27
1,053,861.31 7,011.95 7,672.06 2,370.98 95,579.18 1,166,495.48

PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponden a dos terrenos ubicados en la via Manta-Montecristi lotizacién Monte Casino
en los cuales esta edificada parte de la Planta procesadora de Manta.
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13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de los otros activos corrientes es el siguiente:

us$
2016 2015

Depositos en Garantia 3,974.70 6,200.00

$ 3,974.70 $ 6,200.00

1,977,371.23 3,089,201.46

14. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

US$

2016 2015
Proveedores Locales 144,249.36 1,958,681.47
Anticipo de Clientes Locales 89,682.94 61,520.59
Anticipo de Clientes Exterior 54,183.20 71,210.51
$ 288,115.50 $ 2,091,412.57

15. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2016 se obtuvo en crédito bancario nuevo.
US$
2016 2015
Prestamos Bancos Locales 62,060.22 -
$ 62,060.22 $ -
16. OBLIGACIONES CORRIENTES - Con la Administracion Tributaria
El detalle de los impuestos por pagar es el siguiente:
US$
2016 2015

Retencion de Impuesto a la Renta 21,824.49 8,463.46

Retencion de IVA 15,192.18 6,096.75

Impuesto a la Renta (i) 81,404.25 28,648.11

$ 118,420.92 $ 43,208.32

(16)



(i) El detalle del Impuesto a la renta es el siguiente:

US$
2016 2015
Saldo Impuesto a la Renta 2014 28,648.11
Impuesto a la renta 2015 53,339.59
Cuotas anticipo impuesto a la renta 2016 28,064.66 -
$ 81,404.25 $ 28,648.11

17. OBLIGACIONES CORRIENTES - Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
El detalle del Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio es el siguiente:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los

siguientes:
USs$
2016 2015
Utilidad del Ejercicio 62,234.27 254,054.40
(-) Participacion Trabajadores 9,335.14 38,108.16
(+) Gastos no deducibles 55,388.44 267,812.69
(-) Deducciones adicionales 25,125.00
Utilidad Gravable 108,287.57 458,633.93
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la Renta sobre resultados $ 23,823.27 $ 100,899.46

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

US$
2016 2015
Impuesto a la Renta causado 23,823.27 100,899.46
Anticipo Impuesto a la Renta ejercio determinado 73,903.83 31,079.63
Impuesto a la Renta Causado Definitivo 73,903.83 69,819.83
(+) Anticipo Pendiente de Pago 32,680.91 29,693.07
(-) Retenciones en la Fuente del gjercicio fiscal 6,377.22 32,680.92
Impuesto a la Renta por pagar $ 26,303.69 $ 66,831.98
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18. OBLIGACIONES CORRIENTES - Con el IESS, Beneficios de ley empleados y Participacion

El detalle de las Obligaciones con el IESS, Beneficios de ley empleados y Participacién es el

siguiente:
US$
2016 2015
Con el IESS (i) 2,232.77 5,090.92
Por Beneficios de Ley a Empleados (ii) 8,672.36 6,525.84
Particiapacién Trabajadores por Pagar 9,335.14 38,108.16
$ 20,240.27 $ 49,724.92

(i) Incluye los aportes patronal y personal, préstamos quirografarios e hipotecarios.

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiia para el pago del décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, fondo de reserva y liquidaciones por pagar.

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El detalle de las cuentas por pagar a largo plazo es el siguiente:

us$
2016 2015
Cuentas por pagar largo plazo no relacionadas 475,576.02 802,701.42
Otras Cuentas por pagar largo plazo 500,000.00 -
$ 975,576.02 $ 802,701.42

20. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO
El detalle de las obligaciones financieras a largo plazo es el siguiente:

uS$
2016 2015

Prestamos Bancos Locales 367,939.78 -

$ 367,939.78 $ -
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21.

18.

18.1.

19.

CAPITAL SOCIAL
El saldo del capital social al 31 de diciembre del 2016 es de US$200,800 comprenden 200,800
acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente

desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Los accionistas de la Compaiiia son:

Nombre % Acciones
Sr. Jonathan Aboujokh Suarez 99.9995%
Sra. Alexandra Espinoza Zorrilla 0.0005%

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emision de estos estados financieros (31 de
marzo de 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la
Compaifiia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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