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EXPOALIMENTOS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Expoalimentos del Ecuador (la Compafia) fue constituida el 03 de septiembre del 2010 en
Guayaquil.

La Cor_npaﬁia se dedica a la exportacién, comercializacién, procesamiento y almacenamiento de
todo tipo de alimento del mar, asi como la actividad pesquera en general.

La emisidn de los estados financieros por el afio terminado el 31 de didembre del 2015 fue
autorizada por la administracién de la Compafiia mediante acta de junta general de accionistas
suscrita el 31 de marzo del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detailan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacitn
Cambios en politicas contabies y desgloses

A la fecha de emision de estos esiados financieros, se han publicads nuevas normas,
modificaciones e interpretacions: (L oaav a no han entrado en vigendia y que ia Compania no

ha adoptado con anticipacion, fas tLads e detalan a continuacion:
Aphcacion
obligatoria para
eiercicios
inigados a partr
Morma Tema oo
Enmmienda relativa a la adquisiadn de una participacidn en una operaadn
NIIF 11 conpunta mAcuerdos conjuntos”, 1 de enera 2016
Ennuendas a estas Normas relacionadas con los métodes de depreciacion
1 de enerp 2016
Lt L y amortizacion,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con (as plantas (activo tiologco)
NIC 16 ¥ 41 portadoras de frutos y su inclusion como parte del rubro "Propiedades, 1 de enero 2016
planta y equipa”™ _ _
NIF 10 y NIC 28 Ermnerdas relacicnadas con ia venta o la aportacidn de bienes entre un | de enero 2016
inversor y sU asociada 0 Negocio Donjunto.

proporcional {YPP) para la valoracion de inversiones.
NIF 9 Publicacitn de la norina "Instrumentas financieros”, versidn completa 1 de enero 2018
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2.3

Aplicaciin

obligatoria para
ejenccins
inciados a partr
Horma Tema_ de:
— Publicacidnn de 1a norma "Coentas de Diferimiertrs de  Actnddades 1 de enero 2016
Reguiadas *
Puticackn de la norma "Heconocimientn de s ingresos proredentes, de
NI 15 loe conttatos con ks chertes”, esta norma reemplazark ala MIC 11 y 18 1 de enero 2017
NTF 5 Mejoras que danfica certos temas de dasificacion entre actres, 1 de jubo 2016
Mejoras que modifican lo relaconado a las revelaciones de los corfrates
NTIF 7 de prestaodn de seranod y las revelaciones requendas para los estados 1 de juhn 2116
finanoeros. mtennos.
N 18 Mejoras gue darifican el modo de determinar la tasa de descuento para | de juhe 2016
s obligacones por benefioos post-empleo.
NIC 34 Meyoras que darfican lo relaconado con la informacdn revelada en e 36 b 2016
reporte irtering y 1as referenaas includas en el misma,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafia (moneda funcional), Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion

de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cfras incluidas en los estados financiercs
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efective incluyen el efectivo en caja, los depositos a la wista en
entidades de crédito.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Ciasificacion

La Compahia dasifica sus activos y pasives financieros en la siquiente categorias: i)* Cuentas por

cobrar comerciales™ y 11)” Cuentas por pagar”. La dasificacion depende del proposito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
dauficacon al momento de su reconodmiento inicial,

Las caracteristicas de las menconadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. 5e incluyen en el active corriente, excepto por s de
wvenarmento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacon financera
Que se presentan como activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar comerciales de 1a
Compaia comprenden princpalmente las partidas del balance de “clientes”,

b)  Cuentas por pagar
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago

por bienes o servicos adquindos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el

Pasivo cormente, excepto por los de vencimentos mayores a 12 meses contados a partir
de \a fecha del estado de situacdn financiera.
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2.4.2 Reconodimiento, medicién Inicial y posterior

a} Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo finandiero en el estado de situatién finandiera a la
fecha de la negaciacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo

o pagar el pasivo,
b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualouier
costo atnbuible a la transacadn, si el activo 0 pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posteriondad al
reconocimiento inidal la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion,

c) Medicién posterior -
I. Cuentas por cobrar comerdates: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas ald de las condiciones de credito
normates,

il. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un fipo de intereés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los
nesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligadiones
de la Comparnia se han hquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros y los pasivos fininceros <e compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando exicte o derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compania tene (2 7iensdn de hquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneameniv,

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidoes por dientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacion, Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se dlasifican como activos corrientes. En caso

contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las ct_:enlas por cobrar comerdales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor,

Inventarios

Los invg:ntarics se valuan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. E! costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lieva al
costo espedifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
Incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.
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El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario ¥ equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la deprediacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de produdrse. El costo induye tanto los desembalsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento, El costo también puede incluir ganancaas o
perdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasada desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hadia la Compaiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas titiles y valores residuales

de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

RUBRO ANOS  PORCENTAIJE

Maquinarias y equipos 10 10%

Equipos de oficina 10 10%

Muebles v enseres 10 10%

Equipos de computacion 3 33,33%

Vehiculos 5 20%
Las ganancias y perdidas por la vents oo Zromedad, mobiliario y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor o L 4 5z reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuandoc el valor de libro de un active oo wcpedad, mobiliario ¥y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compania evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financeros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro induyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; m—
- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,
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2.8.2

2.9

2.10

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de ygluraciﬁn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de

pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagaos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las perdidas se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
e relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionade, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo y actives intangibles)

Los activos sujetos a deprediacion o amortizacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indigue que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por e monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financleros distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacon financiera.

En el caso que el monto del valor en libros dot active excede su monto recuperable, la Compatiia
registra una pérdida por deterioro en 105 resliizdos del ejerdao,

La Administracion ha realizado los anaisis perinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquindo de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen venamiento a un aio 0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo,

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccidon en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones
bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce

en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.
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2.11 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconoddas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto cormente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utihdades son reinvertidas
por el contmbuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funadn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establead que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 3 menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aphcable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. El anticipo
determinado para el afo 2015 es de US$31.079,63.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre as bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconccen por todas las diferencias temporarias imponibies,

salvo:

- Cuando el pasivo por impueste difedide sovs del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de
un activo 0 un pasivo en una trarn=icodn o No constituya una combinacion de negocios y
que, al momento de la transaccion, no afzcte 'a ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deduabies,
y por la compensaddn futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en |a
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
Cuaies se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan uthzar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Quando el activo por impuesto diferido surja del reconoamiento inicial de un activo 0 un pasivo
en una transaccidn que no constituya una combinacidn de negocios y que, al momento de la
transaccion, no afecte la ganandia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asocadas y particpaciones en negocos conjuntos, donde los activos por

(6)



impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconacido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivas por impuesto corriente y cuando los activos por iImpuestos difenidos y los pasivos por
impuestos difendos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales cornentes por su importe
neto.

En adiadn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccdn,
Comercio e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domichadas
en el pais y los estableamientos permanentes de sociedades extranjeras no domicihadas.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sodedad tenga accioristas, socios, particpes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiaén con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al S0% del capital.

2.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situadidn financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral ¥ corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funacnarios de la Comparia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas estableadas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y déamo cuarto suclde v aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a i3 leq waudit vigente en el Ecuador.

2.12,2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejerdcio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion finandiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interes del
4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicadeos por
Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacdn por pensiones
hasta su venamiento,

Las hipttesis adtuariales induyen estimaciones {variables) como son, en adicidn a la tasa de

descuento, tasa de mortahidad, edad, sexo, aho de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotadidn, entre otras,
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2.13

2.14

2.15
2.15.1

2.15.2

2.15.3

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia vy
cambios en los supuestos actuanales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a menos
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacdn). En este caso, 105 costos por servidos
pasados se amartizan segin el método lineal durante el periodo de consolidacion. Al Gerre del
afo las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utihdad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacidin laboral
en las uthdades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nota 13).

Provision corriente

La (;t:mpaﬁia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconoaados como provision son la mejor estimacdn de la Compaiiia, a la fecha de cerre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para hiquidar la obligaadn,

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacidn

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion reabida o a
recibir, y representan |os importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resuttados cuando, el importe de 105 mismos se puede
valorar con fiabilidad, es prebable gue la enbdad vaya a redibir un beneficio economico futuro y
cuando se alancen determinadas covklinornes,

Ingresos financieros

Los ihgresos por intereses y rendirmiclos se reconocen sobre la base de la proporcion del tempo
transcurnide de los activos financieros adguiricos.

Gastos
Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operacones
de la Compafiia. La Compaiila cuenta con préstamas, deudores comerciales y cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

mmuhcﬂmmﬁahmpmmawvarmddqmmﬁm: niesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), nesgo de
crédito y nesgo de liquidez.
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o adrministracion de riesgo de a Compafiia se concentra prinapalmente en

'.E; ?;:;Err:drg aeer\:ﬂc?ﬁ mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre 1a rentabilidad financiera de la Compania, an:!Emaa que se asegura que las actmdadgs con
\esqo finandiero en la gue se involucra la Compaiiia esten sujetas a politicas ¥ procedimientos
;ﬁuaam para tales efectos ¥ gue los riesgos financieros estén identificados, medidos ¥

controlados de acuerdo a ellas.

3.1.1 Riesgo de mercado

La Compafia opera principalmente en el mercado de 1a comercia'l_iza_cjrﬁn de pmdp:;tnrs acuicolas
{pescado, camardn). Existe el riesqo €n el negocio por 2 va_na-_:mn del precio de ventaj!
efectuarse la exportacién de los productos. Con el fin de minimizar tal riesgo, la Compafiia
mantiene controles estrictos en la compra de sus invertarios, las cuales se realizan en base al
pedido de los dientes del exterior, principalmente.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las activid_adea de 1_a
Compafiia, Para administrar la liquidez de corto plazo, 13 Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equiu‘a!ente
en activos financieros a través de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento

comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediang ¥
largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liguidez ya gue historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

La Compafifa es responsable de |a gectian y anshss del nesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles |05 plazos y ondicenes de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros actives wosdos equivalentes, y depdsitos en bancos e
irstituciones financieras, asi Como por la expasdon al crédito con dientes, incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales y las transaccones acordadas. El control del riesgo establece la calidad
crediticia del chiente, teniendo en cuenta su posicidn financiera, experienda pasada y otros
factores,

Riesgos de capitalizacidn

Los objetivos de la Compariia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar oMo un Negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a 105
propietarios y manterer una estructura de capital Optima para reducir el costo de capital.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utihee
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relaconadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizadas por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas

Ea'liﬁ;a_das. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimacionas, bajo Certas
condidones,

{9



Las estimaciones y politicas contables significativas son defimidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacdn financiera y los resultados de fa Compania
y/o las requieren un alto grado de juicio par parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos.

a} Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

&)

La Compafiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que 1a cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se

-estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimades y descontandolos.

Obligadiones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuaniales usando un ndmero de supuestos. Los
slipuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuenta,

Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacta en el valor en libros de la obligacién
por planes de pensidn,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

Reconocimiento de ingresas
La compafiia ha reconocido ingresos por el valor US$11,303,237,35 por ventas de pescado,

camardn, desperdicio facturados y entregados a sus clientes en el ano 2015 (2014:
US$13,792,183,96).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de elfeciivg 25 ¢ siguiente:

US$
2015 2014
Caja 300 300
Bancos (i) 160,868 314,289
161,168 314,589

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del extenior,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalie de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

(10)
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- uss
W05

Clientes locales y del exterior

Provision para cuentas por cobrar ?grggg 84;2’[52?;
608
66,477 841,919

Los deudores comerc
: ales no d |
oscila entre los 30 y 60 dias, evengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente

6.2. CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

El de
talle de las cuentas por cobrar no comerdiales es el siguiente:

US%
2015 2014
Anptipus proveedores locales (i) 1,651,713 354,828
Prestamos a empleados 16,291 19,019
Cuentas por cobrar accionistas 434,507 218,979
Otras cuentas por cobrar 77,310 84,038

2,179,821 676,864

(i) Corresponde a los anticipos entregados por compra de producto para la venta y anticipos
entregados por construccion y compra de las plantas procesadoras Ubicadas en Salinas ¥
Manta.

CUENTAS POR COBRAR AL 5RI

El detalle de las cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas es el siguente:

uss
2015 2014
Credifo trifiiaria LV.4 5,903 5,903
N/C desimizle wsizaca i) -’-}5,1l3I3"l -
51,005 5,903

(i} El saldo de notas de crédito desmaterializada corresponde a la devolucidn del Impuesto a la
Salida de divisas por transferencias que se reafizaron al exterior que se devalvieron por

mativos del sistema financiero.

INVENTARIO
£l detalle de los inventarios es el siguiente:
US$
2015 2014
Pescado 153,415 517,890
Camaron 282,363 4,284
Insumos 20,031 27,572
455,809 549,746

(11}
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11.

12.

13.

14.

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponden 3 software contable y administrative que se amaortiza a tres afios

PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponden a dos terrenos ubi

ke tados en la via Manta-Montecristi lotizacion M “ar
cuales st Edlﬁﬂadaparte-:jela ecristi lotizacidn Monte Casing en los

Planta procesadora de Manta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Ios otros activae corfientes es el siguiente;

Uss
2015 2014
Pagos y gastos anticipados 8,006 12,381
Sequros pagadas por anticipado 2,294 3,184
Obros activos corrientes 360,035 360,035

370,434 375,600

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 las obligaciones bancarias se liquidaron en su totalidad cumplienda
con las fechas de los venarmentos, En el 2014 estas obligaciones fueron utilizadas para sustitur

pasivos,

L US$
2015 2014
Banco Picluncha : - 26,980
W " 26,980
CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar es el siguente:
US$
2015 2014
Proveedores Locales 1,958,681 1,439,650
Anticipos de clientes 115,704 1,040,041
Comisones al exterior 17,027 52,595

2,091,413 2,532,286




i5. CUENTAS POR PAGAR TRABAJADORES

El detalle
de las cuentas por pagar trabajadores es el siguiente:

us$
Eengﬁciaﬁ sociales de Ley (i) Emgﬁl‘} =
articipacién trabajadores por : 7
Srig o par pagar 32, 1521; 32,689
Ctras cuentas por pagar trabajadores 1:563 ?ﬁ
49,725 39,840

(i} Incluyen las provisi '
I siones realizadas por la Compafiia para el pago del déci !
decimo cuarto sueldo, fondo de resenva. R o BEE

i 4
(i) Induye los aportes patronal y personal, prestamos quirografarios & hipotecarios.

16. IMPUESTOS POR PAGAR

E| detalle de los impuestos por pagar es el siquiente:

Uss
2015 2014
Retencion de impuesto a la renta B,463 30,161
Retencidn de IV 6,097 7,646
Irmpuesto a la renta (1) 95,480" 66,930
110,040 104,737
(i) Eldetalle del Impuesto & la renia 25 el siguiente:
uss
2015 2014
Saldo Impuesto a la Renta 2014 27,262 6a,930
Cuotas anticipo impuesto a lz renta 2015 1,387 -
Impuesto a la renta 2015 66,932 s
95480 66,930

16.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron los
siguientes;

(14}



--..._____U_S_§______*_
Vtiidad def ejercicio e T Ny

—_—
254,054 217,923

Mas (menos) partidas de concifia

Participacion tra .

™ on)

Deducciones a;ﬁ:z:ms LN 33;’?;}

Utllidad gravable i::':;i} 517 J

Tasa de impuesto rzm z:m

Impuesto a Ia rents sobre resultados 100,899 113,923

Al 31 de diciembre —
fue como sigue: de 2015 y 2014, la determinacion del s3ido del impuesto a la renta por pagar

Iss

2015 2014
Impuesto a la renta causado 100,899 113,923
Menos
(-) antidipo pagado (1,387) (17,300)
(-) retencicnes en la fuente en el ejercicio
fiscal (32,681) {29,603)
Impuesto a la renta por pagar 6,832 66,930

16.2 Reformas tributarias

En dicembre del 2015 fue pubiicads ia Loy Organica de Incentivos a la Producdién y Prevencion
del! Fraude Fiscal y su respectivo Renlamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Organico Tributario, a la Ley Organie de Regirnen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo
Orgdnico de la Produccion, Comeruo e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconoamiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No dedudibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluaadn de activos fijos;

Estableamiento de limites para la deduabilidad de los gastos incurndos por: 1) regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relaconadas del

exterior; i) promoadn y publicidad, ) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al extenor por primas
de cesion o reaseguros;

* Bxension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso

de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como

industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones

s& realicen en cantones fronterizos del pais.

. 8 & &
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representativos de capital,

del domicilio del ACCIONISta de I3 empr ESL:S to alarenta entre ef 775 ¥ el 25%. deperdiendn

* Sefijae ;
13 en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

» Mecanismo de contrgl
o SR que deben aplicar los fabri
lﬁentnﬁcacmn, marcacion y rastreo de dichas mgzzi?tﬁde WERE R e Sy

17, CAPITAL SOCIAL

s:: galdcr del capital social al 31 de didembre del 2015 es de US$200,800 comprenden 200,800
ones ardinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente
desembolsadas, emitidas y en droulacién.

Los accionistas de la Compafia son el Sr. Juan Manuel Gonzalez Guevara y el Sr. Jonathan
Aboujokh cada une tiene un 50% del paguete acdonario.

18. RESERVAS

18.1. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utiligad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva glcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribudaon de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

19, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y a |z fecha de emisidn de estos estados financieros (31 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos gue, en opindn de la Administracdn de la Compafia:
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en o5 MIsmos.
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