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COMERCIALIZEDORE WATNORD CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento yilltimas reformas imporfanies a su estatuto social,

La Compania fue constituida en 13 ciudad de Cusnca 1 § de noviembre del 2010 (focha de
inscripeidn en 2l Registro Mercantil) con el nombre de Comercializadora Waynoro Cla. Lida.

La dltima medificacién a los estanitos de la Compania se efectud el 22 de agosto del 8018,
para ingrementar su capital social a la suma de USE100,000.00

Objete social.

El objeto social principal de la Companifa e3 dedicarss a la compra, venta v exportacion de
oro en todos sus estados, agi como a cualquier actividad relacionada con su objoto social.

Domicilio principal.

La diteccién de la Compafila v su domicilio principal es la calle Tarqui 7-86 v la calls
Prasidente Cordova ubicada en la cindad de Cuesnea — Ecuados.

Eelagiones comerciales significativas

La Comparia s dedica a la adguisicidn de oro en &l mercado local para posteriormentes
venderlo a la compafiia Metalor, entidad domiciliada en los Estados Unidos de Norteamerica.
A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compafiia no cuenta con un contrato

firmado donde se establezcan las condiciones v términos a los que se sujetarian las paries an

rclacion a la comercializacion de oro;  por tal razdn, los estados financieros adjuntos han
sido preparados considerando que la venta del oro =e regisita en =l momento on qua se
emiis la factura que da inicio al ramite de expertacion v los cargoes provenientes del exterior
son regisirados cuando son conocidos por la Compafia.

Durante los atios 2013 ¥ 2012, las sxportaciones a Metalor ascendisron a USE37,402,620.73
5595248 664 63, respectivaments, lo gue represzenta el 100% de sus ingrescs; sn
sonsscuencia, las actividades de Comercializadora Waynoro Cia. Lida. v su posicidn
financiera dependen fundamentalmente de los acuerdos astablecidos con este clisnte. Los
astados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia,

Eedugcion significativa de los ingrezos ordinarios

Durante el ano 2013, la Compafiia tuvo una dristica reduccion d= sus ingresos ordinarios
principalments por las siquientes razones:

1] dismirucion del margen de utilidad provocado por mayores costos fibatarios para los
proveederes locales de org,

i1} disminueidn de log precios del oro en log mercados internaciomales dorde =e
comercializa el metal precicso, v,

iii) desarrallo de un mercado infermal gue ha provocado escases de oro en el sector formal.

Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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Frecios de transferencia

La Ley de Regimen Trnbufaric Interne vigente establece el régimen de “precics de
transferancia” cuyo objetive principal consiste cn regular con fines tributarios las
transacoicnes efectuadas entre paries relaciomadas. Este régimen establzce que las
iransacciones realizadas erilre partes relacionadas, deben efectuzrse en condiciones
similares 3 las fransacciones gque se realizan entye partes independientes.

La Administracion de la Compaiia contratd un profesional independiente para que slabors
un estudic de precios de iransferencie para las transaccicnes efectuadas con partes
relacionadas durante el anc 2013, Lo= resultados del estudio de precios de transferencia no
han sido emindos a la fecha de emisidén de los estados financiercs adjuntos, los cuales deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICES CONTABLES SICNIFICETIVAS.

£ continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Adrmimistraciin de la Compatia en la elaboracidn de estos estados financieros.

Deslaracién de cumplirnisenio con las WIIE

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacidn financisra al 31
de dicismbre del 2013 v 2012, incluyen ademas los sstados de resultados v otros resultados
integralss, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminades =1 31
de dicicmbre del 2013 ¥ 8012,

Los =stados financieros mencionados han sido elaborades de acuerdo ceon la versiom
complet2 de las Mormas Internacionales de Informacidm Financiera NOF, emitidas y
tracducidas cficialments al idioma castellano por el IASE, de acuerde con las disposiciones
emitidas por la Buperintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros
adjuntos musstran la adopoion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
intermacicnales ¥ su aplicacion de manera uniforme a los pericdos contables guo so
prasentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La prepayagion
de los estados financiercs conforme a las NIIF requicre =] uso de estimacionss contabiles,
Tambien emnge a la Admunstracion que sjerza su juicic en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicie o complejidad o las arsas donde log supuestos v estimacionss son
significativos para la elaboraciom de los estados financierns. Dekido 2 la subjetividad
inherentz en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montcs
estimades por la Administracitn.

Cambios en las politicas contables

Mo existisvon NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para €l sjercicio financiero que inicid a
partitr de | de enero de 2013 gue hayan tenido un sfecto significatlive sobre los estados
financieros de la Compaiia.
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COMERCIALIZEDORA WAYNORDO CIE. LTDE.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 T 2012

Nuevas normas, modificacionss e interpretacionss publicadas:

A continuacidn un rzsumen de lss nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por 2] [A5F y gue no fueron adopiadas anticipadaments por la Adminizsiracion de la
Compéfila en la emisidn de sus estados financiercs. Estas normas seran de aplicacicn
chbligatoria en la elaboracién de los estados financiercs de la Compaiia a partir de las fechas
mmdicadas a continacion:

Rplicacion ahligatoria

orma Tipo de cambic a2 partir de:
MIC-18  Wejoras, Tratambento contable de las aportaciones de los empleados al 1 de ]uls:: del 2014
contabiizar los plancs de benafk s defiudos
MIC-36 Mejoras, Revolacihn do montos recuperables de actwros no financeros 1 de encrodel 2014
TMIC-38 Mejoras, Razones pani i_.f:itc:rmmpir la contabiliadad de coberturas 1 deeneredel 2014
MIIF-9 Instrumentos financiercs - Especiite A clasficanon ¥ medimon de actos ¥ 1 de enero del 2015
pasives Mmancieros
CINIF-Z1 Gravamsnas, Aclaa los criterios de reconocindento de wi pasivo v sus | deenerodel 20141
revelacionss
Mejoras anuales delciclo 2010 - 2012 I de palio del 2014
Mejoras anuales delciclo 2011 - 2013 1 de julio del 2014

La Adrunistracidn de la Compariia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmisndas,
mejords e interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
gl ejercicio de su aplicacidn inicial

Meneda funcional v meneda de presentacion

Lag parhdaz en loz estados financieros de la Compaiia 52 egpresan en la moneda del
ambiente economico primario dende opera la entidad (moneda funcional) La
Administracién de la Compafia sstablecid que el ddlar estadounidenze ez la monoda
funcional ¥y monsds de presentacion de sus sstados financieros.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efective v egquivalentes

El efective v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras Haguidas, que se pusden transformar rapidamente en efootive en un
plazo inferior a ires meses ¥ sobregivos bancarios no recurrentes.

Lios sobregiros bancenios recuirenies son presentados como pasivos corrientaes en el estade
de situacion financiera.

Eetives financieros

Los activos financieros son insttumentos financieros no derivadeos con pagos Hjoz o
determinablas que no cotizan en un mercado activo.
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EBeconocimiento i des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
coniralo cuyas condiciones roguisren la enirega del active durante un periodo gue
generalmente esta requlado por el mercado correspondiente.

La Compariia da de baja on active financiers tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, v, i) transfieran de manera
sustancial los rissgos y ventajas inherentes a la propicdad del active financiers.

lasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguierntes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultades, ii) activos financieros mantenidos hasta st vencimisnte, iii}
prestamos y cuenias por cobrar, v, iv) actives financieres disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsite con &l que se adguirieron loz instrumentos financicros,
La adminisiracion determina la clasificacion de sus instrumenios financicres en el momento
del reconocimisnto inicial.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafiiz mantisnes

basicamente. i) préstammos y cuentas por cobrar, v, ii} actives financiercs mantenidos hasta
el vencimiento,

Medicidn inicial y posteriar

Los activos financieros son medidos inicialmente 2 =u walor razonable mas los costos
relacionados oo s adguisicion, excepto 51 el acucrdo constituye una transaccidn financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el activo finangiera al walor presente de los flujos Muturos
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Despues del reconocimiento inicial, los prestamos ¥ cuentas por cobrar asi como loz activos
financiergs mantenidos hasta su vencimiento se miden al costo amortizade uwhlizando =1
metodo de la taza de interes efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (Incluyende los interases implicitos) se reconocen ¥ s calculan utilizando 12 fasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimienta del interés resultare inmaterial,

Los activos financiercs se clazifican en activos corrientes, excepto los wvencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican
COMO 2CHVOE No CoTrientes

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Son actives financieras ne derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen:

{i} Efective y equivalentes de efectivo: Muestra el efective disponible de la Compafiia.

Pagina 4



2}

3]

2.6

aj

COMERCIALIZEDORAE WAYNORO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidensss)

{ii} Deudoras comercisles Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes derivados de la comercializagidn de sus produgios en el curso normal ds los
negocics. El poriodo de créditc promedio sobre I venta de productos e= de= 15 a 30
dias que se pueden extender hasta 45 dias.

iiiy Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores,

Activos financieros mantenidos hasta el veheimiento

Zon activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, qus
la Adminisiracién de la Companiia tiene la intencion v la capacidad de maniener hasta su
vencimiento. 31 la compafiia vendiese un imporie significative de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dizponible
para la venta Los activos financieros mantenidos hasta el vencirmiento incluyen:

(iy  Efectivo v eguivalentes de efechivo: Muesira las inversiones en entidades del sisteama
finamcisro ecuatoriang cuyo vencimiento s menor a 90 dias.

(it} Iowersiones 3 corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatonano cuyo vencimiento es superior a 80 dias ¥ menor a 1 afno.

Detericro de activos financiercs al costo amaortizado

£ final del periodo =obre 2] gue se informa, los activos financieroz gue =& miden al costo
armortizada, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financicros so
reducen directamente por cualguier pérdida por deteriore, excepio para las cuentas por
cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reducs a traves de una cuenia de activo
denominada provisitn para cuentas incobrables que se gonstituye en funcidn de un analisis
de la probabilidad de recoperacion de las cuentas por cobrary gue se encueniran vencidas.

Cuando la Compaifila considara gua una cuenia por cobrar comercial no es recuperabls, =
da de baja afectande la cuosnta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financierss no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de

conformidad con la esencia del acuerdn contragiual.

Reconocimisnto inicial ¥ des-reconocimiento

Lz Compariia reconocs sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuanda, ¥
golo cusndo se convieria en parte obligada, segin las clansulas contractuasles del
instrumento financiero.

La Compafia da de baja un pasiva financiero anicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen
las ghligaciones contractuales asumidas por la Compafila, v, ili) se transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financierq,
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Clasificacion de pasivos financieros

La Compafis clasifica sus pasivos financieros en las siguiemies categorias: i) a valor
razonable con cambics en resultados, ¥, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del propdsite con sl gque se adeuirieron los instrurnentos financiercs La
Administraciom determina la clasificacion de sus instrumentos fnancisros en el momento del
reconocimiento inicial.

£ la fecha de los estados financieres adjunios, la Companiia mantisne basicamente pasivos

medideos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Comparifa no ha
reportado pasives financiercs medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial ¥ posterior de pasivos financiercs medidos al costo

Los pasives financicros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos
relacionados con su adguisicidn, sxcepto 51 gl acverdo constituye una transaccidn financiads
en cuyo cazo la Compafiia mide sl pasive financiers al valor presente de los flujos futuros
que =& espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconccimianto inicial, esios activos se miden al costo amortizado utilizando &l
meétodo de la tasa ds interés sfectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los infersses
implicitos) se reconocen ¥ 52 caloulan utilizando la tasa de interés efectiva, sxcepio cuando
el reconocimionte dal interés resullare inmaterial.

Lsos pasivos financieros se clasifican eon pasivos corzientes, excepio los vencimisntos

supericres 2 12 meses desde la fecha del estado de sitnacion financiera, que se clasifican
come pEgivos T cotrientes,

Fasivos financisres identificados;

Son pasives financierns no derivadeos con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un
mercado activo, Los pasivos financieros incluyen:

iy Obligaciones financieras a corto plazo: Comresponden a présiamos obtenidos el
entidades del sizstema financiere ecuatorianc gque devengan costos financieros
explicitos a tazas similares a las vigentes en el mearcado,

(i1} JAcreedorss comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compafila por la compra de bienes y servicios en 2] curso normal de sus operacionss.
El periado ds pago promedic a sus acreedores comerciales 23 de 30 a 80 dias quc se
pueden extender hagiz 90 dias.

i)  Ciras cuentas por pagar: Representadas principalments préstames recibidos de partes
1elacionadas v oiTas cuentas por pagar menores.

La Compania tienc implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términcs crediticios
acordades.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, ¢l menor,
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado del inventaric mencs todos
los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta. Los inventarios son valuados
con =]l métndo del costo promedio ponderade y las importaciones en Tansito s2 encuertran
registradas a su costo de adguisicidn.

En cazo de sar necesano, los inventarics incluyen una provision para reconocsr pardidas
por obsclescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacidn en la produceidn o venta.

Activos fijos

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su pracio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados conlz
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia v la estimacidn inicial de coalguicr costo de deamantelamiento y/o retizo del
slements o de reliabilitagion de la uhicacidn de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (agquellos
que raquieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su usc o venta) son
considerados como parte deol costo de dichos activos

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimientc inicial, los activos fijos, se muesiran al costc menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de walor, en
caso de existit. Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen,

Depreciacion

El costo de los actives hjos se deprecia de acusrdo con sus vidas otiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimade
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presantan las principales partidas de activos fijos v las vidas ofiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles v enscres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
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La Administracidon de la Compaiiia esiimé que el valor residual de los activos fijos ne es
significativo y por lo tanto no fue inchiido en el caleulo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando &l valor en libros de un active fijo ezcade a su monto recuperable, este es redueido
inmediatamenie hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos
Lia utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida

en los resultados del periodo ¢ue se informa v es calculada como la diferencia entre sl
precic de venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al finzl de cada pericdo sobre ¢l que se informa, 1a Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con €l fin de establecer la existencia de indicics de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula 2]
imporie recuperable del active evaluade con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro, Cuando no es pesible estimar sl importe recuperable de un activo individual, 1a
Companda calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
penenece dicho activo,

El importe recuperakble es el mayor entre &l valor razonable menos los costos directaments
relacicnados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flyjos de
efective Dturos estimados son descomados utilizando una tasa de descuenic antes de
impuesto que refleja las valoraciones actnales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los rlesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de Aujo de efective fuinros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resuliados del afio cuando el imperte recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo scbre el que se informa

Lazs pérdidas por detenoro reconccidas en el pazado pueden ser reversadas on casc de que
mejore el importe recuperable en el futuzo. En estos casos, las reversiones de las perdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al imporie
en libres que habiia tenido sl no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anterioras. Kl
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del aiic.

Obligaciones laborales

Los beneficics laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo
Son heneficios a corto plazo aquellos que se lignidan en el términe de 12 meses siguientes al

cierre del periodc en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,
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La legizlacicn laboral vigente sstablece que los trabajadoies tienen derecho a racibir 21 154
de las vtilidades liguidas o contables de la Compaiia. La participacion laboral =e registra
con cargo 2 los resuliades del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores ¥ se clasifica de acusrdo con la funcidn que desempefia el personal que
recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

son beneficios post-emplec aquellos gue == liguidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral conla Compafiia, diferentes de los benaficios por texminacidn,

Loz beneficios post-emples gque possan los empleados de la Compafiia son:

L.

Planes de aportacicnes definidas (aportes al Institute Eeuatoriano de Sequridad Social -
[EEE): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deherdn pagar al IESS 2] 12, 15% de las

remunsracionss mansuales percibidas por log empleadeos durante el periods gue s=
informa

Planes de beneficios definidos {no fondeados): La Compafiia tiene un plan de bensficio
definide para jubilacidén patronal, normade v requerido por la legislacidn laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacién laboral establece gue en los cases de
terminacicn laboral peor desshucic solicitado por el empleador o trabajador, =l
empleador bonificard al trabajader con el veintiminco por ciento del cquivalente 2 Ia
dltima remuneracion mensual por cada une de les afios de servicios prestades a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina dezahucio.

Lz Compania determina anvalments el incrementn de la poovisidn para jubilacicn
patronal con base en astudios actuaniales practicados por un profezional independiente
calificado per la Superintendancia de Gompafiias utilizando &l Matodo de la Unidad de
Crédito Proyeciada. Estas obligacicnes representan el valor actual de las obligacionss a
1a fecha de emiszidn de loz estade financicros adjuntos, €l cual es ohienido descontando
los flujos de salida de efectivo 3 una tasa de 7% anual squivalente a 1a tasa promodio d=
los bonos de gobisrno, publicada por el Bance Central del Eonador gus estan
denominados en la misma moneda en la que los baneficios saran pagados v que tiznen
terminos que sc aproximan a los términos de las obligacionss por pensiones hasta sn
vencimisnto.

Las hipdtesis actuariales wilizadas por el profesional independicnte incluyen variak! s
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, sdad, sexo, afios de =ervicics,
remuneracionss, incremento futiros de remuneraciones, tas: de rotacidm, ontre otras, Al
cierre del afio la=s provisiones cubren la totalidad de lez trakajadores que s& encontraban
trabajando para la Comipafia.

Los inctementos de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio son reconocidos en
los resultados del afin, exceplo por las ganancias v/o pérdidas actuariales gue son
clasificados en otro resultade infegral,
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COMERCIELIZEDORA WAETNCGRO CLE. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AY, 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresado en dolazes estadounidenses)

Beneficics por terminacian

Son benesficios por terminacién aguellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los bencficios por tsrminacidn son recdonocidos =n los
resultados del pericdo que s2 pagan.

Impuesios corrienfes

Los impuesios corxientes corresponden a aguellos gue la Compafiia espera recuparar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corrienie del periodo gue se informa; estaz partidas
ge muegitan en £l estade de simacién financiera como activos v pasives por impusstos
corrientas,

Los activos por impuestos corrientes incluyen las ratenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia ¥ los pagos efectuados durants =] afto en calidad de antizipos del
impussio a la renta.

Las retenciones en la luente qus le han sido efectuadas a la Compaiiia durante =] periodo
que =e informa y =en pericdos antericres podran ser utilizadas para: ij el pago del
impuestc a la renta reconocide en los resuliados del periods que se informa o en =] pagn
del impuesto 2 1a tenta reconocido en los resultados de los praximos 3 afios, o, i)
recuperado mediants reclamos de page cn cxceso o page indebido antes de qus se
cumplan los plazos de prescrpoidn de ese derscho legal, 25 decir, 3 afos contados
desde 1z fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la rentz del afio
corraezpondients.

) Anticipo minimo del impuesio a la renta:

La legislacion inbutaria vigente astablace que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minime del impossto a la renta que sera determinado mediante la surma
aritmética de los siquientes mbros:

El 0.4% del Active total, menos ciertas deduccionss

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impussto 2 la renta

El1 0.2% del patrimonio, sin inchuir perdidas del afio ¥ de afios anteriores.

El 00.2% del total de cestos y gastos deducibles para el caleulo dsl impussto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al
perzonal dizcapacitado.

El valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta sera canceladeo por
log contribuyantes de la siguiente mansia:

Poimera cuota: En julic del afio siguiente, so pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado come anticipo minimo del impuesta a
la renta y lz totalidad de las retenciones en la fuenie que lo hayan sido efectuadas a la
Compatila en el afio antarior.
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NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3l DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Segunda cuota: En zeptiembre del afio signiente, se pagard un valor igual al determinads
en la primera cuota.

Tercera cucta: En abril del afic subsiguienie, z¢ pagara la difereneia establecida enire o
valor determinada come anticipo minime del impussto a la renta v los pagos efectuados
en la primera v sequnda cliotas. Este remanente podrd sex cancelado con retencicnes en
la fuenis que ls hayan sido efectuadas a la Compariia duranie el periodo que s informa.

by} Pasivos por impuestos corrisntes

El pasivo por impuesto corxiente se caleula estableciendo &l mayer valor entre el impussts 2
la renta causado y €l anticipo minimo del impuesto a la renta,

1

2)

Impuesto a la renta causado:

El calculo dsl impussto a la renia causado se bhasd en laz ganancias fiscales (bass
tmponible del impuesto) registradas durante el aflo, es decit, sohre los ingrsscs
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ¢se mismo peticdo. La
uhlidad contable difiere de la base mponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingreszos no gravados o Ingresos gue seran gravabler en el futuro, 2) Gastos no
dedugibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles on el futura, 3
amertizaciones de pédrdidas tributarias gus se hayan obtenido on los dltdmos § ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributariavigents.

Parzs los afios 2013 v 2012, el impuesto 2 la renta cauzado fus caloulade con baze en ls
tarifa wigents dsl 22% v 23% respectivaments; esta ‘tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que =ze capitalice hasia =1 31 de diciembre el
siguients afio. Las pérdidas tributarias o bases impenibles negativas otorgan al
contribuyents el derecho de amoifizar esas perdidas dorante loz § periodos fiscales
siguientes, sin que sohrepase en cada afio el 28%: de las respectivas bases imponibles.

Calcule del pasivo poT impussio corriente:

Cuande 2] impuesto causado =2a supenior al anticipo minimo del impuesto a la ranta, =
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizandoe las ratenciones en la fuente gue Lo
hayan =zido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido proviamente utilizadas
para cancelar la tercera cucta del page del valor determinado como anticipo minime del
impuesto a la renta.

Cuande el valor determminado como anticipo minimo del impuesio a la renta sea supe-ioy
al impuesto a la renta causado, el contribuysnte podri solicitar a la Administracidn fizeal
la deveolucidn del anticipo pagado, cuando por caso forfuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemenie la actividad economica del sujeto pasivo, esta opcidn estd
disponible para los contribuyentes cada trienioc  En caso de gue la Adminisitacidn dz 1a
Compaiia decida no selicitar la develucion del anticipe, oste valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta

Fara los afios 8013 ¥ 2012, el impuesto reconocide come pasive por impuesto corrisnie fus
establecido con base en €l valer determinade como impussto 2 la renta canzado.
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2.12 Lmpuestog diferidos

El impuesto diferide [ue reconocido con base en las diferencias termporanias entre el imporic
en libros de los activos y pasivos de la Compafila v las bases fiscales correspondisntes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguienie manera:

s Loz pasivos por impuestos diferddos fusron reconocidos para tedas las diferencias
iamperarias imponibles

¢ Loz actvos por impuesios difeddos fueron recomeocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad dizponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecusncias fiscales que s2 derivaran de la forma en que la entidad espeza, al
final del periods sobre el gue se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos ¥ pasivos. Los activos v pasivos por impnestos diferidos se miden empleando las
tazas del impussto a la renta que se espera sean utilizadas en 2l periodo en que el activo s
realice ¥ el pasivo e canesls,

El =stade de sitmaciéon fnanciera de la Compafiia presenta sus actives v pasivos por
impuestos diferides por separado, excepto cuando: 1} existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma awtoridad fiseal, v, i) s2 derivan de partidas con la misma
auwtoridad fiseal v, iii) la Compafiia tiene 1z intencién de liguidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v oiros ajustes

El impussto diferide, correspondients a cambios en la tasa del impuesto 2 la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de Ios actives por impusstos diferidos o en la forma
ssperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los resultados del
perindo gue se informa, excepto em Iz medidd en gus se relacionen con pattidas
praviamenie reconccidas fuera de los resultadaos del periodo que se informa.

k) Regisiro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impusstos corriantss ¥ diferidos, fueron reconocides come ingresos o gastos o incluidos
en ol cstado de resultados del periodo que == informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccion o sugesos gque se reconoce fuera de dicho sstado, ya sea =n i
resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuvo gasoe ¢l impuesto también se
reconoce fusra del resultado.

2.13 Beconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingreses se reconocen al valor razonabls de la contraprastacidn recibida o por recibir,
temuende en cuenta el importe estimade de cualgquier descuento, bomficacion o rebaja
comercial gque la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de sus productos son
reconocidos en los resultados del ano a medida enque se devengan.
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Ingresos por la venta de bienes:

Los ingresos por venta de libros son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las
sigmientes condicienes: i) 5& ha transferido al comprador los riesgos vy beneficios
sigrificativos, derivados de la propisdad de diches hienes, i) La Compaiiia no conserva
para si minguna implicacidn en la gestidén corriente de los bienes vendidos, i) Be puede
medir con flabilidad el importe de loz ingresos, asi como los correspondientes costos
ingurTidos o por incurrr relamonados a dichos ingreses, iv) Es probable que la Compaiida
reciba los beneficios economicos azoclados con la fransacecidn, v, v) El importe de los
ingresos ordinarios pueds medirse con flabilidad

Costos ¥ gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fljoz ¥ la amortizacién de
activos intangibles se roccornocen en los resuliados del afio en la medida en gue son
incurrides, independientaments de 1a fecha en que se haya realizade el pago,

Como norma general en los estados financieros no sa compensan los ingresos ¥ gastos, salvo
agusllos casos en los que la compensacion ssa requsnds o permitida por alguna noyma ¥
esta presantacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos conl
crigen en fransacciones gque, coniractualments o por una norma legal, contemplan la
pozibilidad de compensacion ¥ la Compaiia tiens Ia intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presentan
natos en resultados,

Eeserva legal
La Ley de Compafiias requisre que por Ie menos =] 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance el 25% del capital sccial, Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pusde ser capitalizada
=mn su totalidad.

Resuliados acumulados

Resultados armuniladeos a libre disposicidn

Los resultades acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por 1=
Compafila hasta el 3] de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obienidos a partir del 1 de encro del 2012 de acuerdo con las disposicionss
contenidas en las MIIF. La Junta Genearal de Bocios puede distribuir o disponer el destino o -~
estos resultados,

Resultados acnmulados establecidos en el proceso adopoion de las MIIF por primera vez

Loz resultados acumulades establecidos en el proceso de adopeidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectes gque surgen del procese de conversion de los estados financieros de
la Compania al 31 de diclembre del 2011 y 2010 de conformidad con la mencionado en la
YINTIF-1: Adopeion de las NIIF por primexa vez!
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El saldo acreedor de csia cuenta podré ser capitalizado on la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacién de la Compafia, El saldo deudor de
esta cuents podra ser absorbide por las utilidades acumuladas y las utilidades del periado
que s¢ informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiia disminuye el patrimonio v sa
Teconosen como pasivos corrientes en los estados financieros en &l periodo en el que los
socios resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTEELES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacién de los prasentes estados financieros en confermidad con NIIF requiere qua la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propodgito de determinar la valuacién ¥
prezentacion deo algunas partidas ques forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basadeos en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las
politicas comtables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados ¥
presuncionss que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y oiros [actores
que =e consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultades reales pueden diferir de los monlos estimados por 1=
Adwministracién. Los estimados y presuncicnes subyacentes se revisan sobre uma bas=e
requiar. Los efectos de log cambios en lsz estimaciones se reconocon de manera
prespectiva, es decir, en &l pericdo de 1z revisién ¥ en periodos futuros.

A continuacién s¢ presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

Como se describen en la Nota 2.8, la Companfia revisa al final de cada periodo contable onz
estimaciones de la wvida util y ¢l valor resideal de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compafiia también revisa =l método utilizado para el cileulo de la
depreciacion de estos activos.

b) Deteriore de activos no financieros y otros activgs:

El deterioro de los activos no financieros de la Compaiia se evaliian al cierre de cada
periodo contable con base en las polilicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.
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[Exprezado sn dblares estadounidenses)

Benefizios sociales post-emplen:

Las principales hipétesis utilizadas en la slaboracidn de los calculos actuariales pata medit
las provisiones de jubilacidn patronal ¥ desahucio se detallan en la Waota 2,10,

Impuestos difsridos:

La Administracion de la Compatiia ha realizado la estimacién de sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base
tributaria de los activos v pasivos =e revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de
los promimos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrdn ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INGTRURENTOS FINANCIEROS

£ continuacion un resumen e los instrurnentos financieros

Compogicidn de saldas, Bl 31 de dicdembre del
2013 2012
Actives (inancierss darmentas:
Efcctro v cguivalenics 42F 439.96 5,048.80
Deudores comargialas 338,830,111 276,244 13
Total ackvas financicros T6T,370.07 281,293.02

Paspros fmancieros cormentos:

Obligagiones Dnanciaras a corto plazo 45,000.00 2

Arroodores concrclales 47548717 £37,425.38

Chiras cusnias por pagar 108, 768.75 457, T68.71
Total pastros financieres 930,285.52 1,285,184.09
Pogirténncta de instrumentos fimancieros -162,8B5.85 -1,012,901.07

Todos loz actives y pasmvos financieros mcludos en el cuadro antetior fueron medidos al
coste o costo amortizado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Comgo parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se enonenita expuaesta a disting =
riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera zignificativa la sitnacidn
financiera de la Compania, €] resultado de sus operacionss ¥ 50 capacidad para genoral
flujos en el future. Como pare de sus funcicnes, la Adminisiracion de la Compafiia ha
astablecido procedimisntos de informacion para:

a) Identificar riesgos financisros a los cuales se encuenira expussia.

k) Cuantificar la magmiod de los nesgos identificados

<) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) WVerificar el cumplirmisnto de las medidas aprobadas por la Administracion, y
2} Conirolar 1a efectividad de las medidas adoptadas
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{(Expresado en ddélares estadounudenses)

A continuacicn presentamos un resumen de los principales riesges financieros identificados
por la Compafila, su cuantificacién y un resumen de las medidas de miligacién que
actunalmente estan en uso por paric de la Compatia:

Riesgo de mercado

Los riesges de mercado incluyen niesges de cambio, riesgos de precio ¥ riesgos por la tasa
de interés. A continvamon los ricsgos detectados:

Riesgo de camhbio: Debide al gizo normal de negocics, la Compafiia estd expussta a
cambios no significatives en la cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden
provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios impaitadas.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Comparila csld expussts a2 cambios en los precios de reposicidn de sus
actives importados La Administracion de la Compafila estima que no existiran
modificaciones importantes an los precios de los bienes y servicios producidos localmenta
cue serdn consumibles durante ¢l desarrcllo normal de sus operacicnes. Los precics de log
bienes comercializades por la Comparia se modifican frecuentements en funcidn de les
precios establecideos por el mercado para productes con caracteristicas similares,

Rigege por tass de interés: La Compafia ostd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés que devengan sus obligaciones financieras, La tasa de interés establacida
cn sus obligaciones financieras es similar a 12 vigernte en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédite

El riesgo de crédiic corresponde al micsgo de gque una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus chligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia.

Diebido al gire del negoclo, Waynoro exporta sus inventarios adgurndos localments la
compafiia Meatalor domiciliada en Estados Unides de Nerteamérica. El periode de crédito
promedic en la venta e5 de 30 dias gue pueden extencderse hastz 60 dias plazo, [
Administracién de la Companda ha delegado al departamento de crédiic la responsabilidac
de evaluar de manera continua la siluacién financiera de su finico clisnte para establecer
cupos y plazes mammos de credito

For otro lado, la Adrministracidn de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones
a corto plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica vy
1espaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracidn pusda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto,

mediano y largo plazo.
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Los sstados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran pasives financiercs gueo
superan los activos financieros en US$162,885.85 (2012: USE1,013,901 07). Los resultados
obtenidoes durante el ano 2012 y la redoccion significativa de las operaciones de la Compaiiia
durante =l afic 2013 (Ver comentarios adiciomales en la MNota 1.5) contribuyeron
significativamernte para obiener esta posicidn financiera. Durante ol afio 2013 la compania
cumplid oportunaments con el page de sus pasives financieros.

Con los antecedenies ezpusstes, la Bdministracion informa que no se espera tener
problemas de ligmiders durante =l atio 2014

Riesgo da capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar gque la Compafila estars en capacidad =
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza =l rendimiento a sus =ocios 2
trawes de la eptimizacion de los gastos, denda y patrimondc.

La Administracidn de la Companda financia sus activos principalmente con recursos propios,
los mismos gue al 31 de diciembre del 2013 representan el 33.8% del active total. Elrestante
60.1% de los activos totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

+ Obligaciones linancieras a corto plazo que devengan costes financieros explicitos a tasas
similares a las vigenies en sl mearcado financierc ecuatoriano.

=  Financiamisntc recibide de acreedores comerciales gque no gensran costos financierss
explicitos ¥y tienen vencimientos entre 20 v 30 dias plazo,

¢+ Prestamos recibidos de los socios de la compafiia gue generan costos financicros
explicitos y que esperan cancelarse en el corto plazo.

»  Oiros pasivos corrientes

EFECTIVO Y EQUIVAELENTES DE EFECTIVO

A continuacisn un resumen de afsctivo v equivalentes de efective:

Composicicn de saldos: __El131dcdiciembredel

2013 2012
Bancos locales 374, 270,20 Ga0.8°
Capms chicas 4, 165.178 4,357 88
Inwersiones a corto plazo {1 50,000.00
Total ef octhro ¥ couiralontes de efectia 438,438.58 5,018.85

{1} Corresponde a inversiones 2 plazo fijo efectuadas en &l Banco de Machala 5.8 y que
estuvieron sujetaz a la tasa de interes del 5.0% anual. Estas inversiones fuesron
recuperadas totalmente a la fecha de su vencimiento (25 de marzo del 2014).
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DETDORES COMERCIETLES

Al 3] de diciembre del 2013, los estados fingnciercs adjunios muestran deudores
comerciales por el valor de USE338 830,11 (2013: UBE2T6,244.13) que correspondsn a los
valores pendientes de cobro proveniemtes de las exportaciones a la  compaiia
estadounidense WMetalor (Var comentarios adicionales en la Mota 1.4).

Datalle de las cuentas por cobrar comerciales por wencimientos:

Los saldos de la carieza al 31 de diclembres del 2012 y 2012 corresponden principalments a
cariera no vencida,

Movimiente de la provisicn para cuentas incobrahles.

Durants los afcs 2013 v 2012 la Compatila no ha genstitnids provisicnes por desterioro de
deudores comerciales

OTRAS CUENTAS POR CORRAR

A continuacidn un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Compaeicidn da zaldos: &l 31 de diciembre del

2013 2012
Linlizipos a provesdores (1) 8% 65852 1,203,552.58
Lotieppos a Empleados 561.56 BHE.8T
Sequros anticipados = 778,80
Total otras cuentas per cobrar EI{J,EE.:U.DB 1,205,30{0.96

{11 Corresponde a anticipos entregados 2 proveedores de inventarios para abastecerse de
productos ¥ exportarlo a su iniggo cliente.

INVENTERICS
A1 31 de diciembre del 2013, loa estados financieros adjuntos muestran inventarios por el
valor de USSBO3.278.02 (2012 USEI, 12854295} gue comesponden principalments a

inventarios de oro que seran exportades a su unico clients.

Curante &l afio 2013, los consnmoes de inventarios fueron reconocidos coma costos de ventas
por el valor de US$36,730,756.32 (2012: USE90 011,952.69).

BCTIVOE FIJOE
E continwacidn un resumen de los activos fijos

(Wer cuadro en la pagina siguiemts)
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COMERCIELIZADORE WATNORO CLA. L'TDA.
NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOB ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

............ #1031 de diciembire del

2013 2012
Musbles ¥ engares 10,113.24 10,113.24
Maguinaria y squipo E,257 .08 838.80
Eruipo de compuiacion I,612.10 T,6813.10
Vehiculos vy equipos de anspaorts 42 48006 25 990,00
Subtotal . 65,472 42 48,555.54
(-1 Depreciacion acumulads {15.9471.76) {4, 105.2/)
Total actmros fHjos: 48,334 .66 43,448.66

Movimmerntos del activo fijo

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 v 2012 seresumen a continuacidn:

Ilavirmisntios: Bl3l dediciembredel
2013 2012
Saldo indcial 43,445 66 1,080.00
Adiciones 16,918.48 47,503 84
Dapreciacion del afio (10, 84348 (5, 105.28)}
Tetal activos fijos 45,524.56 . 43,14B.68

ACTIVOS POR IMPUESTOS DITERIDOS

A1 31 de dicismbre del 2013, los estados financieros adjuntos muésiran activos por impuestos
diferidos por £l valor de US512,082.35 que praovienen de las diferencias temporarias aclivas
identificadas por la Administracicn de la Compaifiia.

Movimiento de los activos por impuestos diferides:

Loz movimientos del afio 2012 de les achvos por impuestes diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas =e resumen a continuacion:

THfarencias temporarias activas 2013

Baldo jnicinl Adiciones Dsminociones Zaldo final
Betaliziog miaralas e colvkeaes -

[RCLER - L 45200
Pérchilan 1maalkeas - E1 487,78 - I R ]
Suktatal 54,312.18 - E4513.78
Total ac lves poc npuaestos diferidos 7 - (R - L2,0BZ.35
Tumu procresdio de epireedo = 2 reoly T oo

BE.0

Las proyeccicnes financisras slaborados por la Administracién de la Compania para los
proximos afios determinan gue las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas
an las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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COMERCIALIZEDORE WETNORO CIE. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALl DE DICIEVIBRE DEL 24613 T 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

12. ORBLIGACIONES FINANCIERES
Al 31 de diclembre del 3013, los sstados financieros adjunios muestran ohligaciones
financieras por &l valor de [US%45,000.00 que comesponden a un préstamo obtenido del

Banco de Machala a 180 dias plazo y sujeto a un tasa de interés efectiva anval del 8%, Este
préstamo fus oblenido sobre fivmas

i3d. EAECREEDORE: COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los acreedorss comearciales:

Composicién: &1 31 de diciembre del

2013 2012
Provasdores locales ne volacicnadas 468,869,943 B1H,248.00
Oitros menores 5,617.25 15,177,383
Total acresdorss comerciales 475,487 17 331425.&8_

14, OTRAS CUENTAE POR PRCGAR

A continuacidn un resumen de las olras cusntas por pagar:

Cornpeosicidn saldos: E1 31 de diciembredsl

2013 2012
Partes vineuladas (13 408,765.78 457 T68.78
Ectenciones en la fuente 33,983.72 164, 826,81
Diras cuenias por pagar - [0.04)
Total olras cUentas por pagar hE (3, 758.47 622 59553

(1} Verzesumen deiransacciones v saldos con partes relacionadas en la Mota 28,

15. OBLIGACIONES LABORXRLES

A continuacion unresumen de las abligaciones laboralas:

Compeosicion Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneracionss 2,000.00 {28.90)
Eeneficios legales 3.170.72 38,764,658
Sequridad social 4413 39 13,514 12
Participacion laboral = 146 645 88
Total chligaciones labormles 9,584,18 158 895 18
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b)

COMERCIALIZEDORE WATNORDO CIA. LTDXA.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALZl DEDICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddélares estadounidenses)

Movimiente de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligacicnes lahorales duranie les afios 8013 v 2012 se resumen a
continiacion

Menrrniento: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Baldo irdcial 158 898.75 -
Incrementos pon

Gasios de nomina del atio [y 212,431.68 313, 718.58
Bublotal 411,330.44 31271858
Disminucidnes por:

Pagos de ndmina dsl atio [255,097.38) (114 819.83)

Pago de participacion laboral 1) {145 648.88) -
Tatal shlijaciones laborales ] 5,584.18 198.886.78

(11 Incluye la participacién de los smpleados scobire las utilidades calonlada de acusrdo con
la legislacion laboral ecuatoriana vigente

PERIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situwacion fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la adminisiracidn de la Compafila considera
que ha satisfecho adecuadaments sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria
wigante, Este criteric podda eventualmente ser ratificads o no por la administracidn
tributaria en una eveninal revision fiscal.

La normativa tributana vigente establece que la Administracidn Tributaria puede hzcalzar
las operaciones de las compafifas para los dltimos 3 afios (contados desde la focha
praseniacién de las declaraciones de impuesio a la rentz) ¢ § afios (contados desde 1a facha
en que debid preseniarse la declaracidn de impuesto a la renta).

Por 1o tamto, en caso de que la Administracion Trbutaria lo requiera, los afios 2011 a 2073
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn

Emortizacion de pérdidas fributariasz
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, laz pérdidas tributarias puedeon ser
compensadas con las uhilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5) perisdes

impositivos siguientes sin gque exceda, en cada periodoe, del 25% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciemhbre del 2013, la Compania mantiens pérdidas tributarias pendientes de
amortizar por U53$53,427.79
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDE.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
El. 31 DE DICIEMARE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembie del 2012, los estados financieroe adjunios muestran pasivos por
impuestos corrientes de US$223,008 68 gue comresponden al impuesto a 1a renta por pagar
gue se espera liquidar en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasivo por irnpuesio corriente

Loz movirmientos de los pasivos por impussts corriente durante los afios 2013 v 2013 ze
roSpmen a continuacion:

MMovmmenios: Al 31 de dicdernbre del
2013 2012

Saldo micial 333,906.68 6,655.19
Incrementos por:

Impuesto a la renta comente - 233.006.68

Subtotal 223,906.58 240,861.87
Disminuciones por:

Pagos efectuados en el afio (233,906.68) (B,655.19)
Total pastvos por Inpucatos cortienias - 233,906.68

€} Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuzcion los cdlculos del impuestc a 1a renta a pagar reconocido como pasive por
impussto corriente en el estado de sitvacién financiera de los afios 2013y 2012:

Concliaciones tribuladas resumidas A1 31 de diciembre del

2013 012
Utllidad antes del impucsto a la renta (81,9684.87 BT7,659.60

{-) Participacion laboral - (146,618,865
Diferencias temporariaa,

(+) Partidas gue incremeantan la base lizecal
Gastos no deducibles an aste periodo fiscal 1.492.00 118,190 18
Diferencias no temporarias:

{+] Gastos no deducibles o gastos s efectos fiscales 37.014.78 BT, 785.07
Fase iuporible (83.427.79) 1,018,885.57
Impuesto 3 la renta comients - 233,506.65

Pastvo por impuesto cormiente = ESS,BGE_BE
Tasa promedio del impuesto a la renta cornente 0.0% 23.8%
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COMERCIELIZEDORA WATNORO CIA. LTTHA,

NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADCS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délarss estadounidenses)

Impuesio 2 la renta reconocido en ¢l estado de resultados v otros resultades integrales:

A confinuacidn se wuestra una conciliacidn entre el mmpuesic a la renta corrients v &l
impuessto a la renta devengado:

Ermpngg Al 31 de diciembre del
£013 2012
Impuesto a la renta reconocido en resultadeos (13,052.8T) 208,722.94
[mpuests a la renta reconacido en otro resultado integral
Partidas que no serdn reclasficadas en el fufurs (29.48) -
Impuesto a la renta devengado en el afio e [12.082:35) 206,728,584

Conviliacidn entre el impueste a la renta corriente 7 el impuests a la renta devengado

A continuacidn se musstra una conciliacidén enire =l impussto 2 la renta comriente v el
impuesto a la renta devengado:

Congiliacibn: E1 M de diciombye dal

2013 2012
Impuesta a la renta corriente - 233,506,685
Vanacionneta dala cusnta actiros por mpuestos
diferidos (Ver Nota 11) (12,082.35) -
Vanacionneta dals cusnta pastros pot impucstos
diferidos (Ver Nota 18} - (2T, 1B83.74)
Impuesta ala renta devengads en el afio (12,082.38) 206,722 94

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los baneficios laborales a largo plazo:

Compesizisn de saldos Al 31 de diciembre del

2013 2012
Tukilacién Fatranal 1,492.00 -
Desahucio 27704 -
Total bensficios labormales no commetes 1, 76900 =

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los mownimientos de los bensficies laborales a largo plazo durante los afies 2013 y 2012 z=
detallan a continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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COMERCIATIZADORE WATNORD CIS, LTDA.

HNOTES EXPLECATIVAS £ LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL J31 DE DICIEMBRE DEL 2013 T 2012

(Expresado en dalares estadoumdenses)

IMovimientos: 81 31 de diciembre del
2013 2012
[ublacién Patronal
Costos de Ios sericios dol afio 1,338.00 -
Costas fimancisros 51 00 5
Pérdidas {ganancias) fcnianalas (1) 102,00 -
Balde final 3 1,492 00 o
Desahucio:
Costas de lns servicios detafio 238.00 -
Costos financieros F.00 -
Pérdidas (ganancias) Acluarales (13 38,00 -
Saldo final 277.00 2
Total beneficios laborales no cominetes 1,765.00 -

{1} Valores reconcocidos en otro resultado integral

El walor actual de la reserva matsmatica al 31 de dicicmbre del 2013 a ser capitalizada
actuanalments a partir del siguienie gjercicie fue caloulado en base al matodo de “uwnidad de
crédite proyectado™ por un profesional independients, considerandeo una tasa annal
astimada de inctements en el haber jubilatorio del 1.0% acumulative, aplicable 2 log valores
vigentes al cisrre del cada sjercicin. Al cismre del afio el salde de dicha provisién por
USE1,492.00 representa =l 100% del valor actual de la reserva matemdatica caleulada pars
todos los trabajadores de la Compatiia

BASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 v 8013 no muestran pasivos por
impuestos diferidos pendientes de liguidar

Merrimisnto de log activos por impuestos diferidos:

Los movimicnios del afio 2012 de los activos por imipuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas s resumen a continuacidn

Diferenclog {amporarlas paslrie 2413
Saldo inicial Edicipnes Dizminucianes Baldo final
Rroonoomicnic de ingreses dewergadas ne
ferhimedos RE 4% N3 - [HE$TH G
Impucsic alvalor agregado inchedoon el costa del
iy entaric 2744411 (2T, 444: 11
Indlereaes hanliaice 61l acteeciles Gulisrdiaes 5327000 - [RE, 270,02
Bubbetal - I[1E, 18016 (11E, 180, 1 3
Fasivos por impaestos dileridos Z71BL.T74 (AT, 183. T4
Tasa promedic de impossioa b rersa B30 ] 0.0
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22.

COMERCIATLIZADORE WATNORO CILE. LTDA.
NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIERGS
EL 1l DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresade en délares estadounidenses)

CAPITAL 50CIEL

El capital social de la Compafiia asciende a US$H30,390.00 daélarss al 31 de diciembre del
2013 v 2012, Elcapital social de la compariia se encuentra disddida on 30,380 participacionss
cuyo valor nominal es USH1 00 cada una.

RESERVAS

£1 21 de diciemmbre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran Teservas
patrimoniales por el walor de US$31.214.37 gque corresponden a la 1escrva legal
determinada de acuerdo con lo mancionado en la Nota 2.15.

RESTLTADOS ACUNMULATOE

A continuaciton un resumen de los resultados aonmulados:

Composicion de saldos: 13l dediciomibra dal
2013 2012
Utilidades acimuladas - distnbuiblas Eld 147 BO 21,076.41
Bdopcidn de las NIIF por priners ves 1 01,006.42 91,008 42
Uillidad del afio - disteibuibles - G4, 287,40
{-) Pérdida delafio [19,882.22) -
Total resulindos acumuladas B25,272.00 T36,370.23

(11 Ver comentarios adicionales en la Nota 2. 16,

La legislacion wibutaria vigente establece gque los dividendos distribuidos a favor de =ocios
fqus son personas haturales residentss en el Ecunador v de sociedades domiciliadas en
paraizsos fiscales, o en jurisdicciones de meneor impesicion, se encueniran gravados con &l
impuesic a la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte
de la Compafiia en 2l momento del pago o crédita en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOE ORDINARIOS

£ continuacidn un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicidn de saldos: A1 31 de dieiembra dal

2013 2012
Venta de bisnss 97,734,374.10 93,501,327.32
(-} Begcuentos envontas (331,753.35) (652,662.68T)
Total ingresos ordinarios © 37,408.520.15 92,248 664.65
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COMERCIATIZADORA WATNCGEREO CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2413 ¥ 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS DE VENTA

A continuacidn un resumen de log gastos de venta:

Composicion de saldos: ) Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneracionss al personal 213,431,698 167,069.70
Jubilacifsn pamonal v desahucio 1,B35.00 -
Participacion laboral (1} - 146,648 83
Honoravios profesionales 34.041.03 27,012,158
Mantenimicnio y reparacioncs 18,732.31 5,770,183
Arrendamienios aperativos 8,908.78 13.847.54
Combustibles - 2,498 41
Begilios ¥ tHasequros TT8.50 455,50
Trarsporte 230,881.85 865,765 28
Gastos de gestion 4,068 10 4,128.53
(Gastos de viaje 6,585 19 1, 683.17
Telecomuricaciones, energia ¥ agua potablo 4,0588.03 3,208.65
Depreciacian de activos fjos 10,842.48 B, 105.28
Bumuinistros ¥ matertales 4,051 .68 5,591.72
IVA cargado al gasto 42,519.58 -
Ofros menores 8, 730L5T 8.280.15
Total gastos de venta BET,245.77 1,256,874.45

(1} Imcluye la parhcipacion de los empleades sobre las utilidades caloulada de acuerdo con
la legislacidn lahoral ecuatoriana vigente

OTROS GARTOS

A continuacidn un resumen de los otros egresos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre dal

2013 2012
Castos financiercs explicitos 47,459.44 18,088,132
Ciros gastos 28,880,746 130, 738.00
Total otros gastos ~ 76,449.22 148,827 18

TRANSAECCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADEAS

El smiguients s un resumen de las pringcipales transacciones realizadas durante 21 2013 ¢
2012, con partes winculadas., 8e considera partes vinculadas si una Compaiia tiene
capacidad para controlar a otra o pusde ejercer una influencia importante en la toma de sus
decisiones financisras u operativas. S¢ incluye también a los socios v admindstradores
representativos en la Comparia.
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COMERCIALIZANORE WEYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Eecsumen de tranzsaciones efectyadas El 31 de diciembre del

con partes relacionadas: 2013 2012
FPasmras 413 500,00 452, 600,00
De gastos 854 818.07 166 . 565.65

Total transacciones con relacionadas 488,512.07 ~ 619,166.65

g} A continuacién un resumen de las transacciones ¢on partes relacionadas pasivas.

Resomen de fransacioness pazivas: E131 de diciembre del
2013 £012
Préstamos recibidos de:
Aecionistas 413,800.00 452,600.00
Tatal oporaciones pasivas 413,800.00 452,600.00

b} A continuacién un reswmen de las transaccionss con partes relacionadas de gastos.

Resumen de transagiones de egresos: A1 31 de diciembre del
2013 2012
{zastos pagados a:
Accimstas 37,378.54 143 06665
Remuncraciones al personal clave 47,533.53 23,800.00
Total operacionns de gasios  B4,912.07 166,566.85

Fezumen de saldos con paries relacionadas

a] A continmacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relamonadas
meluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos. &1 31 dediciembre del

2013 2012
Accionistas 409,768.75 457, T68.78
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 409, 768.75 457,768.75

Estoz walores fueron reconccidos como pasives: a la wista a faver de los socics de la
Compatia ¥ no devengan costos inancieres

Mo se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas cbligaciones.

Durante los afies 2013 v 2012 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cusntas
ineobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas,
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27.

COMERCIALIZADORE WETYNORO CIE. LTDA.

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 2] DEDICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Bxprasado en dilares estadounidansss)

HECHOS OCTURRILOS DESPFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 d= diciembre del 2013 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
marzo del 28014) no se produjercn eventos gque, en la opinidn de la Adrmunistracion de la
Compania pudisran tensr un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no ss
hayan revelado en los mismos.

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiseroes del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprabados
por la Administracitn de la Compafiia el 15 de marze del 2014 vy postoriorments serdn
prescriados & la Junta General de Boglos para sn aprokacion definitiva. En opinidn de la
Administracién de Ia Compaiia, los estados financiercs serdn aprobades por la Junta
General de Bocios sin modificaciones

& ok III | 5 "ll ,_:_ r
R iy _,___.5___1_L,._ e -

Eco. Eﬁdré‘,s‘ﬂrduﬁez AL Fabiola Saavedra
Representante lagal Contadora general

N
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CORMERCIALIZADORAE WATNORO CIE. LTDA.
ESTRDC DE SITUECION FINANCIERA

AL 3] OE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado cn ddlares estadounidensas)

ARCTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalenies
Dendores comerciales
Oiras cucnias por cobrar
Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ROTIVOR NO CORRIENTES
Activos fijos
FActivos por lmpuestos diferidos
TOTAL ACTIVOE NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE Y PATRINIONIO
PASIVOE CORRIENTE
Chlgracionss financieras
fAcreadores comerclalos
(hras cuentas por pagar
Ohlraciones laborales
Pasivos por impusstos corrientos
TOTAL PASIVOE CORRIENTES
BESIVOE ND CORRIENTES
Beneficios laborales largo plazo
TOTEL PESIVOES NG CORRIENTES

TOHTAL PRSIVOS

PEATRINVIOMIC (Véase Estada Rdjanio)

Capital social

Reservas

Resultados acumuladaos
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PARSIVOS Y PATRIMOMNIO

! fos e

| Ee6. Andras Ordofies
Reprassotanie lagal

MNotfa:

L= = T R = ]

11

Mata:

L2
L3
i4
L3
23

17

1g
20
21

A3 de diciewmbre de1-

201k 2012
43843898 Sy, Be
a38.830.11 ATE, 244, |5
80,220,058 1,205,300.98
B03,278.03 1,189,543.98
1,860.868.18 2,818,137.80
49,5234 .66 43 44866
12,082,235 -
61,607.01 43,445,686
1,725,475.19 a,5458,586.56

£i 31 de diciembre del:

ap13 e
45,000.00 2
498,487,17 837,425 38
503 758 47 622,505.58

5,534,185 198,858 7R
2 233,906.68
1,083,620 B2 1,852,836 33
1,7659.00 £
1,765.00 3
1,035 598 B3 1,85 2,B56.33
30,390,00 30,380.00
31,214.37 g
§23,272.00 736,370.23
586.976.31 T66,760.23
1,722,478,18 2,658, 686.58
! H s
l_._l'_'n- 1 e

Z.P.A. Fahiola Saavedra
Crontadora general



COMERCIALIZADORAE WATNORO CIA LTDA.

ESTEDO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3| DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Ingresos ordinanios 22 37,402,620.75 02,248,664.65
Costos de venta ] (36,730,756 33) (20,011,952.60)
Uiilidad bruta B71,864.42 2,236,711.96
Castos de operacidn 23 (687,245.7T) (1,356,874 .49
Utilidad oparativa (15,380.38) 978,837 .47
Otros egrosos 24 (76,449.22) (148 827.13)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias (81 830.8T) 83101034
Impuessto a la renla 16 13,082.87 (206.723.94)
Utilidad (Pardida) Neia (719,771.70) G24,287.40
Oitros resultados integrales
Partidas gque no serdn reclasificadas en ol fufuro: (104.52) =

Ganancias (pérdidas) actuanzles i7 (134.00) =

Impucstoa la renta 16 2848 -
OHros resultadas integrales neios (104.52) -
Utilidad (Pardida) neta integral total {?B.BEH.EZJ] 624,287 40 |

Eco Andrés Ordoficz G P.A Fabiola Saavedra
Representanto legal Contadora general
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COMERCIALIZADORA WEYHORO CIA. LTDE.

ESTADO DE FLUJU DE EFECTIVG

POE LOS ANO0S TERMINATHDS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 T 2012
{Expresade oo délaves esladdunidenses)

Flujo de cfcotive de las actividades de ogeracion:
Efectivo procadents de clientes
Efcativo pagado a proveedores
Efsctivo pagado por obligaciones lahoralas
Efectiva proviato de [pagadeo a) partes vinculadas, noto
Eloctiveo pagado por interoses
Efectiva pagado por impueets ala renta
EBfectivo provisto (pagado) por otoos ingrosos ¥y Sgraacs

Efectivo nolo provists futilizade) pox (en) las

Filujo de efective de las actividades de inversidn:
Efective uiilizads para la compra do activos fjos

Efectiva nefo prowisto (miilizada) por {end laz actividades de inversidn
Flujo de efective de las achividades de fnanciantdentos:
Elective procedents de obligaciones financeos op
Elective recibids por incromentos da capital social
Efectivo nitlizado an el page de dividendaoa
Efecfive noto provisto (ulilizade) por (ex) las
Flpjos da efectivo netos del afio

Efective v equivalenics do cfcciive al indcio del 2&o

Efectivo v equivalenies de efectivo al fin del afio

ol
Eoe Andrds Ordofez

Regpressntanie legal

A11] 4e dicicmbre del;

203

3,389,934 77

2012

a3 504, 438,00

(36,144 521.42)  (93,760,302.36)
{401,745.28: (114,B15.83)
{48 00,00} 44, 500.00
(47 455,46} {1B,082.10
{233,806.65) (5.F55.18)
(28,559.76) (130,735.00)

305,311,189 2248008
(16,313 ,48) (47,505.54;
(16,819, 48) (47,508,843

45,000.00 .
- 28,990,000

{1.64) =
4450535 29,980.00
423,351 .07 4 G614
504855 45.78
428,439.96 T

b b .
Hlettmant—

I

.1 & Fabiols Banvodr
Crontadora genaral



COMERCHALIZEADORA WATNORO CIA. LTDE.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 11 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
[Exprezade ¢n délares estadoamidenses)

Flajo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultados dal afio (antes de participacion laboral e impuesste a la renta)

Mis (menos) carges (créditos) 2 resnlizdes gua no rapresantan
movimlente de aefectivo:
Deprociacion do astivos fijos
Variaciones on ol impuosio o ls renta difendo
Provisidn para jubilacidn patronal

Carmbing on actives y pasivos:
Cucntas por cobrar comorciulas
Ciivas cucilas por cobyar
Inventarios
Cuentas por pagar comorcialos
Oiras cusnlas por pagar
Obligaciones laboralos
Pasivos por impucslos corrienies

Efactivo nels prowiste (utilisadc) por (enj las
actividades de coeracitn

_# —
. I-" i .-'l
=
%] 7
Ecp. Andtas Crdofies
keprasantants legal

Al31 de diciembra del:
2013 2012
(76,B82.23) BEd, ZBT 40

10,843.48 8,105.28
(18,085.35) (AT 1B3.T4)
1,768.00 -
{63,885.98) 1,355,320.44
1.118.080.85 {1,205,300.88)

386,585.89 (873,398.87)

{361.938.21) {837,304.35)

{118,837.05) 53420514

{183.314.57} 138.898.75

{233,908_08) 227,251.49

395.511.18 22 AB0.02

¥

i

S

G PLA. Fahiola Saavedea
Contadora general



