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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenscs)

INFORMACION GENERAL

Establegimiento y @iltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Cuenca el B de noviembre del 2010 (fecha ds
inscripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de Comercializadora Waynore Cia, Litda.

Esta compafiia fue constituida con el objete de dedicarse, entre otras actividades, a la compra,
venta y exportacion de oro en todos sus estadas.

Domicilio princgipal,

La direccidn de la Compafiia ¥ su domicilio principal es 1a calle Tarqui 726 y 1a calle Presidente

Coérdova ubicada en la ciudad de Cuenca —- Ecuador.

Cliente principal

La Compafila se dedica a la adquisicidon de oro en el mercado local para posteriormente
comercializarlo a la compafia Metalor, entidad domiciliada en los Estades Unidos de
Nortcamcrica.

A la fecha de emisidn de los estados financiercs, la Compaifiia no cuenta con un contrato firmado
donde se establezcan las condiciones y términos a los que se sujetarian las partes en relacion a
la comercializacién de oro; por tal razdn, los estados financiercs adjuntos han sido preparados
considerande que la venta del oro se reconoce en el momernto en que ge emnite la factura gue da
inicio al tramite de exportacion vy que los cargos provenientes del exterior son reconccidos
cuando son conocidos por la Compalfiia. La Administracidn de la Compariiia espera terminar la
negociacidn del referido contrate durante el afto 2013.

Durante los afios 2012 y 2011, las exportaciones a Metalor ascendieron a US$052,248,664.65 y
US$1,578,848.37, respectivamente, 1o que representa el 100% de sus ingresos; en consecuencia,
las actividades de Comercializadora Waynoro Cia. Ltda. y su posicién financiera dependen
fundamentalmente de los acuerdos establecidos con este cliente. Los estados financiercs
adjuntos, deben ser leides considerande esta cir¢unstancia.

Precios de transferencia

La legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
reqgular con fines iributarios las tranzacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen come “partes relacionadas”, de manera gue los precios de los bienes y servicios
transados entre “partes relacionadas” (locales o del exierior) sean similares a las gue se
realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision de los estados financieros
adjunios, la Administracion de la Compafiia: i) no ha definido una politica de fijacion de precios
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para dar cumplimiento & estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de un
estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iil) no ha
establecido los efectos que pedrian existir en sus estados financieros adjuntios derivados de la
aplicacién del régimen de "precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAYIVEAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. Tal como lo requiare la "NIIF-1: Adopcidon de las NIF por primera
vez", estas politicas han side disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a tcdos los afios que se presentan en esfos estados
financiercs.

Bases de preparacion de estados finangieros

Los estados financieros adjuntos de Envagrif constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdoe con la versién completa de las NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el 1ASB, tal como lo requieren las disposiciones ermitidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntes muestran la
adopcion Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcidn de 1a NIF y las excepciones y
exeneiones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financiercos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructuracdos para
poder presentarse en forma comparativa con los del ajfio 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio 0 complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

Cambios en las politicas contables
Normas nucvas y medificadas adoptadas por la Compafija:
No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financierc que

comienza a partir de | de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financiercs de la Compafiia.
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Nuevas normas, medificaciones ¢ interpretaciones publicadas:

A continunacién un resumen de las nuevas normas, modificacicnes e interpretaciones publicadas
por el 1ASB que seran de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anficipadamente por la Compaiiia:

Aplicacidén obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC-19  Enmienda: Beneficios a empleados - Elirninacion del enfacue del corredory 1deencro del 2013
calculo delos costos financieros sobre una basc neta
T NIC 27 Revision: Estados financieros separados - Dispasicjén sobre los estados 1 de enerc det 2013
financieros scparados
NIC-28  Revisitw Asocladas v acuerdos conjuntos - Incluye requerimientos sobre I de enero del 2013

vonsolidacion de pegocios conjuntos y asceiadas

" NIC-32  Enmienda: Cuia para la aplicacion de mstrume:ios Inangicros, 1 de enero del 2013
colmpensacion de activos ¥ pasives financieros

NIC-34  Mejoras. Informacion financiera intermedia e infformacion segmentada para 1de enero del 2013
los acitvos y pasivos totales

NIF-1  Mejoras. Adicién de excepciones a la aplicacion retroactiva 1 de enero del 2013

NIIF-8  Ingtrumentos fmancieros - Dspecifica la clas#icacion y medicion de activos y 1deencrodel 2015
pasivos financieros

MIIF-10  Estados financeiros consolidados - Precisa la definicion de contrelen el 1deenerodel 2013
procesa de consolidacidn de cstados financieros

MIIF-11 lec-i_upios para la presentacion de informacidn cnando una entidad tenga 1 de: eniaro del 2013
participacidn enacuerdeos controlados Cconjuntamente

NIIF-12 Divulgaciones de iiterescs en olras soclzdades - Incluye divulgaciones } de enero del 2013
requerilas de todo tipo de intereses en ofrag socicdades

NIIF-13 Medicion de valor razonable - Precisa 1a definicion de valor razonable, 1 de criero del 2013

fuentes de medicion y divalgaciones requendas

La Administracién de la Compaiila estima que la adopcidn de las mejoras ¥ enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados
financieros en el periode contable de su aplicacion inicial.

Cumplimiento con fas NIIF

Los estados financieros de la Compaiila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciernbre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enerc del 2011 (fecha de transicidn); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambiosg en el patrimonio y
de flujos de efectiva por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la dliima traduceién vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASE.
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Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (meoneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compania.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estadoes financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros lquides, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los schregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Bctivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no ¢otizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicigl y des-reconncimiento

Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja en la fecha de negoeciacion, cs decir,
cuandeo se obgerve Ia presencia de una compra o venia de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones reqguieren la entrega del activo durante un periocde que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente,

Los activos financieros son medidos inicialinente al valor razonable, mas los costos de la
trangaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambics
en resultades, los cuales sen inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccion se reconocen en resuitados.

Clagijficacién de activos financieros
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razenable
con cambios en resultados, ii) activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, 1ii)
préstamoes y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificac1én depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
renonecimiento inicial, A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafija mantiene
basicamente préstamos ¥ cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.
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Son activos financiercs no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como actives no
corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i}  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaifiia, asi
come las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 80 dias.

(iiy Dendores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos en el curso normal de los negocics. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que sc pueden extender
hasta 90 dias.

iijy Ofras cuentas por cohrar: Representiadas principalmente por otras cuentas por cobrar
MEenores.

Medicién posterior:

Después del reconccimiento inicial, estos activos ge miden al costo amortizado ufilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deteriore. Los ingrescs por
intereses (incluyendo los intereses implicifos) se reconocen y se calenlan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepio para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioio de activos financiergs al coste amortizado

Al final del periodo scbhre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amorfizado, sont evalzados por deterioro. El importe en libros de los actives financieros sc
reducen directamente por cualguier perdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de active denominada
provisidon para cuentas incobrables que se constituye en funcicn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cohrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Cormpafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no ¢s recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisidén para cuentas incobrables.

La Compafila da de baja un activo financiero lUnicamente cuando: 1} expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, 1i) transfieran de mansera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Pasivos financiereos

Los instrumentos de denda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonic de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estade de sitwacidén financiera cuando, y
solo cuando se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se rcconocen injcialmente a su costo mas los costos que se hayan incurride en la
transaccion.

La Comparnia no ha reportade pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
moercado active. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto 1os vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se ciasifican comeo pasivos no
corrientes, Los pasivos financieros incluyen:

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias.

(i)  Otras_cuentas por pagar: Representadas principalmente por prestamos recibidos de
partes relacionadas y pot otras cuentas por pagar menores

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por infereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan vtilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para agsegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados
Con sus acrecdores.
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COMERCIALIZEDORA WAYNORO CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Baja en cuentas de un pasivo financiero
Se dan de baja los pasivos financieros cuande expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas per la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Cempafifa luego de deducir fodos sus pasives. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los ingresos recibides, neto de los
costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con €l método del costo promedio ponderado. las importaciones en trdnsito se
encueniran registradas a su costo de adquisicidn. En caso de ser necesario, los inventarics
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual s determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la producceién o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Bctivos fijos

Medigion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costc. El coste de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mias todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion de log activos.

Los costos por préstamoes directamente atribuibles a la adduisicion de activos aptos (aguellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para sn use o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Moedicidn posterior al reconecimients inicial

Degpues del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menaos su depreciacion
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir, Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resuliados en el periode en gue se
producen.
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Depreciacion

La depreciacidn de los actives fijos se calcula de acuerdo con sus vidas tutiles estimadas
mediante el método de linea recta, La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en
el caleulo de la depreciacidon:

Activo Tasas
Muebles ¥ enseres 10%%
Maquinaria y equipo 1G%%
Equipo de computacidn 339,
Vehiculos 204

Cuando el valor en libres de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasia su valor recuperabile.

Disposicion de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida del activo fijo ez reconocida en

los resultados del periode que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venia y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién,

Deterigro del valor de los activos no finangieros

Al final de cada periode sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida 1til no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
el fin de deterrinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enfre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de degcuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecio
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconcce una pérdida por deterioro en
los resuliados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de
efectivo es menoct que su importe en libros al final de cada pericdo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriore es reconocido en los resultados del afic.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compailiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos gque se ligquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en fos resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece gue los trabajadores tienen dereche a recibir el 15%, de
las utilidades liguidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se 1egistra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo
Son beneficios post-empleo aquellos gque se liguidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral ¢on la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion, Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes_de aportaciones definidas (aportes_al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costa de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al [ESS el [2.16% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periode que se

informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
definides por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Metodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por perites
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa, Las ganancias ©
pérdidas actuariales, as{ como log costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las okligaciones por concepto de beneficios por retire reconocidas en el
estado de situacion financiera representan el vaior actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominadoes en la misma moneda en
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la que los beneficios seran pagados y que tienen términes que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, cstos beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipdlesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracioncs, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. A&l cierre del afic las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Benefigios por terminagidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se ligquidan cuando una de las partes da por
terminade ¢l contraio de trabajo. Los beneficios por terminacidon son reconocidos en los
resultados del pericdo que se pagarn.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesteo a la renta corriente del periodo que se informa: estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Actives por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyern las retenciones en la fuente gue le han sido
electuadas a la Compaiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retencionesen la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconccido en los resultados del periodo gue se informa ¢ en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan les plazos de
prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a 1a renta:
A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renia
que sera determinado mediante [a suma aritinética de los siguientes rubros:

» El0.4"% del Activoe total, menos ciertas deducciones

» Fl10.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la ranta
E1 0.2% del patrimonio, sin inicluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
E! 0.2%: del total de costos v gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por increrento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.
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El valor determinadoe comoe anticipo minimo del impuesto a la renta scra eancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el cquivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renta v ia
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectusdas a la Compaifiia en el
ano anterior.

Seqgunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
lIa primera cucta.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en
la primera y sequnda cuotas, Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la

fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa durante el pericdo que se informa.

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

0y

&)

Calenlo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del pericdo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1} Ingresos exentos, ingresoes no gravados o ingresos
gue seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gasios
gue seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas {ributarias que se hayan
obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculade con base en la tarifa
vigente del 23% v 24Y% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que scbrepase en
cada afio €l 25% de las respectivas bases imponibles,

Codige Qrgéanico de la Produgcion, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cddigo Orgéanico de la Produccidn,
Comercic e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importanies, las
siguientes reformas tributarias:
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¢« Exconeracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de interescs de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por institucionhes financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

« Creacion del salario digno

e Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%: para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respeciivamente.

3) Caleulo del pasivo por impuesto corriente:
Cuando el impuesto cavsado sea superior al anticipo minimo del impueste a Ia renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
irnpueste a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sca superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto
afectade gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de [a Compaifiia
decida no solicitar la develucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afies 2012 y 2011, el impuesto reconocido ¢omo pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los actives v pasives de la Compafila y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s« Los pasivos por impucstos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

s Los actives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable due la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflcjara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espcra, al
final del periodo sabre el que se informa, recuperar o liguidar el irmpoerte en libros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas del
impucsto a la renta que se espera sean utilizadas en el pericdo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.
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El estado de sitnacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasives por impuestos
diferidos por separade, excepte cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma auteridad fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, fii} la
Compaifiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestes diferidos como
netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto ala renta y otros ajustes
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuestc a la renia, la
recstimacion de la recuperabilidad de los activos peor impuestos diferidos ¢ en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
gue se informa, excepte en la medida en que se relacionen con parlidas previamente
reconccidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos ¢ gastos e incluides en
cl estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién ¢ sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamenie en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida ¢ por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de bienes son reconocides cuando se cumplen todas v cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferide al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de Ja
propiedad de dichos bienes

b} La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corrionte de los bienes
vendidos.

¢) Se puede medir cen fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

d) Es probable que la Compariia reciba los beneficios econdinices asociados con la transaccién

¢) Eliraporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

LCostes v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los actives fijos se reconocen en los
resultados del ano en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado &l pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquelios casos en los que la compensacién sca requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
conternplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiade como

reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 25%: del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtemdos por la Compariia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PFCGA previos mas los resultados obtenides a
partir del | de enero del 2012 de acuerdo con lag disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Bocios puede distribuir ¢ disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el procese adopcion de lag NIIF por primeta vez
Los resultados acimulados establecidos en el proceso de adepcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la
Compariia al 3] de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcién de las NIIF por primera vez”,

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
peérdidas acumuladas y lag perdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados agumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposicicnes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo acreedor
de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de
trangicidén de aplicacién a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados
Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

Pagina 14



a)

b)

)

COMERCIALIZAPORA WAYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado eﬂélares estadounidenses)

El saldc de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las pérdidas del pericdo que se informa, ast como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que Ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmiica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracidn, tales estiaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo clertas condiciones. En la aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos v en la determinacion de los resultados, asi como
en la revelacidn de activos y pasivas contingentes,

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
so consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efcetos de los
cambios en las estimaciones se reconoven de manera prospectiva, s decir, en el periodo de la
revigion y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Comypafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.
Como se describe en la Nota 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el metodo utilizado para el calculo de la depreciacidn de estos activos.

Deterioro de activos finangieros vy otros actives
El detericro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evaluan al cierre de
cada perioda contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10
Beneficios soclales post-empleo
Las hipdtesis empleadas en los caleulos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectlian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como ze detalla en la Nota 2.11.
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La Administracién de la Compafiia informa que no mantiene diferencias temporarias activas al 31
do diciembre del 2012 y 2011

La Compaiiia ha realizado la cstimacion de sus pasivos por impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives
(principalmente derivadas del proceso de adepcidn de las NIIF por primera vez) se revertirdn
en el futuro.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecid mediante Resolucion
No.08.0.IC1.004 del 21 de agosto del 2008, la adopcidn de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolugcién No. 06.0.1CL004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segun lo
dispueste en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compalfiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 3] de diciembre
del 2012.

Mediante instructive complementario No. 8C.DS.G.08.0068 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de diclembre del 2009, sc establecid que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecion a las NIUF, utilizando la 1ltima version vigente traducida coficialmente
al idioma castellano por el IASE (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Progeso de adoncidén de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos), En cumplimiento de los
requerimientos de las NIIF y para propésitos comparatives la Administracién de la Compaiita
procedio a preparar los siguientes estados financieros:

L

Estado de situacion financiera de apertura emitido el 1 de enero del 201

El proceso de conversion de este estado financiero se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcion por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiere de
aperfura fueron las detalladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados finangieros comparativos emifidos al 31 de diciembre del 201 1:

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en Ia “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas™
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Procedimientos efectuados duyante el proceso de adopcién de las NIIF poy primera vez

Procedimientos generales,

Excepto por lo gefialada en los parrafos 4.4 y 4 8, la “NIIF-1: Adopcidn por primera voz de las
NHF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcion por primera vez:

1) 8e reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3} Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
4} Be aplict las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las sigulentes modificaciones en los
estados Financieros de la Compafiia:

1) Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicién
3) Correccion de errores contables en el caso de existir
4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estades financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin log
PCGA previos {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta excncidon también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas;

Excepto por lo mencionado en los numerales 2 a & del parrafo 4.6, la Compafila no ha
modificado las estimaciones utilizadas sequn PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
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Exenciones a la aplicacion retroactiva

Beneficios a empleados:

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafiia puede optar por la aplicacidon del
enfoque de l2 "banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconccee la totalidad de las pérdidas
y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requiere que la Compaiiia separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas v ganangias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta [a fecha de
transicion a las NIIF. No cbstante, la exencién de la “NIF-1: Adopeion de las NIIF por primera
vez” permite a la Compaiila reconccer todas las pérdidas ¥ ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicién a lag NiIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compatiiia aplicd esta exencién y por lo tanto reconocid en utilidades retepidas el impoerte de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los

planes de heneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

Conciliacion del patrimonio

Las conciliaciones gue se presentan a continuacidon muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compafiia:

JMovimientos

Al 31 de diciembre vy 1 de enero del

2011 2011
Patrimonio de la Compaiita con PCGA provios: 21,476.41 401.64
1} Reconocimiento de ingresos devengados no facturados 28,476.03 -
2y Impuesto alValer Agregado catgado al cosle aclinventario 27,444,111 -
3] Intercses implicitos en agresdores comerciales £52,270.02 -
47 Impuestos diferidos {27,183.714) -
Patrimonio de fa Campatia con NIIF: 112,482.83 401.64

A continuacidén incluimes las explicaciones de los ajustes reconocides durante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compafiia:

Reconocimiento de ingresos devengados no facturados

Los estados financieros de la Compafifa preparados con PCGA prevics al 31 de diciembre del
2011 no incluyeron ingresocs devengados durante diche afio por US$28,476 03 que fueron
facturados por la Compafiia en el afic 2012.

Con estos antecedentes informamos que log resultados de la Compafija correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en las NIIF, fueren incrementados
en US%28,476. 03
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Impuesto en el valor agregado cargado al coto del invenatrio

Hasta ]l 31 de diciembre del 2011 la Compafiia registrd el Impucsto al Valor Agregado — IVA
como gastos administrativos en lugar de reconocer este valor como parte del coste de
adquisicién de sus inventarios.

Al recenccer el Impuesto al Valer Agregado como parte del costo del inventario, los resultados
del afio 2011 elaborados de conformidad con las NIIF muestran un incremento en el valor del
inventario de US%27,444.11. Por lo tanto, los resultados del 2011 también fueron incrementados
en este mismo valer.

Intercses implicitos en acreedores comerciales

Los acreedores comerciales al 31 de diciembre del 2011 incluyen valores pendientes de pago al
proveedor Fuentes Estelares 8.A. por el valor de U5/.1.544,757 que fueron cancelades por Ia
Compaiiia durante el afic 2012 en condiciones favorables en cuanto a sus plazos de pago.

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compattia mencienadas en lag Notas 2.6, se
procedié a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se reconocid
intereses implicitos de US$62,270.02 al 31 de diciembre del 2011.

Impuestos diferidos
Las NIIF requieren el reconccimiento de impuestos diferides usando el métodas del balance que
estd orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de sitvacion financiera.

Los ajustes relacionados con la medicion de los actives y pasivos derivados de la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron regisiradas
como activos [pasivoes) por impuestos diferidos.

a} Posicidnneta de impuegtos diferides:

A continuacidn la composicién de la posicion neta de impuestos diferides 2l 31 de diciermnbre
¥ 1 de enero del 2011t

Postcion neta de impuetos chiferidas Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011 2011
Actives por impucstos diferidos - -
Pasivos por impuestos diferidos 47,183.74 -
Total diferencias temporarias activas (21,183.74) -
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COMERCIALIZEDORAE WAYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Pasivos porimpuestos diferidos y diferencias temporariag pasivas:

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos diferidos gque provienen de las
diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre y | de enerc del 2011:

Cawulode p?ASi‘VOSEOI' i.mpuesios difeddes Al 31 de dici.e:mhrev 1 de enero dei
Diferencias temporanias pasivas 2011 2011

- Reconocimiento de ingresos devengadoy no facturados 2847603 -

- Impuesio al Valor Agregadeo cargado al costo del inventario 27.444.11 -

. Intercees implicitos en acresdores comerciak:s £r2,270.02 -
Total diferengias temporarias pasivas 11¢,190.16 -
Pasivos por impuestos diferidos a la tarifa vigente 88,365.64 -
Ajustes por cambio de tasa de impuesto {1,181.90) _ -
_Pasivo por impuestos difeddos totales 27,183.74 -

¢) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurrides durante
el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Reaqgistro contable Al 31 de diciemnbre
Efeirtos reconceidos en los resulados del peiiodor 2011
- Vapraoon del aro en Jos pasivos por impuestos diferidos
{ames del ajuste por cambio de tasa) (28,365.64)
- PBjuste del pasive por impucstoes diferidos por cambxo enla
fasa dol inpuesto a la renta 1,181.40
Impuestos diferidos reconocitos en los resultados _
dalafio 2011 (27,183.74)

4.7 Conciliacién del resultado de resultados y otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a confinuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compaifiia:

Movimuentos Al 31 de diciembre
2011
Tesultada delane 2011 con PCGA antenores: 21,004.7¢
1y Reconocimiento de ingresos devengados ne facturados 28,476.03
2% Impuesto al Valor Agregado cargado al costo delinventado 27,444.11
3} Intereses implicitos en acreedores comerciales 68,270.02
4y Impuestos diferidos (27,183.74)
EBfectos del proceso de adopeion de las NIIF 81,006.42
Kesultado del afio 2011 con NIIF: T 12,0818

Ver explicaciones de los numerales | a 4 en la Nota 4.6
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Reclasifiraciones efectuadas en los estados de situacian financiera

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los cstades de
situacion financiera, para una apropiada prusentacion de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de
estados financieros’”

Cuenta PBrezentacidon Saldos al 31 de Saldos al 1 de
bhajo NEC diciembre del 2021| encrodel 2011
Impuesto alarenta Gtras cucrtas cor pagar  (Pasmos por impacestes -
TOITHTES

Reclagificacipnes en el estado de resultados v otros resultades infegrales

La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de
estados financieros”

Cuenta

Saldos al 31 de
diciembre del 2011

Presentacion
bajo NIIF

Presentacién

bhajoe NEC

FEER-H R

|

Impaesto al Valor Gazros de adipustiacion | Coste de vereus

Arpresgado IV

Conciliacion del estado de flujos de efectivo

La administracién de la Compaiiia informa que no se han requerido efectuar reclasificaciones en
los estados de flujos de efectivo al | de enero v 31 de diciernbre del 2011,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos
de informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a les cuales se encuenira expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimienio de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.
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COMERCIALIZADORE WAYNORO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compania, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesge de credito corresponde al riesgo de gque una de las partes de un instrumento financiexo
incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Debido al gire del negocio, la Compaiiia vende sus producios a [a comparia Metalor, catidad
de Estados Unidos de Norteamérica. El periodo de crédito promedio en la venta es de 30 dias
que pueden extenderse hasta 60 dias plazo. La Administracidn de la Compafiia ha delegado al
departamento de crédito la responsabilidad de evaluar de manera continua la situacién
financiera de los clientes para establecer cupos y plazog maximos de crédito

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al maneje adecuade de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo,

Considerando gque sus inventarios tienen un alto nivel de liquides y que los resultados del afio
2011 fueron positivos, la Compairiia refleja un nivel de liquidez positive que permite financiar sus
operaciones de corto plazo.

Los resultados cobtenides durante los afies 2012 ¥y 2011 han mejorado significativamente la
liquidez de la Compafiia hasta al punto a que al cierre del ejercicio reporta la entrega de
anticipos significatives para la compra de inventario. Con estos antecedentes informamos que,
no se espera que la Compaiiia tenga problemas de liquidez durante el afio 2013.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras gue maximiza el rendimiente a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propies, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan 1 28.8%, del activo total. El restante 71.2"%:
de los actives provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibide de proveedores
que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30 y 45 dias plazo, v,
ii) pasives a la vista a favor de los socios de la Compaiiia, v, 1ii) otros Hasivos corrientes que no
devengan costos financieros explicites.
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COMERCIALIZEDORA WAYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efective:

Compesicdin de sakios: ~ Al 31 de diciembre del _ dlldeenerodel
2012 2011 2011
Bancos €30.97 82.75 40). 64
Cajas chicas 4,357 492 -
Total ofectivo y equivalentes de efectvo §,048.89 8215 101.64
DEUDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del A11 de eners del
2012 2011 2011
Clicntes no relacionados 276,244.13 1,503,088.54 -
Irgreses por facturar a clientes ne relacionados - 20.475.63 -
Subtotal - 476,244.13 1,632,064.57 -

{1} Incluye valores pendientes de cobro a Metaleor. Ver comentarios adicionales en la Nota 1.3,

Detalle da las cuentas por gcobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.

Movimienic de la provisidén para cuentas incobrables:

Durante los afios 2012 y 2011 1a Compariia no ha constituido provisiones por deterioro de deudores
comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expreszado en délares estadounidenses)

Cowpesicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1l de enerodel
2012 2011 2011
Anticipes a provesdores )] 1,203,965.59 - -
Fagos anticipadaos Ti4.50 - -
Erapicados 55837 - -
Tolal otias cuentas por cobrar 1,403,300.96 - -

(1) Anticipos entregados a los proveedores para la compra de oro

INVENTARIOS

B continuacion un resumen de los inventarics:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del _ Al ldeenerodel
2012 2011 2011

Producto terminado - adguindo 1,129 543.92 256,145.05 -

Total inventarios T 1,120.543.93 256,145 03 -

Durante el afic 2012, los consumos de inventarios fueron recenocidos como costos de ventas por
el valor de US$90,011,9572.65 (2011; US$7,395,644.44).

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resutmen de los activoes fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enera del
2012 2011 2011
Muehles y enseres 10,113.24 - -
Maguinana ¥ equipu 83860 - -
Frjuipo de computacion 7.612.10 1,050, 06 -
Vehiculos y equipos de transporte 29,930,060 - -
Subtotal . 48,503 04 1,050,060 -
(-) Deprociacion acumulads (5. 105.28) - -
Total activos fijos: 43,448 66 1,030.00 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los movimientos del active fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Movimientos: . Al3l dediciembredel
2012 2011
Saldo il 1,062.00 -
Eclictones 47,503.94 1,050.00
Depreciacion del afo (3,105.58) -
Total activos fijos 43,448 66 1,050.00

11. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Prowveedores locales - no relucionados 818,248.00 1,6758,230.23 -
Utros menores 19,177.38 - -
Total acreedores comerciales B37,425.38 1,675,230.73 -

12. OTRAS CUENTAS POR PAGEAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Compoesicidn saldos: Al 3l dediciembredel =~ Al deenercdel
2012 2011 2011
Partes vinculadas {1} 487, 768.75 3,168.15 -
Feotenciones en la fuenta 164,826.81 45,618.81 -
Impueste al valor agregado - ventas - 5.82 -
Otras cuentas por pagar (0.04) - -
Tofalolras custitas por pagar 622,565 52 67,790.38 -

(1) Ver detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas en la Nota 21.
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COMERCIALIZADORAE WAYNORO CIK. LTDA.
NGTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Coraposicion . Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Remuneracwnes (28 90) - -
Bencficios iegales B8,4972.358 - -
Segundad social 13,514.12 - -
Participacion laboral 146,548.88 - -
Otros beneficios 33,192 30 - -
Total obligaciones laborales ) 198,896.15 - -

Movimiento de las obligagiones lahorales:

Los movimientos de las obligacicnes laborales durante ics afios 2012 y 2011 se resumen a
continvacion:

Movimiento: ) Al 31 de diciembre del
2012 201]
Saldo imcial - -
Castos de ndmina del afo 313.574.58 -
Subtotal 313,578.58 -
Pagos de nomina del afio (114,679.83) -
Total ohligaciones laboraies 198,898.75 -

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 caleulada
de acuerde con la mencionado en el a) de la Nota 2.1 1.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaliia considera que
ha satisfeche adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.
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La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para Ios tltimos 3 ados (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 anos (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a pogibles
procesos de determinacidn.

b) Saldos de los pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasives por impuesios corrientes:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2012 2011 2011

Fasivos por impucstos corrientes 733,906 .68 €,555.19 -

Total pasivos porimpuestos corrientes 733,906 &8 6,655.19 -

¢) Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacion:

Movimientos: ___ El3ldediciembredel
2012 2011

Saldo inicial 6,656.19 -
Incrementos por:

[mpuesto a la renia courionte 233,906.65 6.655.18

Subtotal 2H1561.67 6.455.15
Disminuciones por:

Pagos efectuados enel afic (6,655.18) -
Total pasivos por impucstos corrienies 233,906.68 €.655.19

d) Calculo del pasive por impuesto corriente {incluye diferencias temporarias)

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocide como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2012 y 201 1

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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COMERCIALIZEADORA WAYNORO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

Concilizeiones tnbutatiag resumidas

Utilidad antes del impuesto a la renta
(-) Parhcipacimlaboral

Al 31 de diciembredel

2012 2011
877,659.22 145.920.12
(145,548 86} -

Diferencias temporanag:
{+) Partidas qu¢ incrementan la hasc fiscal

Ingresos gravados en este penodo Niscal _ (115.190.16)
Gastos no deducibles en este petiods fiscal 118,180,186 ~
Diferenciag no teraporarias:

(+) Castos no deducibles o gastos sinefectos fiscales 47, 785.07 -
Easc imponible T 1,016,985 57 27,759.46
Impuesto a la renta cornenie 233,906.68 6,655,189
Impuesto a la renta minimao 41.186 165 80
Pasivo por impuesto condente 241908 68 §,855.19
Tana promedio del impuesto a la renta cordente 23.9% 4 6%

e) Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el immpuesto a la renta devengado

A continnacion se muestra una coneiliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Cromposicion: K131 de diciemhre del
2012 2011

Impuesio a la renta corente 433,906 68 6 BGE 10
_ Varstionneta de la cuenta pas'wos 51834

impuestos difendos (Ver Nota 18 (27,183.74) 75365564
- Apsie enlos pasivos por impuestos diferidas

por cambins enla tasa dolrmpuesio a la renta

{VerNata 153 - (i,181.903

Iryruesto a la romntg devengado encl ato 208 ,?22’ 94 3383893

i15. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDQS
B continuacién un resumen de los pasivos por impuestos diferidos:
Bl 31 de diciembre del Al 1l de enero del

2012 2011 2011
21,183.74 -

Composicion de saldos:

Pasvos pot impuestos difendos -

Total pasivas por impuestos diferidos - 21¢,183.74 ~
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Meovimiento de los pasivos pol impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de los pasives por impuestes diferides provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a continuacion:

Diferencias temyporaxias pagivas _an1z .

Salde inicial Adicienes Disminuciones Saldo final
Eexooneairnierio di ngroses devengados vo faciarad 2R ATE LS - [GH,476 00 -
Impuostaal Valor Agregado inchiusio enel aduln 274711011 - -
[ntercsos pplicdos er acreodores comorcales BEL7000 - -
$ubtotal 115,195 16 : EESVERT N T T
Fastvos por impuacstog difesdos 2718574 - (AT IR Fi ) N
Afugter por cambin die tasa B
Tedal pasivos por impucstos difendos e

Leos movimientos del afic 2011 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias pasivas se resumen a continuacidn:

Diferencias tempeorarias pasivas _ 3 ) 2011 ]
Saldoiniciai Adicienes Disrpinuciones
Eoconommieeno de wigronos: devencados o faotutack - 25,474,053
Lrpueste al Vator Rgrenads wclukdo omeel eosio dolin - FAA84 1 -
Imseresns mpticitos oo avtorsdores tomoeeciales - 2 20002 -
Subirostal - 1HE 190,16 -
Pasivos por mpacstos difondos - -
Ajstie wpor cambidn dotasa (1,050 90

Tolal pasives por impuestos dderdes _ 21183

INSTRUMENTCS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentoes financieros:

(Ver cuadro en la pagina siguientes)
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del A1 1 deenerodel
2012 2011 2011

Bctives fingncieros medidos al costp o costo amortizado:
Eifcctive y equivalentes 5.04H.8% 84.78 40164
Deudores conmercialoes 276,244.13 1,632 0664 07 -
Oty ceentas por cohirar SRERY - -
Total activas financioros corrientes 2“1-,8:3] B9 1,632,147.3% 101.64
Pasivos financieros medidas al costo o costo amertizade:
Cuuntas por pagar comersialios B37.42%.28 1,64%,230.03 -
Otras cuentas por pagar 457,768.71 916875 -
Total pasivos financieros conientes 1,298,194.09 1,684,398.90 -
Posicién neta de instrnmentaos financieros -1,013,3472.20 -G2251.66 40164

CEPITAL 5OCIAL
El capital social de la Compafila asciende a US330,390 ddlares al 31 de diciembre del 2012

{2011: US$400.00). El capital social de la compafila se encuentra dividido en 30,390
participaciones (201 1: 400 participaciones) cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultadoes acumulados:

Composicion de saldos:

Al 31 dediciembre del Al 1 de enere del

2012 2011 2011

Uilidades acumuladas - distribuibles 21,076.4] I.64 -

Aciopcion de las NIIF por primera voz M 81,006 42 81,006.472 -
Uilidad del afio - distribuibles 624, 28740 21,074.77 1.64
Total resulfados acumulades 736,370.23 112 082.83 1.64

{1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.19.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador ¥ de socicdades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impucsto deberd ser retenide en la fuente por parte de la Compafija en el
momento del pago o crédito en cuenta de log dividendos declarados.
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NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY, 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en ddélares estadounidenscs)

19. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacidn un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldas: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Venta de hicnes 92,068,882.33 7.,578,8468.37
(tros ingresos ordinanas 432,444.59 ~
{(-) Descuentos envoentas {(5H32.662.67) -
Total ingresos ordinarios G2,248,664.45 7,578,848.37

20. GASTOS OPERATIVOS

A continnacion un resumen de la composicién de los gastos de venta:

Compeosicicnde saldos: _ ARl 3] dediciembre del .
2012 2011
Remuneraciones al porsonal 16682070 -
Participacion laboral (1 146,648,808 -
Honeranos profesionales 27,012.15 ~
Arrendamicntos 13.547.54 -
Transporte P65, 7TH3.50 33,705.60
Otros menores 36,660 54 3,146,649
Total gastos administrativos 1,256,874.49 37,047 29

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011
calculada de acuerdo con la mencionado en el a} de la Nota 2.11.

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
contralar a oifra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a log socios y administradores representativos en la
Compafiia.

{Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Movim ontos: Belacign: Al 31 de diciembre del )
2012 2011

Honorarios pagadoy o o

Accionstas fccionista 26, 255, 3

Aucionisiss Aorioniata 149,026 20 -
frrendamrentas

Acrhinislas Actionista 33.0%0.80 -
Intereses afavorde:

Aceinnistas Arcionusta 18.042.13 -
Prestamos recibidos do:

Accionislas Accionista 452 ang.ao EREO]
Bemunpriaciones bagados a:

Accionistas Arcionista 45 7i¥: 22 -
Remuneraciones al porsonal ciave Adminstracores 2350000

Total 010 166,65 9,000.00_

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a
otras transacciones efectuadas con terceros,

& continuacién un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro otras cuentas por pagar:

Comzazizian o salde. Al 31de diciembredel ~_ Allde enero del

2012 2011 2011
Arviiamtos 457 TLETL g 1Lk Y -
Tolg oy CUsntas por pagara “diacjgnadus 457 TR TE 5 T8 7

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumaplimiento de estas obligaciones. Durante
los aftos 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (12 de abril
del 2013) no se predujeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efccto significativo sobre dichos estados financieres que no se hayan revelado
en les mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminadoe el 31 de diciembre del 2012 han side aprobados por
la Administracidén de la Compariia el 12 de abril del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la
Compafiia, los estados financiercs serdn aprobados por la Junta General de Accicnistas sin
modificaciones.

) .- B ‘ o . . /
Eco. Andres Ordofiez C.PA Fabiola Saavedra
Representante legal Centador general
F
COMERCIALIZADORA .
WAYNORO
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