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INFORME DEL COMISARIO DE LA COMPANTA COMERCIALIZADORA
WAYNORO CIA. LTDA,

A log acciomistas de la comparia COMERCIALIZADORA WAYNORO ClA.
LTDA,

Lin cuniplimicnto a lo dispuesto on cl Articulo 279 de Ta Ley de Compafiias, referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de la
Lmpresa, presento a ustedes mi informe v opinion sobre la razonabilidad v suliciencia
de la informacion presentada a ustedes por la Adrmimistracion, en relacion con la
situacion financicra ¥ resultado de operaciones de la compaita por el afio lerminado
al 31 de diciembre dei 2014.

Para el cumplimiento de ms [unciones. he recibido una iolal colaboracion de la
Administracidn de la compafifa, enlregando de manera oportuna la informacion; esto
es, Listados U'inancieros con sus debidas notas explicativas v sus correspondicntes
ATICX (S,

[a Administracion ha acatado las disposiciones legales v estalutanas, ast como con
las resoluctones de la Junta General v del Directorio. Los Libros de Actas ast comao el
de Acciones v Participaciones se llevan de acuerdo a lo establecido en la Ley.

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-48
reformatoria al Codigo de Trabajo, mlommo que durante el gjercicio 20104, la
compafiia no maniuve rabajadores contralados bajo el sistema de mtermediacion
laboral con cimpresas que cuentan con la autorizacion requerida por la ley para prestar
esle tipo de servicio,

I.a preparacion ¥ presentacion de los Listados U'inancieros se han realizado conforme
a las Normas Internacionales de Informacion Uinanciera (MUY v de acuerdo a los
prineipios contables de general aceptacion. Tl contrel interna de la empresa es ¢l
adecuada, contorme a las politicas contables establecidas. La custodia v conservacion
de sus hienes v de propicdad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa. son
los adecuados.

En funcion a los valores rellgjados en ¢l Lstado de Resultados Integral ¥ en el
Balance General, me permilo hacer log siguicntes comentarios:

1.- Las venlus (ancxo 1), han sufrido un decremento de manera considerable cn
relacidn con el afo inmediato anterior, ya que en el afio 2013, éstas ascendicron a
[78% 37133 411, v en oste afio suman UST 10,109,590,
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2.- El costo de ventas representa un 96.60% de las ventas anuales v que por
deduccion la utilicad brata en venlas representa un 3.34% del toial de ventas,

3~ Los gastos en su conjunto han disminwide ostensiblemente. decremento que estd
en relacion ¥ proporeion a los movimientos de la empresa,

4.- La cuenta "Otros lngresos”™ dentro del estado de resultados, refleja ol valor de 1JS8
1.902. que en términos porcentuales significa el 0.02% del toral de los ingresos,

5.- Lin el ejercicio ccondmico del 2.014, 1a empresa fiene una pérdida de USD 6%.164,
resultado que es consceuencia de una considerable baja de los ingresos frente a los
paslos Tjos a pesar de experimentar en este afio un ineremento en la ulilidad bruta,
loda vez. que en ¢l afio inmediato anterior el costo de venlas representaba el 98.92% v
en este afio fue el 96.66%.

.- Dentro de los activos comrientes {anexo 2}, las “Cuentas por Cobrar™ que smman
LIS 384124, representan un 64.91% del total de activos.

F.- Por su parte en el rubro “Tnventarios™, se refleja una disminucién drastica, va que
en el afio 2001 3 fue de UUSS 803,278 v. en el 2014 asciende a USH 28.993,

.- Ll total del pasive de la compaiiia ha disminuido cn USE 960062 ; registrando el
mayur decremento en la cuenla de proveedores, préstamos a corty plavo & impuestos
DOT pagar.

9.- Las cuentas patrimoniales han experimentando un decercmento de USE 163927,
comsecuencia del resultado obtenido en ¢l presente ejercicio ccondnmico.

En lov que respecta al andlisis de ratios (Anexo 3), debo indicar lo siguiente:

1.- Ll capital de trabajo es de UISS 469 248 por su parte la liquidez de la compaiiia s
de 7.26 veees, indice que al ser mayor a uno, salisloee, va gue la empresa puede
enfrentar v solventar los pagos a corto plazo con sus activos corrientes.

2 .- Para este aiio la compaiiia ha tenido una disminucion en su deuda, pasando del
G0.27% al 12.67%; cs decir, que le pertenecen a los socios ¢l 83.33% dc los activos

de Ta empresa.

3.~ La rotacion de inventarios decrementan en relacion al periodo anterior, rotacion
que fue de 7.87 dias reducicndose a 1.07 dias.
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Por To expuesto en parralos anleriores en mi opinidn, &l Estado de Situacion
Tinanciera. el Estado de Resultados Intepral, el Lstado de Cambios cn el Patrimonio,
¢l Flyjo de Efective v las Notas Explicativas, han sido elaborados por la empresa, de
acuerdo a las Normas Intermacionales de Inlormacion Financiera, asi como, de
acuerdo a Jos principios de contabilidad generalmente aceptados v aplicados en
forma consistente durante cste periodo, reflejando razonablemente la sitwacidn de la
emprosa al 31 de Diciembre del 2014, por lo que me permito recomendar su

aprobacion.

Cuenea. Marzo 22 del 2.0H 3
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
COMPARACION DEL ESTADO DE RESULTADOS 2013 vs, 2014

ANEXO 1
Estado de Resultados 2013 % 2014 % Incrmto %
Verias 37.133.411] 100.00%] 10.109.600] 100,00%) -27 023 821 277
Cosio de ventas 36.730.753] 9892%] 9.772.152] 0666%| 26958601 73.40%
|Utlidad Bruta 402.658 108%|  337.438] 3.34% -65.220 -16.20%
Gastos Operacicnales 657 384 1,85% 405315 4,01% -282.069 -41.04%
Gaslos Financiercs 54367| 017% 2189] 0,02% #2178 S6 60%
TOTAL GASTOS 751.751 202%| 407.504] 4.03%| 344247 45 70%
Utilidad de Operacion -345.083] 0.84% -70.066] 0B5%|  279.027]  -75.93%
Ofros Ingresos 280211 0.72% 1802]  0.02%| 287309  100.00%
Olrcs Egresos 0 0,00% 0 0,00%: 0 £ .00%|
Utilidad neta A |LR.E, 7D.882| 0.22% 68.164| 0,67% 11.718] _ -1467%
[Base Imponible Trabajador 79.882| D.22% -68.164] 08/ 11,718 -14 67%
16% Particpacion Trab] ol  Coow ol oook| o] Tcooct
Utilidad Antes |.R. | 7oEez| ©20% 68.164]  -0.67% 11.718]  -14.687%
Amorlizacion Perdidas P, Ant. ol Co0% o 0.00%| 0 £,00%
Utilidad Grabable 79.882] -0.22% -68.164] -D.57% 11.718 14,67%)
Impuasto a la Renta ] 0.00% 4] 0.00% ¥ 0.00%,
Utilidad Neta Despues Imp. -T3.882 -0, 22% -68.164] -0.67% 11.718 -14 B7Y%
5% Resaiva Lagal ] C.00% a D,Dg'fc - %] G, 004%
{Utilidad Liquida 79882] L[20% 68.164] -0,67% 11.718]  -14.67%
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIlA. LTDA.
COMPARACION DE BALANCES 2013 vs. 2014

ANEXO 2
Balances Comparativos 2013 = 2.014 % Incrmito % Fuentes | Usos
Ca v Bancos 428 420] 24 83% 0205] 157% -413.125] -97 53%] 419745 o
Cuentas por Cobrar 238 630] 19.72%] 384734] 6481 45194] 1333% o] 4s194
Inventarcs BO3.276] 46 75% za002| <80% 774.255| -96,35%| 714260 C
[Anticipe Proveedorss 80220 ©&525%| -21.814] 2068% 51524 35.02% o] 215ce
Total Activo Corriente 1.660.868] 96,66%| 544.228| 01,97%| -1.116.642| -67,23%
Aclivos Fijos Netas 18524 2.88% 35450  5.39% 14.084] -7B40%|  14.054 0
Activos DEridas 7924 0,45% 12.082 2 04% 4158 0.00% [a] 4158
Hros Activos C 0,00% ¥ 0 00% i 0.00% 0 0
[Total Activos 1.718.316] 100,00%] 591.768] 100,000%| -1.125.5£8| -B5,56%
[Prestarios Cerle Pazo Z58147] 76565 €] C.OC%hl  =258147] 000% ¢l aze.147
Proveedores £72.108| 27 48% 58258] 98s%] 4°3853] -B7668% t] ai13esz2
C.enlaz por Pegar 0 [ [H 2,00% 1| C,0C% C C
Prov siongs 41.353 G 16.722 2 833% 5.3629] 10C,0C% 5.2E69 [£]
Impuesias g3gan] 547% 9] 0.00% -92.990] -1CC,C0% 2] 33 880
Total Paslvo Corriente 1.035.599| 60.27% 74978 1267% -950.621| -92,78% o
Ofro Pasivo ol oco% o oo i 3,30% 0 i
Total Pasivo 1.036.598| 60.27% 74.878| 12.67%| -960.621] -62,76%
Camlal Sooial 30.380] 177% 30390] 5.14% il 000, i T
Superavit por revala. J]  0.00% ¥ 0,C0% 0 0.00% [ C
Reservas 324l 182% 31214] 527% o] 10C,00% ¥ "
[Resultados po- Adapcion NITF 91 006] 5.30% 91005] 15.28% 0 C,0C% [ [
Resultados Acurulados 614 48] 3574%| 4322344 7a306%] - 81.504] -2960% o] 18" eos
Resultados dal L oroicia 54040 -“8%%| 6Be153] -1°.52% 15877 -18.80%] 16877 a
Total Patrimonio g82.718| 39,73%| 518.791| 67.33% -165927| -24.30%
Tolal Pasivo Patrimonio 7.718.376] 100.00%| 591.768| 100,00%| -1.126.548] -65,56%| 1.228.740] 1.228.740)
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
COMPARACION DE RATIOS 2013 vs. 2014
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AMNEXO 3
Indices e 2.013 2.014
Capital de Trabajo 525.269 489,248
Liquidez 1,60 7,26
Prueba Acida 1,60 &.87
Endeudamiento 80,27% 12.67%
Endeudamienio corto plazo 100,00% 100,00%
Endeudamiento proveedores 45,59% 77.70%
ICuentas por Cobrar 3,29 13,68
Periodo Rot. Inventarics 787 1.07
Margen bruto / Venta 1,08% 3,34%
Margen cperacional { Venta -0, 54 % -0,89%
Margen neto / Venta -0,22% -0, 67%
Rentabilidad UN! PAT, -10,98% -11,65%
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