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LTDA.

Como Comisario Principal de la Empresa, me permito poner a consideracion de la
Junta General de Accionista, el presente informe, sobre los Estados Financieros v en
general sobre las actividades administrativas referentes al ejercicio econémico del

afio 2012, cumpliendo asi a {o que establece el articulo 321 de la Ley de Compaiiias
y a su reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compafiia, los mismos han entregado oportunamente [a
informacion; esto es, ios balances y sus anexos.

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como
con las resoluciones de la Junta General v de] Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y participaciones se [levan de acuerdo a [a Ley.

La preparacién y presentacion de los Estados Financieros se han realizado conforme
a tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de acuerdo a los
principios contables de general aceptacién. El control interno de la empresa es el
adecuado, conforme a las politicas contables establecidas. La custodia v conservacién
de sus bienes v de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa, son
los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios, no sin
antes dejar constancia de que la empresa en el afio 2011 no es operativa en un cien
por cien, no asi en el 2012 que funciona normalmente, razén por la cual puede
distorsionar de alguna manera los analisis:



].- Las ventas {anexo 1), han incrementado de manera considerable relacion con el
afio inmediato anterior, pasando de US$ 7.550.372 a US$ 91.416.220.

2.- ElI costo de ventas representa un 88.02% de las ventas anuales y que por
deduccién la utilidad bruta en ventas representa un 11.98% del total de ventas.

3.- Los gastos en su conjunto han incrementado ostensiblemente, incremento que esta
en relacidn y proporcidn al incremento de las ventas,

4.- La cuenta “Otros Ingresos™ dentro del estado de resultados, refleja el valor de
USS 832.445, que en términos porcentuales significa el 0.91% del total de los
INgresos.

5.- En el gjercicio economico del 2.012, {a empresa tiene una Utilidad antes de
deducir ia participacion laboral y el impuesto a la renta de US$H 949.929 que
representa el 1.07% de las ventas. Se observa un incremento del rendimiento bruto
frente al afic anterior, va que la utilidad del afio anterior fue del 0.37% del total de
ventas,

6.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), las “Cuentas por Cobrar” que suman
L'SD 276.803, representando un 10.41% del total de activos.

7.- Por su parte en el rubro “Inventarios”, se nota un incremento considerable ya que
en el afio 2011 fue de US$ 228.701, v, en el 2012 asciende a US$ 1.129.544,

8.- El total del pasivo de la compaiiia ha incrementado en US$ 75.485; registrando el
mayor incremento en la cuenta impuestos por pagar y una reduccion en Ja cuenta de
proveedores.

9.- Las cuentas patrimoniales han experimentando un incremento de US$ 745.284,
fruto de las utilidades no distribuidas y de un incremento al capital social.

En lo que respecta al andlisis de ratios (Anexo 3),debo indicar los siguientes:

1.- El capital de trabajo es de US$ 723.312, por su parte la liquidez de la compaiiia cs
de 1.38 veces, indice que al ser mayor a uno nos satisface ya que la empresa puede
enfrentar y solventar los pagos a corto plazo con sus activos corrientes.

2.- Para este afio la compafia ha tenido una disminucion en su deuda, pasando del
98.83% al 71.17%: es decir, que le pertenecen a los sacios el 28.83% de los activos
de la empresa.



3.- La rotacion de inventarios disminuyd en relacién al periodo anterior de 50.81 dias
a 5.05 dias.

Por lo expucsto en parrafos anteriores en mi opinidn, ¢l Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados Integral, han sido elaborados por la empresa, de
acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados y aplicados en
forma consistente durante este periodo, reflejando razonablemente la situacion de la
empresa al 31 de Diciembre del 2.012, por lo que me permito recomendar su
aprobacion.

Cuenca, Marzo 23 del 2.013

é;/ﬁe‘/ﬂ»(-/ 5

/ . -

Ing. fvaii Hernan
COMISARIO

&ez Q.



COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
COMPARACION DEL ESTADQ DE RESULTADOS 2011 Vs. 2012
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ANEXO 1

Estado de Resultados 2011 % 2012 % Incrmto %

Ventas 7,550,372] 100.00%] 91,416,220F 100.00%| 83,865,847 1110.75%
Costo de ventas 6,652 899] 88.11%] 80,460,862 88.02%| 73,807,963 1109.41%
Utlidad Bruta 887,473] 11.89%]| 10,855,358] 11.98%] 10,057,884 1120.69%
Gastos Operacionalgs 869,503] 11.82%] 10661,318] 11.66%] 9,791,813 1126.14%
Gastos Financieros 240 0.00% 148,827 0.16% 148,587 61828.73%
TOTAL GASTOS 869,743 11.52%] 10,810,143 11.82%} 9,940,400 1142 91%
Utilidad de Operacion 27,730 0.37% 145,214 0.16% 117,484 423.67%
Otros Ingresos 0 0.09% 832,445 0.91% 832,445 100.00%
Utilidad neta A.LLR.E. 27,730 0.37% 977,659 1.07% 949,929 3425 64%
Base Imponible Trabajador 27,730 0.37% 977,659 1.07% 949 829 3425.64%
15% Participacion Trahj 0 0.00% 148,649 0.16% 146,649 100.00%
Utilidad Antes LR. 27,730 0.37% 831,010 0.91% 803,280 2886.80%
Impuesto a la Renta 6 655 0.08% 208 723 Q.23% 200,068 3006.19%
Utilidad Neta Despues imp. 21,075 0.28% 624,287 0.88% 603,213 2862.25%
5% Reserva Legal 0 0.00% O 0.00% 0 0.00%
Utilidad Liquida 21,075 0.28% 624,287 0.68% 603,213 2862.25%
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA, LTDA.
COMPARACION DE BALANCES 2011 Vs. 2012

ANEXO 2

Balances Comparativos 2,011 % 2,012 % Incrmto % Fuentes Usos
Caja y Bancos 83 0.00% 5049 019% 4 956 65001 35% 0 4,966
Cuentas por Cobrar 1603589] 87.24% 75.803)  10.41%] -1,326,756 -82 74%]) 1,326,786 0
Inventarios 228701] 12.44%] 1,128 544] 42.47% 500,843 393.90% 0 900,843
Anticipo Proveedores 51305 1,204,742 1,199,347 0.00% ) 1,168.347
Total Active Corriente 1,837,767] 99.94%] 2,616,138] 98.37% 778,371 42.35%

Activos Fijos Netos 1,850 0.08% 43 4493 1.63% 42399 A037.47"% [ 42 3959
Activos Diferfdos 0] 0.00% 0 0.00% 4] 0.00% 4 0]
Otros Activos 0 0 00% 0 0.00% 0] C.00% Q Q
Total Activos 1,838,817] 100 00%] 2,658,687 100.00% 820,759 44.64%

Prestarnos Corto Plazg FREE 0.50% AS7 769 17.21% 448,600 0.00%] 448,600 0]
Proveedores 1,737,030] 94.48% 837,396] 31.49%]| -899833 -51.79% 0 899,633
Cuentas por Pagar 5,868 0.32% ol 0.00% -5 866 0.00% Y 5,866
Provisiones Y] 0.00% 198,928 7.48% 198 328 100.00%] 198,928 0
'mpugstos 65,277 3.55% 398,733] 14.99% 333,457 510.83%] 333,457 0
Total Pagivo Corrienta 1.817,341]  98.83%] 1,892,826)] 71.17% 75,485 4.156%

Otro Pasivo __ 0 0.00% 0 0.00% 0] Q.00% i 0
Total Pasivo 1,817,341f 98.83%| 1,892,826] 71.17% 75,485 4.15%

Capital Social 400D 0.02% 30,390 1.14% 29,990 7497 .50% 29,950 ¢
Resultados por Adopcion NIIF 0] 0.00% 91,006 3.42% 91,008 100.00% 91,006 0
Resultados Acumulados 2 0.00% 21,075 0.79% 21075 100.00% 21075 D
Resultados de! Ejercicio 21,075 1.156% 624,287 23.47% 503,213 2862.25%| 603,213 0
Total Patrimonio 21,476 1.17% 766,760] 28.83% 745,284 3470.24%

Total Pasivo Patrimonio 1,838,816 100.00%| 2,659,586] 100.00% 820,769 44,64%| 3,053,054| 3,053,054
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA.
COMPARACION DE RATIOS 2011 Vs. 2012

ANEXO 3

Indices 2,011 2,012

Capita! de Trabajo 20,426 723312
Liguidez 1.01 1.38
Prueba Acida 0.89 0.79
Endeudamiento 896.83% 1.17%
Endeudamiento corto piazo 100.00%] 100.00%
Endeudamiento proveedares 25 .88% 44 24%,
Cuentas por Cobrar 313.95 1.09
Pericdo Rot. Inventarios 50.81 5.05
Margen bruto / Venta 11.89% 11.98%
Margen operacional / Venta 0.37% 0.18%
Margen neto / Venta 0.37% 1.07%
Rentabilidad UN/ PAT, 8247.18%| 438.18%
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