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RcPúsiness 
INFÓRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

      

A los señores socios de: 
Comercializadora Waynoro Cía. Ltda. 
9 de mayo del 2014 

Estados financieros auchtados. 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercializadora Waynoro Cía. Ltda, que 
comprenden el estado de situación financiera al 3l de diciembre del 2013 y los 
correspondientes estados de zesullados y otros resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
políticas contables significativas y otras nolas explicativas Los estados financieros 
correspondientes al año terminado el 31 de cixciembre del 2012 y por el año terminado en esa 
fecha fueron auditados poz nosotros de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y con 
Techa 25 de marzo del 2013 emítimos nuesto informe que contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la Administración sobre los esiados financieros; 

2. — La Admimstración de la compañía es responsable por la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en 

: el diseño, implementación y mantenimiento de controles 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no 

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la selección y aplicación de 
pohticas de contabilidad apropiadas; y, la elaboración de estimaciones contables razonables de 
acuerdo con las excunstancias. 

   

  

Responsabilidad del auditor independiente: 

3. — Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre los estados financieros adjuntos basados 
en muestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría y Aseguramento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que 
plamfiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprendo la ejecución de 
procedimuentos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones 
presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan 
distorsiones importantes, debido a fraude o exror. Al efectuar esta evaluación del riesgo, el 
auditor toma en consideración los controles internos zelevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opmión sobre la efectividad del control mterno de la Compañía. Una auditoría 
también incluye la evaluación de s, los pnncipios de contabilidad aplicados son apropiados y sí 
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son 1azonablos, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
muestra opinión de auditoría. 

  

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo 
dí. Auantic Bus    
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Alos señores socios de 
Coruercializadora Waynoro Cía. Ltda. 
9 de mayo del 2014 
Continuación: 

inion del auditor independuent 

  

4. En muestra opirión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Comercializadora 
Waynoro Cía Ltda, al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios 
en el patrimomo y sus flujos de efectivo por el año termnado en esa fecha, de conformidad con 
la versión completa de las Normas Internacionales de Información Financiera — NUF 

Asuntos relevantes: 

8. — Sin calihicar nuestra opinión, informamos que la Compañía se dedica a la adquisición de oro en 
el mercado local para posterormente venderlo a la compañía Metalor, entidad domiciliada en 
los Estados Unidos de Norteamérica — Informamos además que, a la fecha de emusión del 
presente informe, la Compañía no cuenta con un contrato firmado donde se establezcan las 
condiciones y términos a los que se suyetarían las partes en relación a la comercialización de 
oro, por tal razón, los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la 
venta del oro se registra en el momento en que se emite la factura que da 1nucio al tramite de 
exportación y los cargos provenientes del exterior son registrados cuando son conocidos por la 
Compañía. Durante los años 2013 y 2012, las exportaciones a Metalor ascendieron a 
US$27,402,620.75 y US$92,248,664.55, respectivamente, lo que representa el 100% de sus 
ingresos, en consecuencia, las actwidades de Comercialzadora Waynoro Cia. Lida. y su 
posición financieza dependen fundamentalmente de los acuerdos establecidos con este cliente, 
Los estados financieros adjuntos, deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

  

  

6. — Durante el año 2013, la Compañía tuvo una drástica reduccion de sus mgresos ordinarios 
principalmente por las siguientes razones: :) disminución del margen de utilidad provocado por 
mayores costos tributanos para los proveedores locales de 010, ii) disminución de los precios 
del oro en los mercados internacionales donde se comercializa el metal precioso, y, in) el 
desarrollo de un mercado informal que ha provocado escases de ozo en el sector formal. Los 
estados financieros adjuntos, deben ser leídos considerando esta ciremmstancra, 

Informe de cumplimiento tributario:    

7. Nuestro miorme sobre el cumplimiento por parte de la compañía sobre la determinación y pago 
de las obligaciones tributarias establecidas por le Ley de Régimen Tributano Intemo y su 
Reglamento se emitirá poz separado. 

         
  

Bog Biienese Cusco 

BCG Bosiness Consulting Group M.B-A.Jefíersón Galarza Salazar 
del Ecuador Cia. Ltda Soclo División de Auditoría 
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores 
Exiernos No. SC.RNAE-376 No.25987 

  

inciso Salazar E10-37 y Luis Tan 
r 80:      Atlantic Business Center O 

Tlf: (593 9) 98501210 
(593 2) 252 

13 2) 255 
E mail admimistracionigbegdelecuador.com 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresada en dólares estadonnidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentos 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Activos fos 
_Astuwos por Impuestos diferidos 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTE 

Obligaciones financieras 
Acreedores comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Obhgaciones laborales 
Pasivos por impuosios cornentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Boneficios laborales lergo plazo 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PETRIMONIO (Vease Estado Rajunto) 
Capel social 
Reservas 
Fosultados acumulados 

TOTAL PETRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Representante legal 

Nota 

r 

19 
20 
21 

131 de diciembre det: 
2013 

128,439.96 
339,990.11 
90,220.08 

803,216.08 
1.660,888-18 

49,524.88 

  

zo12 

5,048.29 
216244.18 

1,208,200.95 
1,129,54387 
2,816.137.90 

49,440.56 

134, 

  

ASIA 

AL31 de diciembre del: 
2013 

45,000.00 
425,487 17 
503,258.47 

9,584.18 

VOTE 

  

1,769.00 

1035,59887 

30,890.00 
1214.37 

825,272.00 
656,878.37 

a aT5TS 

    

01z 

291,426.38 
522,598 82 
198,898.15 
232,906.88. 

1,692,826.35 

BIZ BE Sa 

30,390.00 

19627023 
788,760.23 

    

530 
  

  

C.P.A Fabiola Saevedra 
Contadora general



COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadonnidonses) 

Ingresos ordinarios 
“Costos de venta 

Unidad bruta. 

Gastos de operación 

Utilidad operativa 

Otros egresos 

Utilidad antos de impuestos sobre las ganancias 

Impuesto ala renta 

Utilidad (Párdida) Neta 

Otros resultados integrales 
Partidas que no serán reclasificadas en el afuro: 

Ganancias (pérdidas) actuariales 
Impuesto a la renta. 

Otros resultados integrales netos 

Utilidad (Pérdida) neta integral total 

  

Representante legal 

XL31 de diciembre del: 
2913 2012 

22 ITAO2G20.13  92,248,504.08 
9 (38,730,758.233) — (0/D11,952.59) 

CE E 

23 (687,248.77) (1,256,874.49) 

(18,381.35) 979,837 41 

24 (16,449.22) (148,827.19) 

053037 3101034 

16 12,082.87 (208,722.94) 

IB TITTO) ——E2ARATIO 

(104.52) - 
Y (134.00) z 

16 2948 z 

1432 

AA LS Sbdita 2 ( 
SPA, Fabiola Save 

Contadora genoral 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA LTDA. 
ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado ca dólares estadounidenses] 

Fijo de efectivo de las actividades de operación. 
Efectivo procedente de cientes 
Efccuvo pagado a prowcodores 
Efectivo pagado por obligaciones Inboralos 
Efectivo provisto de (pagado a) partes vanculadas, neto 
Elsctivo pagado poz nterasas. 

Efectivo pagado por impuesto ala nta 
Llecuvo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos 

Esectovo neto provisto (utilizado) por (9n) las. 

Flujo de efectivo de las actividados de inversión: 
Etcctivo ulilzado para la compra de activos fijos 

Efectivo neto provisto (utilzado) por (ea) las actividades ds inversión. 

Finjo de afectivo de las actvidados de financiamiento: 
Eloctivo procodonto de obligucionas financieras cp. 
Efectivo recibado por incrementos de capital socia! 
Esectivo utilizado en el pago do dividoados. 

Etectvo meto provisto (utilizado) por (08) Las 

Finjos de efectivo netos del año 

Efectivo y equivalentos de efectivo alIntcto del año 

Efectivo y equivalentes de efoctivo alfin dol año 

    

KI31 ds diciembre del. 
202 

  

IABOIITT 80504 485.08 
(68 144,871.42) — (63.760.902.80) 

  

(401,74825) 114819:53) 
(48.000,00) 448,500.00. 
(47,489.45) (18 082.1%) 

(430,900.58) (6,558.19) 
(48,989.76) (130.135.00) 

E 2200 

0691848) (ar.s0a.90] 

OIEA TENEN 

48,900.00 = 
E 298000 
as s 

4450838 290100 

— SB AA 

50m 8223 

E  



COMERCIALIZADORA WAYNORO CI£. LTDA. 
ISTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

  

    

fExpresado en dólares ostadomaidenses) 
131 de diciembre det 
2013 2012 

Flajo de efectivo de las acividados de operación: 
Fasultados del año (antes do pachcapución laboral e impuesto aa 01ta) (19Bez2z) 8RA2BtaO 

ás (menos) cargos (créditos) resultados que no represcatan 
uovimaiemto de efectivo. 
Dopreciación do actos fos 10,842.48 810628 
Variacionos cul impuesto ul renta derido (12.082,35) — (22,18874) 
Provisión para jubilación patronal 1168.00 É 

Cambios on activos y pasivos 
Cuentas por cobias comorcales (67,685.98) — 1348:80.44 
iras cuentas por cobrar 1:118,080:88 — (1.205,00) 
Inventarios 320,365.08 (213/0881) 
Cuentas por pagar comosorles (851,938.21) — (831,504.80) 
Otras cuentas por pagar (18.897.057 506.14 
Obligaciones laborales 8345) 1oegouza 
Pasivos por impucstos coxaentes CAIDOS) RAS 

Efectivo neto pravisto (uiizado) por (es) las Has saaD0nS 
actividades de oueración 

J Lilia 
CER Tania Saredra 

Xaptisentame Jogal Contadora general 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto socíal. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Cuenca el 3 do noviembre del 2010 (fecha de 
inscripción en el Regístro Mercantil) con el nombre de Comercializadora Waynoro Cia. Ltda 

La última modificación a los estatutos de la Compañía se ofectuó el 22 de agosto del 2012, 
para incrementar su capital social a la suma de US$ 100,000.00 

Objeto social. 

El objeto social principal de la Compañía es dedicarse a la compra, venta y exportación de 
oro en todos sus estados, así como a cualquier actividad relacionada con su objeto social 
Demiciilozrinoipal 

La dirección do la Compañía y su domicio principal es la calle Tarqui 7-26 y la calle 
Presidente Córdova ubicada en la ciudad de Cuenca — Ecuador. 

Relaciones comerciales síquificativas 

La Compañía se dedica a la adquisición de oro en el mercado local para posteriormente 
venderlo a la compañía Metalor, entidad domiciliada en los Estados Unidos de Norteamérica, 
A la fecha de omisión de los estados financieros, la Compañía no cuenta con un contrato 
firmado donde se establezcan las condiciones y términos a los que se sujetarían las partes on 
zelación a la comercialización de oro; por tal razón, los estados financieros adjuntos han 
sido preparados considerando que la venta del oro se registra on el momento en que se 
emite la factura que da imicio al trámutc de exportación y los cargos provenientes del exterior 
son registrados cuando son conocidos por la Compañía 

Durante los años 2013 y 2012, las exportaciones a Metalor ascendieron a US$37,402,620.75 
US$92,248,664.65, rospoctivamente, lo que zepresenta el 100% de sus ingresos; en 
consecuencia, las actividades de Comercializadora Waynozo Cía Lida. y su posición 
financiera dependen fundamentalmonto de los acuerdos establecidos con este chente Los 
estados financicros adjuntos, deben ser leídos considerando esta curcunstancia, 

Reducción significativa de los ingresos ordinarios 

Durante el año 2013, la Compañía tuvo una drástica reducción de sus ingresos ordinarios 
principalmente por las siguientes razones: 

1) disminución del margen de utilidad provocado por mayoros costos tributarios para los 
proveedores locales de oro, 

ii) disminución de los precios del oro en los mercados internacionales donde se 
comercializa el metal procios0, Y. 

in) desarrollo de un mercado informal que ha provocado escasos de oro en el sector formal. 

Los estados financieros adjuntos, deben ser leídos considerando esta cixcunstancia, 

Página 1
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a) 

COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Precios de 

La Ley de Régimen Tributario Interno vigonte establece el régimen de “precios de 
transferencia” cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las 
transacciones efectuadas entre partes relacionadas. Este régimen establece que las 
transacciones realizadas entre partes relacionadas, deben efectuarse en condiciones 
simulares a las transaccionos quo se realizan entre partes independiontos. 

La Admimstración de la Compañía contrató un profosional independiente para que claboro 
un estudio de precios de transferencia para las transacciones efectuadas con partes 
relacionadas durante el año 2013. Los resultados del estudio de precios de transferencia no 

han sido emitidos a la focha de emisión de los estados financieros adjuntos, los cuales dobon 
ser leídos considerando esta cucunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptedas por le 
Administración de la Compañía en la elaboración de estos estados financicros. 

Declaración de cumplimiento con las NITE 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 61 
de diciembre del 2013 y 2012; incluyen además los estados de resultados y otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los años terminados el 81 
de diciombre del 2013 y 2012, 

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión 
completa de las Normas internacionales de Información Financiera NIF, emitidas y 
traducidas oficialmente al idioma castellano por el 1AS3, de acuerdo con las disposiciones 
emitidas por la Supermtendencia de Compañías del Ecuador. Los estados financieros 
adjuntos muestran la adopción integral, explícita y sin reservas de las roferidas normas 
internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos contables que se 
presentan. 

Los estados financioros so han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación 
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, 
También exige a la Admurustración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
politicas contables de la Compañia, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las árcas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales puedon diferir de los montos 
'estumados por la Administración 

  

Cambios en las políticas contables 

Aplicación inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes. 

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para ol ejercicio financiero que inició a 
parbz de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto sigruficativo sobre los estados 
financieros de la Compañía 

Página 2
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI 
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:   

A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones 
erutidas por el 1AS2 y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administración de la 
Compaítía en la emisión de sus estados financieros. Estas normas serán de aplicación 
abligatona en la elaboración de los estados financieros de la Compañía a partir de las fechas 
indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 

  

  

Norma Tipo decambio 

NIO-19 Majors Tatammnto contable de las aportaciones de los omplandor al Táe jalo daizo1i 
contabilzarlos planes de bensficios definidos. 
  

  

  

  

  

NIC-38 Mejoras. Revalción de montos recuperables de activos no francis Tas enviada 
NIC3S Hisjoras Razones para inernmpirla contabliadad de coberurs Tae enero d201á 
NIRO Tastrunentos Inanciaros- Especiñcala clasificación y medición de sciosy 1 deenero dela01S 

pasivos fisancaros 
“CIMIEZI Cravamencs, Aclara los enteren de reconocimiento de unpasivo y 28 Tan enero del 2014 

revelaciones _ 
Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 z Tde jubo del2014.     

Mejoras anuales del cio 2011-2019 de quo enzo1a 

La Administración de la Compañía estira que la adopción de las nuovas normas, enruendas, 
mejoras e interpretaciones, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial. 

Moneda iuncional y moneda de presentación 

Las partidas on los estados financieros de la Compañía se exprosan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) La 
Admuistración de la Compañia estableció que el dólar estadounidense es la moneda 
funcional y moneda de presentación de sus estados financieros. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras mcluidas en los estados financieros adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financioros líquidos, depésitos 
o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos comentes en el estado 
de situación financiera. 

Activos: 

Los actvos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
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Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es 
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del acuvo durante un periodo que 
generalmente está regulado por el mercado correspondiente. 

La Compañía da de baja un activo financiero úmcamente cuando: 1) expiren los derechos 
contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y, 11) transfieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del actrvo financiero. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañia clesifica sus activos financieros en las siguientos catogorías; i) a valor razonable 
con cambios en resultados, 1) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) 
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros dispombles para la venta, La 
clasificación depende del propósito con el que se adqunricron los instrumentos hmancieros, 
La administración determua la clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento 
del reconocimiento wucal, 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
básicamente 1) préstamos y cucntas por cobrar, y, li) activos financieros mantenidos hasta 
el vencimiento 

Medición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a sn valor razonable más los costos 
relacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción Einanciada 
en cuyo caso la Compaña mudo el activo finariciero al valor presente de los flujos futuros 
esperados descontados a una tasa de interés de mercado 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar asi como los actrvos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento se muden al costo amortizado mulizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por 
intereses (incluyendo los mtereses amplicitos) se reconocen y so calenlan wilizando la tasa 
de interés efectiva, excepto cuando el reconociruento del mterés resultare inmaterial 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como activos no corrientes 

Prestamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, Los prestamos y cuentas por cobrar 1ncluyen. 

(il — Efecnvo y equivalentes de efectivo: Muestra el efectivo dispomble de la Compañía. 
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íá) Deudores comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes derivados de la comercialización de sus productos en el curso normal de los 
negocios. El período de crédito promedio sobre la venta de productos es de 18 a 30 
días que se pueden extender hasta 46 días. 

(ini) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar 
menores. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables y vencwmento fijo, que 
la Administracion de la Compañía ene la mtención y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. Si la compañia venciesc un importe significativo de los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible 
para la venta, Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento mcluyen: 

íM Efectivo y equivalentes de efectivo. Muesira las inversiones en entidades del sistema 
financiero ecuatonano cuyo vencimiento es menor a 90 días. 

(i) Inversiones a corto plazo Muestra las inversiones en ontidades del sistema financiero 
ecuatoriano cuyo vencimiento es superior a 90 días y menor a 1 año 

Detenoro de activos financieros al costo amor 

  

ado 

Bl final del penodo sobre el que se informa, los activos financieros que se muden al costo 
amortizado, son cvaluados por detenoro, El impozte en libros de los activos financioros so 
reducen directamente por cualquier péreida por deterioro, excepto para las cuentas por 
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo 
denominada provisión para cuentas incobrables que se constituye en función de un análisis 
de la probabilidad de recuperación de las cuentas par cobrar que so encuentzan vencidas. 

  

  

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es zecuperable, se 
da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con 
Pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, ó como patrimomo de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual, 

Reconocimiento inicial y des-reconocimento 

La Compañía reconoce sus pasrvos financieros en el estado de situación financiora cuando, y 
sólo cuando se convierta en parte obligada, según las clausulas contractuales del 
instrumento financiero. 

  

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando. i) exprren los dexechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, 11) son cancelados o cumplen 
las obligaciones contractuales asumidas por la Compaira, y, ii!) se transfieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero. 
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Clasificación de pasivos financieros 

La Compañia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: i) a valor 
razonable con cambios en resultados, y, 11) medidos al costo amorzado. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros Le 
Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento imcial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamento pasivos 
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha 
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

Medición inicial y postenoz de pasivos financieros medidos al costo 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos 
xelacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye tna transaccion financiada 
en cuyo caso la Compañía mude el pasivo financiero al valor presente de los Mujos futuros 
que se espera cancelar doscomtados a una tasa de interés de mexcado 

Después del reconocimiento inucial, estos activos se miden al costo amortizado untizando el 
método de la tasa de mterés olectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los mtereses 
implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mtcrés efectiva, excepto cuando 
el reconocimiento del interés resultare material. 

Los pasivos financieros sc clasifican en pastos corrientes, excepto los vencimientos 
supenores a 12 meses desdo la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como pasivos no corrientes. 

Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o detorminables, que no cotizan en un 
mercado activo. Los pasivos linancioros incluyen: 

í) Obligaciones financieras a corto plazo: Corresponden a préstamos obtenidos en 
entidades del sistoma financiero ecuatoriano que devengan costos financieros 
explícitos a tasas similares a las vigentes en el mercado 

íD Acreedores comercialos: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la 
Compañía por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. 
El período de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 días que se 
pueden extender hasta 90 días. 

(ud Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente préstamos recibidos de partos 
relacionadas y otras Cuentas por pagar menores 

La Compañía heno implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediucios 
acordados. 
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Inventarios 

Los inventanos son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. 
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado del inventario menos todos 
los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. Los inventarios son valnados 
con el método del costo promedio ponderado y las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición, 

  

En caso de sor necesarlo, los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas 
por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análsis de la posibilidad real do 
utilización en la producción o venta, 

Activos fijos 

Medición inicial 

Las partidas de activos fijos se miden imcialmente por su costo. El costo de los actrwos fijos 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación de los activos, su puesta en condiciones de funcionarmento según lo previsto por 
la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro dol 
elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos 
que requieren de un poriodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son 
considerados como parte del costo de dichos activos. 

Medición postorior al reconocimiento imucial 

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y ol importe acumulado de las pórdidas de deterioro de valor, en 
caso de emstir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen 

Depreciación 

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas tiles estimadas mediante 
sl método de línea recta. La vda útil estmada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas 
en el cálculo de la depreciación: 

Activo Tasas 

Mucblos y enseres 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Equipo de computación 23% 

Vehículos 20% 
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La Admurstración do la Compañía estimó que el valor residual de los actos fijos no es 
signilicativo y por lo tanto no fue incluido en el cálculo de la depreciación de dichos activos. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a sa monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuporable. 

Disposición de activos fijos 

La utilidad o pérdida que smja del retro o venta de una partida del activo fijo es reconocida 
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en hbros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa formación interna y 
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los 
valores en libros de sus activos, Para los actos con indicios de deterioro se calcula cl 
»mporte recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por 
detenoro. Cuando no os posible estimar el importe zecuperable de un activo individual, la 
Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece dicho acto 

  

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en nso. Al estimar el valor en uso, los flujos de 
electivo futuras estimados son descontados wtlzando una tasa de descuento antes do 
impuesto que refleja las valoraciones acwales del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los 
estimados de flujo de olectivo futuros. Se reconoce una pérdida por detenoro en los 
resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de 
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las revessiones de las pérdidas 
por detenoro aumonta el valor en libros del activo de tal manora que no exceda al importo 
en libros que habría tenido s: no se hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El 
reverso de una pérdida por doterioro es reconocido en los resultados del año, 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a 
sus empleados a cambio do sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la 
Compañía comprenden: 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en ol término de 12 meses siguientos al 
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto 
plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan 
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La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibrr el 18% 
de las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se zegistra 
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los 
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la función que desempeña el personal que 
recibirá este bonañicio, 

Beneficios post-empleo 

Son beneficios post==mpleo aquellos que se liquidan después de quo el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. 

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía son: 

1 Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecnatoriano de Segundad Social - 
1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral 
vigente, la cual establece que los empleadores deberán pagar al 1ESS el 12.15% de las 
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el perodo que se 
forma, 

2. Planes de beneficios debmidos (no fondeados): La Compañia ene un plan de beneficio 
defimdo para jubilación patronal, normado y requerido por la legislación laboral 
ecustoriana. Adicionalmente, la legislación laboral establece que en los casos de 
terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el 
empleador bomficará al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente el ancremento de la provisión para jubilación 
patronal con baso en estudios actuariales practicados por un prolosional independiente 
calificado por la Super:mtendencia de Compañías utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada. Estas obligaciones representan el valor actual de las obligaciones a 
la fecha de emisión do los estado financieros adjuntos, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los bonoficios során pagados y que tienen 
térmmnos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento 

Las Iupótesis actuarialos utilizadas por el profesional independiente incluyen variables 
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Al 
cxerre del año las provisiones cubren la totalidad de los hrabajadoros que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Los imcrementos de la provisión para jubilación patronal y desahucio son reconocidos en 
los resultados del año, excepto por las ganancias y/o pérdidas actuariales que son 
clasificados en otro resultado integral 
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Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo Los beneficios por terminación son reconocidos en los 
resultados del periodo quo se pagan. 

Impuestos corrientes 

Los impueetos corrientes corresponden a aquellos que la Compañia espera recmperar o 
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas 
se muestran en el estado de situación financiera como activos y pasivos por impuestos 
corrientes. 

Activos por impuestos corrientes 

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones on la fuente que le han sido 
efeciuadas a la Compañía y los pagos efectuados durante el año en calidad de anticipos del 
impuesto ala renta, 

1) Retenciones en a fuento: 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañia durante el periodo 
que se informa y en periodos anterores podrán ser utilizadas pera: 1) el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago 
del impuesto a la senta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) 
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se 
cumplen los plazos de prescripción de ese derecho legal, es deci, 3 años contados 
desde la lecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del año 
correspondiente. 

  2) Anticipo minimo del impuesto a la renta: 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyontos deben pagar un 
anticipo mínimo del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma 
antmética de los siguientes rubros: 

+= El0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
« El0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la rentz 
+ El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la 
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al 
personal discapacitado, 

El valor determinado como antic:po mínimo del impuesto a la renta será cancelado por 
los contribuyentes de la siguiento manera: 

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la 
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo mánimo del impuesto a 
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la 
Compañía en el año anterior. 
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Segunda cuota: En septiembre del año siguiento, se pagará un valor igual al determinado 
enla primera cuota 

Tercera cuota; En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el 
valor determunado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados 
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrá sor cancelado con retenciones en 
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa, 

b) Pasivos pos impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entro el impuesto a 
le renta causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

1) Impuesto ala senta causado: 

El cálculo del impuesto a la senta cansado se basó en las ganancias fiscales (base 
imponible del impuesto) registradas durante el año, es deci, sobre los ingresos 
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en esc mismo periodo. La 
wilidad contable difiere de la base imponible por la oxistencia de: 1) Ingresos exentos, 
ingresos mo gravados o mgresos que során gravables en el futuro, 2) Gastos no 
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles on el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obierudo en los últimos 5 ejercicios 
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación 
tributaria vigente. 

Paza los años 2013 y 2012, el impuesto a la zenta causado fuo calculado con base en la 
tarifa vigente del 22% y 23% respectivamento; esta tarifa se reduce en 10 puntos 
porcentuales para la baso imponible que se capítalice hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al 
contribuyente el derecho de amornzar esas párdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases imponibles. 

  

2) Calculo del pasivo por impuesto comente 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la difezencia utilizando las retenciones en la fuente que lo 
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas 
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta. 

Cuando el valor determunado como anticipo mínimo dol impuesto a la renta sea superior 
al »mpuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal 
la devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto 
afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está 
dispomble para los contribuyentes cada mero. En ceso de que la Administración de la 
Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constituirá en un 
pago definitivo del impuesto a la renta 

Para los años 2012 y 2012, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue 
establecido con base en el valor determinado corno impuesto a la renta causado. 
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Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe 
en libros de los activos y pasivos de la Compañía y las bases hscales correspondientes 
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente mancra: 

+ Los pasivos por ampuestos diferidos fueron reconocidos para todas les diferencias 
temporarias imponibles. 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga 
de ganancias fiscales futuzas que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos difendos 
rellejará las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espora, al 
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se 
realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pastos por 
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: ¡) existe el derecho legal de compensar 
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 11) se derivan de partidas con la misma 
autoridad fiscal y, tii) la Compañía tiene la mención do liquidar sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos como notos. 

Ayustes por cambios enla tasa del impuosto a la renta y otros ajusies 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa dol impuesto a la senta, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuporar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del 
periodo que se informa, excepto en la medida en quo so relacionen con partidas 
previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos 
en el estado de resultados del periodo que so informa, excepto on la medida en que hayan 
surgido de una transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los mgresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. Los ingresos por la venta de sus productos son 
zeconocidos en los resultados del año a mecida en que se devengan. 
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Ingresos por la venta de bienes. 

Los ingresos por venta do libros son reconocidos cuando ss cumplen todas y cada uns de las 
siguientes condiciones: 1) Ss ha transferido al comprador los nesgos y beneficios 
significativos, derivados de la propiedad de dichos bienes, 1i) La Compañía no canserva 
para sí runguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos, lil) Se puede 
medir con fabilidad el importe de los ingresos, así como los correspondientes costos 
incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, y, v) El importe de los 
ingresos ordinarios puede meduse con fiabilidad 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los actos fijos y la amortización de 
activos intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son 
incurridos, andepencientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con 
origen en transacciones que, Contractualmente o por una norma legal, contemplen la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mtcnción de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañías zequiere que por lo menos el 8% de la milidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mirumo alcance el 25% del caprtal social. Esta 
reserva no es disponible pare el pago de drmdendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre disposicion 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la 
Compañía hasta el 3l de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA provios más los 
resultados obtenidos a partiz del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NIF. La Junta General de Socios puede distribu o disponer el destino de 
estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIF por primera 
vez mcluyen los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de 
la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la 
“NIIF-1* Adopción de las NIF por primera vez”. 
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El saldo acrecdor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acurmladas y las pérdidas del periodo que se informa, así como utilizado en 
absorber pérdidas o dovuelto en el caso de liquidación de la Compañía. El saldo deudoz de 
esta cuenta podrá ser absorbido por las utilidades acurnuladas y las utilidados del periodo 
que se informa. 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los socios de la Compañía dismunuye el patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 
socios resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica do la entidad, con el propómto de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas 
relacionadas, En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor ublización de la información dsspomiblo al momento, los cuáles podrían 
legar a diferir de sus electos finales bajo ciertas condiciones, En la aplicación de las 
políticas contables de la Compañía, la Admimstración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones que incidon en la valuación de determinados activos y pastos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. 

Los estimados y presuncionos asociados se basan en la exporioncia histórica y otros factores. 
que se considezan como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso 
contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
ZAdmunistración. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base 
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera 
prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos futuros. 

A continuación so presentan las estimaciones y juicios contables entcos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación do los criterios 
contables: 

Vida útil 

  

activos fijos: 

Como se descnben en la Nota 2.8, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fos. Con la misma 
periodicidad la Compañía también remisa cl método utilizado para el cálculo de la 
depreciación de estos activos 

Detenioro de activos no financieros y otros activos: 

  

El deterioro de los activos no financieros de la Compañía se evalúan al cierre de cada 
periodo contable con base en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9. 
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Beneficios sociales post-empleo. 

Las prinerpales hipótesis utilizadas en la elaboración de los cálenlos actuansles para medir 
las provisiones de jubilación patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.10 

Impuestos daferidos. 

La Administración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el futuzo. Las proyecciones financieras de 
los próxmos años determinan quo las diferencias iemporarias activas podrán ser 
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto ala renta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros. 

Composición de saldos: 4131 de diciembre del 

2013 2012 
Zotivos financieros corrientes. 

Electivo y oquivalentes 428,439.96 5,048 89 
Dendores comerciales 338,930.11 216,244 13 

Total activos financieros 761,370.07 281,293 02 
  

Pasivos financieros corrientes: 

    

Obligaciones financieras a corto plazo 45,000 00 = 
Acreedores comerciales 475,487.17 891,425.38 
Ottas cuentas por pagar 409,768.15 157,769, 

otal pasivos financieros 130,285.92 

Posiciónneta de instrumentos financioros -162,885.85 -1,013,901.07 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro antenor fueron medidos al 
costo o costo amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal do negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación 
financiera de la Compañia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
flujos en el futuro Como parto de sus funciones, la Adnunistración de la Compañía ha 
establecido procedimientos de información para 

a) Idemtficar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magrutud de los riesgos identibcados. 
<) Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros. 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admirustración, y 
e) Controlar la efectindad de las medidas adoptadas, 
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A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados 
por la Compañia, su cuantificación y un resumen de las medidas de mutigación que 
actualmente están en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y nesgos por la tasa 
de interés. A continuación los ricsgos detectados: 

  

Riesgo de cambio: Debido al guo normal de negocios, la Compañía está expuesta a 
canos no significativos en la cotización del dólar estadourudenso, Estos cambros pueden 
provocar modificaciones importantes en los precios do los bienes y servicios importados. 

Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubcrnamentales que restringon las 
importaciones, la Compañía cstá expuesta a cambios cn los precios de reposición de sus 
activos importados. — La Administración de la Compañía estima que no existirán 
modificaciones portantes en los precios de los bienes y servicios producidos localmento 
que serán consumibles durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los 
bienes comercializados por la Compañía se modifican frecuentemente en función de los 
precios establecidos por el mercado para productos con caracteristicas similares, 

Riesgo por tasa de intorós: La Compañía está oxpuesta a cambios no significativos en las 
tasas de interés que devengan sus obligacionos Hinancieras. La tasa de interés establecida 
en sus obligaciones financieras es samilar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano 
para este tipo de operaciones financioras. 

    

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento 
financicro incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañila, 

Debido al gio del negocio, Waynoro exporta sus inventarios adquiridos localmente la 
compañia Metalor domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica. El periodo de crédito 
promedio en la venta es de 30 días que pueden oxtendorse hasta 60 días plazo. La 
Administración de la Compañía ha delegado al departamento de crédito la responsabilidad 
de evaluar de manera continua la situación financiera de su único cliente para establecer 
cupos y plazos máximos de crédito 

Por otro lado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones 
a corto plazo únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo de las inversiones efectuadas 

  

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo. 
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran pasivos financieros que 
superan los activos financieros en US$162,885.85 (2012: US$1,013,901.07). Los resultados 
obtenidos durante el año 2012 y la reducción sigmticativa de las operaciones de la Compañía 
durante el año 2013 (Ver comentanos adicionalos on la Nota 1.5) contribuyeron 
significativamente para obtener esta posición financiera. Durante el año 2013 la compañía 
cumplió oportunamente con el pago de sus pasivos financioros. 

Con los antecedentes expuestos, la Administración informa que no se espera tener 
problemas de liquidez durante el año 2014 

Riesgo de capital 

  

La Admunistración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como ompresa en marcha rientras que maximiza el rendimiento a sus socios a 
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Administración de la Compañia financia sus activos prinexpalmente con recursos propios, 
os mismos quo al 31 de diciembre del 2013 representan el 39.9% del activo total. El restante 
60.1% de los activos totales provienen principalmente de las siguientes partidas: 

+ — Obligaciones financieras a coxto plazo que devengan costos financieros explícitos a tasas 
similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano. 

+ Financiamiento rocibido de acreedores comerciales que no generan costos financieros 
explícitos y tienen vencimientos entre 30 y 90 días plazo, 

+ Préstamos recibidos de los socios do la compañía que generan costos financieros 
explícitos y que esperan cancelarse en el corto plazo. 

+ Otros pasivos corrientes 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

  

Composición de salgos: AL3] de diciembre del 
2019 2oL2 

Bancos locales 314,970.00 630.87 
Cajas chicas 4,169.26 4,387.88 
Inversiones a corto plazo wm 50,000.00 a 

Total efectivo y equrvalentes de elecuvo XI 50557 
  

(1) Corresponde a inversiones a plazo fijo efectuadas en el Banco de Machala S.A. y que 
estuvieron sujetas a la tasa de interés del 5.0% amual. Estas inversiones fueron 
ocuperadas totalmente a la fecha de su vencimiento (28 de marzo del 2014). 
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DEUDORES COMERCIALES 

Al 3l de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran deudores 
comerciales por el valor de US$388,930 11 (2012: US$276,244 13) que corresponden a los 
valores pendientes de cobro provomientes de las exportaciones a la compañia 
estadounidense Motalor (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4) 

Detalle de las cuentas por cobrer comerciales por vencimientos: 

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden prinerpalmente a 
cantera no vencida 

Movimiento de la provisión para cuentas incobrables: 

Durante los años 2013 y 2012 la Compaña no ha constituido provisiones por detenoro de 
dendores comerciales 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A contenuación un resumen de las otras cuentas por cobrar, 

Composición de sales 2131 de diciembre del 
2013 2012 

Anticipos a proveedores Mm 89,588.52 1,208,963.59 
Axticipos a Empleados 56158 558.87 
Seguros anticipados 2 718.50 

  

Total otras cuentas por cobrar 

  

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de inventarios para abastecerse de 
productos y exportarlo a su único cliente. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financiozos adjuntos muestran inventaros por el 
valor de US$803,278.03 (2012 US$1,129,543,92) que corresponden principalmente a 
inventarios de oro que serán exportados a su úrico chente 

Durante el año 2013, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costas de ventas 
por el valor de US$36,730,756 33 (2012: US$90,011,952.69) 

ACTIVOS FIJOS 

A continuación un resumon de los activos fijos: 

(Ver cuadro en la página siguiente) 

Página 18



n. 

  

COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Composición de saldos: XL 31 de diciembre del 
2013 2012 

Muetles y enseres 10,113.24 10,113.24 
Maqumaria y equipo 5,257.08 330.60 
Equipo de computación 1,612.10 7,612.10 
“Veluculos y equipos de transporte 42,490.00 29,990.00 

Subtotal — 05,472.42 48,553.94 

(15,947.16) (5.105,28) 

— 19,824.58 43,448.50 

  

Los movimientos del activo fijo durante los años 2013 y 2012 se resumen a continuación: 

  

Movimientos! ———_B3L de diciembre del 
2013 2012 

Baldo inicial 49,148,68 1,050.00 
Aciciones 16,918.48 47,503.94 
Depreciación del año (10,842.48) (5,105.28) 

  

Total activos fijos 13,448.08 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A131 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos mucstran activos por impuestos 
diferidos por el valor de US$12,082.35 que provienen de las diferencias temporarias activas 
identificadas por la Administración de la Compas 

    

Movimiento de los activos por mpuestos diferidos. 

Los movimientos del año 2013 de los actos por impuestos diferidos provementes de las 
diferencias temporarias activas se resumen a continuación: 

Diterenciastemporarian activas ata   

A EN 
ea apoco corras a Lazo 

Pra ei sara 
pS ae E a 

esatactos par legtos dido = TES 

  

asa rodeo ala sera 

  

Las proyecciones financieras elaborados por la Administración de la Compañía para los 
próximos años determinan que las diferencias temporarias activas podrán ser compensadas 
en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones 
linancieras por el valor de US$45,000 00 que corresponden a un préstamo obtemdo del 
Banco de Machala a 180 días plazo y sujeto a un tasa de interés efectiva anual del 8%. Este 
préstamo fue obtenido sobre firmas 

ACREEDORES COMERCIALES 

A continuación un resumen de los acreedores comerciales: 

  ¡Sopa ——_Hi3l de diciembre del 
2013 2012 

Proveedores locales no relacionados. 409,869.92 818,248.00 

Ote múnares 51725 19.17298 

"Total acreedores comerciales GA 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar: 

  

  

  

Composición saldos: 2131 de diciembre del 
2013 zol2 

Partes vinculadas o 409,768.78 457,768.75 
Eotenciones ena fuente 93,983.73 164,826.81 
Otras cuentas por pagar - (0.04) 

*otalotras cuentas por pagar EEES 

(1), Verzesumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de las obligaciones laboralos 

¡Composición 131 de dictembre del 
2013 202 

Remuneraciones 2,000.00 (29.30) 
Beneficios legales 3,170.79 38,764.65 
Seguridad social 4,419.39 13,514.12 
Partcipación laboral - 146,648.99 

Total obligaciones laborales — 58418 198,898 75 
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Momento de las obligaciones laborales: 

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2013 y 2012 se resumen a 
continuación: 

   

  

Moviruento' AL 31 de diciembre del 
2013 2012 
199,898.25 - 

cementos pOr. 
Gastos de nómina delaño o 212,431.09 313,718.58 

Subtotal 411.330.4 313,718.58 
Disminucionos por: 
Pagos de nómina del año (256,097.38) (114.219.89) 

Pago do participación laboral w (146,542.88) - 

Total obligaciones laborales TARO 198887 
  

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidados calculada de acuerdo con 
la legislación laboral ecuatoriana vigente 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opmión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera 
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria 
vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la admimstración 
tributana en una eventual revisión fiscal. 

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar 
las operaciones de las compañías para los últmos 3 años (contados desde la fecha de 
presentación de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha 
en que debió presentazso la declaración de impuesto a la renta). 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2011 a 2013 
podrían estar sujotos a posibles procesos de determinación 

Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tnbutariss pueden ser 
'compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos 
impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

Al 31 de diciembre dol 2013, la Compañía mantiene pérdidas tributarias pendientes de 
amortizar por US$53,427.79 
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<) Pasivos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por 
impuestos corrientes de US$233,906.68 que corresponden al impuesto a la renta por pagar 
que se espera liquidar en abril del siguiente año. 

d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los años 2013 y 2012 se 
resumen a continuación: 

Saldo rieral 
Incrementos por: 
Tripuesto ala renta cornente 

Subtotal 
Disraimucionos por: 

Pagos electuados en el año 

Total pasivos por impuestos comientes 

e) Cálculo del pasto por impuesto corriente 

131 de diciembre del 
2013 2012 
239,906.68 6,855.10 

- 230,906.68 

233,900 68. 240,561.87 

(239,908 68) (6.655,19) 

233:506.68 

A continuación los cálculos dol impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por 
impuesto cornente en ol estado de situación financiera de los afíos 2013 y 2012. 

Conciliaciones tributarias resumidas 

Utilidad antes del impuesto ala tonta. 
€) Parterpación laboral 

Diferencias temporarias. 
(+) Partidas que inccementan la bave fiscal 

Gastos no deduciblos on este penodo fiscal 
Diferencias no tomporarias: 

(+), Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 

Base mponible 

Impuesto ala renta corriente 

Pasivo por impuesto corrente 

ase promedio del impuesto ala ronta corriente 

  

MU 3L de diciembre del 
2013 201z 
(91,964.57) 977,889.22 

(148,648.88) 

1,492.00 118,190.16 

37,044.78 

53A2T TO) 

  

0.0% 28.9% 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados y otros resultados integrales: 

  

A continuación se mucstra una conciliación entre el impuesto a la remta corriente y el 
impuesto a la renta devengado" 

Composición: AL 31 de diciembre del 
2013 2012 

Impuesto ale renta reconocido on resultados (12,092.87) 206,722.94 
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado miogral 
Partidas que no során roclasficadas en elfutiro (3.48) . 

apuesto ala renta devengado en elaño 208335)     

Conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado 

A continuación se muestra una conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el 
impuesto a la renta devengado; 

  

BL31 do dtctombre del 
2013 2012 

Irapuesto ala renta comente a 239,906 08 
Variacionneta de la cuenta activos por impuestos 

aifendos (Vr Nota 11) 412,082.35) = 
Variacionneta de la cuenta pasivos porimpuestos 
diferidos (Ver Nota 18) - (27,189.24) 

Impuesto ala renta devengado en elaño 

  

12,087.35) 206,122.34 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuación un resumen do los beneficios laborales a largo plazo: 

Composición de saldos A131 de diciembre del 
2013 zulZ 

Jubilación Patronal 1,492.00 
Desahucio 277,00 - 

Total beneficios laborales no corrinetes 1,769.00 > 
  

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo: 

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los años 2013 y 2012 se 
detallan a continuación: 

(Ver cuadro en la página siguiente) 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS ERPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE. 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

    

  

Movimientos: A131 de diciembre del 
2013 

Jubilación Patronal. 
Costos de los servicios delaño 1,339.00 - 
Costos financieras 51.00 a 
Pérdxdas (ganancias) Actuanales. Mm 102.00 - 
Saldo final 49200. 

Desahucio 
Costos de los servicios del año 288.00 - 
Costos financieros 7,00 - 
Pérdidas (ganancias) Actuariales m 32.00 
Saldo final — 277.00 

Total beneficios laborales no coninetes 1,769.00 

(1) Valores reconocidos en otro resultado miegral 

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciombre del 2013 a ser captalizada 
actuarialmente a partir del siguente ejercicio fue calculado en base al método de "unidad de 
crédito proyectado" por un profesional wdependiente, considerando una tasa anual 
estimada de incremento en el haber jubilatomo del 7.0% acumulativo aplicable a los valores 
vigentes al cierre del cada ejercicio. Al cierre del año el saldo do dicha provisión por 
US$1,492.00 representa el 100% dol valor actual de la reserva matemática calculada para 
todos los trabajadores de la Compañía 

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Los estados financieros al 31 de diciembro del 2013 y 2012 no muestran pasivos por 
impuestos diferidos pendiemies de liquidar 

Movimiento de los activos por impuestos diferidos 

Los movirmentos del año 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las 
diferencias temporatias pasivas se resuruen a continuación. 

  

  

  

    

Diteranetastarperartas pastas 202 
A PAT 

Imaz alatoragtegudo cio estee! 
ica ar 0 

Fstaases mplistos an sorederas orar sao rear, 

  

  

13% 
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22. 

COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LFDA. 

NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresado on dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía asciende a US$30,890 00 dólaros al 31 de diciembre del 
2013 y 2012 El capital social de la compañía se encuentra dividido en 30,290 partiexpaciones 
cuyo valor nominal es US$1.00 cada una. 

RESERVAS 

Al 3l de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran reservas 
patrimoniales por ol valor de US$31.214.27 que correspondon a la reserva legal 
determinada de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.15. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados 

Composición de sállos: ——_Aidediciembredel 
203 2012 

Utilidades acumuladas - distribuiblos 614,147.80 2107641 
Adopción do las NIF por primera vez o 91,006 42 91,000.42 
Utilidad delaño- dstribuibles - 624,287 40 

€) Pérdida delaño (19,882.22) - 

Total resultados acumulados 525,212.00 736.370.23 

(1) Ver comentarios adicionales enla Nota 2.16. 

La legislación tributaria vigente establece que los dividendos distribuidos a favor de socios 
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentren gravados con el 
impuesto a la renta en el Ecuador, Este impuesto deberá ser retenido en la fuente por parte 
de la Compañía on el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados. 

INGRESOS ORDINARIOS 

A continuación un resumen de los mgresos ordinar 

  

  
Composición do saldos AL 31 de diciembre del 

2013 22 
Venta de brenes. 37,734,374 10 92,901,327.32 
£-) Descuentos en ventas (31,783,358) (652,662.67) 

  

Totalingresos ordmanos 37,402,620 78 E   
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

GASTOS DE VENTA 

A continuación un rosumon de los gastos de venta: 

    M3 de 
2013 

Remuneraciones al personal 212,431 69 167,069.20 
Jubilación patronal y desahucio 1,635.00 - 
Participación laboral wm - 146,648.88 
Honorarios profosionales 34,041.03 27,012.15 
Manteniruento y reparaciones 18,232.31 5,770.13 
Arrendamientos operativos 8.908,76 18,947.54 
Comisustbles - 2.499,41 
¡Seguros y reasaguros 718.50 259.50 

Trerspore 330,881.88 885,769.28 
Gastos de gestión 4,069.10 4,128.53 
Gastos de viaje 6,585.19 1,683.17 
Telecomunicaciones, energía y agua potable 4,058.03 3,208.65 
Depreciación de activos fijos 10,842.48 8,105.28 

Suministros y materiales 3,081.68 5,691 72 
IVA cargadoal gasto 42,519 58 = 

Otros menores 8,130.57 3,280 15 

  

"Total gastos de venta 

  

448 

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con 
la leguslación laboral ecuatoriana vigente 

OTROS GESTOS 

  A continuación un resumen de los otros egresos: 

Composición de saldos. 2131 de diciembre del 
2013 2012 

Costos financieros explícitos 47,45046 18,092 19 
Otxos gastos 28,989 16 130 735.00 

  

"Total otros gastos 16,449.22 m8, 

TRENSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones roalizadas durante 

  

2013 y 
2012, con partes vinculadas So considera partes vinculadas si una Compañía tiene 
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus 
decisiones financieras u operativas. Sc incluye también a los socios y administradores 
representativos en la Compañía. 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  
Resumen de transaciones. das ———_MBldediciembredel 
son partes relacionadas: 2013 2012 

Pasivas 413,600 00 452,500.00 

De gastos 84,912.07 166,586.85 

  

“Total transacciones con relacionadas 08,512.07 819,196.65 
  

a) A contmuación un resumen de las transacciones con partes relacionadas pasivas. 

Resumen de transaciones pasivas: 

Préstamos recibidos de' 
Acciomstas 

  

“Total operaciones pasivas 413,500.00 

  

b) A continuación un resumen de las transacciones con partes relacionadas de gastos. 

Resumen de transacionos de egresos: A131 de diciembre del 
2013 2012 

Gastos pagados a: 
Accioistas 37,378.54 143,066.65 
Remuneraciones al personal clave 47,583.59 23,800.00 

Total operaciones de gastos BAS1Z.O7 166,586 65 

Resnrnen de saldos con ionadas 

a) A continuación un resumen de las cuentas pendientos de cobro a partes relacionadas 
incluidas en el rubro otras cuentas por pagar: 

Composición de saldos 3131 de diciembre det 
2013 2012 

Accionistas 409,768 75 451,250.75 

“Total otras cuentas por pagar a relacionadas ADO TOR TB 457,788.75 
  

Estos valores fueron reconocidos como pasivos a la vista a favor de les socios de la 
Compañía y no devengan costos financieros 

No se han otorgado m: recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones. 
Durante los años 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas 
incobrables sobre los saldos adeudados por partes zelacionadas. 
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COMERCIALIZADORA WAYNORO CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de 
mazzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un electo significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año termnado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados 
por la Admuustración de la Compañía el 15 de marzo del 2014 y posteriormente serán 
presentados a la Junta Genoral de Socios para su aprobación dofinitiva. En opinión de la 
Adrurustración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Socios sin modificaciones. 

  

y ¡jlitóacalt 
  

  

— C.P.A. Fabiola Saavedra 
Representante legal Contadora general 
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