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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIENDBRE DEL 2016 Y 2015

cExpresados en Dofazes de BELLA L)

ACTIVO
CORRIENTIS
Instrumentos financicros
Ffectivo y cquivalentes de elective

Activos financieroas mantonidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cueatas por cobrar

Cuentas por cobrar partes rebackonadas
Pravectos en ejecucion
Active por imptiestos, corriente

Servicios v alros pagos anticipados
Total activo corriente
NO CORRIENTE
Propicdad. muguinaria. equipa v mobiliario
Activo intangihle
Active por impuestos diferidos

Taral active no corriente

Tolal activo

Las notas adpintas son parte integrante de estos estados linancieros,
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CINNA INTERNATIONATL WATER & ELECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

ESTADOS DE SFTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

BExpresados oo DOlares de 120 A

PASIV(O
CORRIENTE
[nstrumentos Financicros
Obligaciones con instituciones financicras
Anticipos recibidos por conratos

Cuentas por pagur comercinles ¥ ol cucnias por pagir

Cuenas por pugar pavies relapcionadas
Pasivo por impuastos, corriente
Beneficios definidos para empleados

Tolai pasivo corriente

NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados
Total pasivo no corriente

Tortal paasive

INVERSION DE 1A CASA MATRIZ
Capitad asignaclo
Otros resultados integrales

Uitidudes retenidas
Total patnmenio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adpuntas son parte integrante de eslos estados lnancicios.

Nota

hH

{19}
(N
{12
(13)
(14)

{14

(16}

R7. 760001

406,15
[ 1397
12.802.54:

520,881

BR.OKORRT

15000
(707331
100.712.257

[
=
'tn

FAAETI0
RETR S It
Y65 AN
VARTHT0)
FOLAU6 A5
FOT0.030

6T 332175

[ 43081
(EREREIRY

[6R.T75.7560

[ 5.0n0
(OS5 033
0,680 0OR4G



CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADQS INTEGRAL

POR 1L,OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolwres de BLULA )

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS POR EJECUCION DE PROYECTOS

COSTOS DE PROYECTOS

Utilidad Bruta
GASTOS

Participacion a trabajadores

OTROS INGRESOS
Financicros v otros, notlo
Qrros gastos

Ulitidad antes de provision para impuesto a fa renta
IMPUESTO A LA RENTA
PERDIDA (UTILIDAD) DEL ANO
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE CASA MATRIZ,

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ifixpresados en Dolares de LU A D

SALDOS AL 31 DE DICTEAMBRIE DEL 2814,
COMO FUE REPORTADO

Ajustes a periodos anferiores

SALDOS AL 31 D2 DICIEMBRE DEL 2014,
COMO FUE REEXPRESADO

MAS (MENOS)

Ultiddad del aie v resaltado integral
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2085

SALDOS AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2015,
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Ajustes o periodoes anteriores

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRIE DEL, 2005,
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-UWE FCUADOR

) ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DIEEDICIEMBRE DEL 20016 Y 2015

(Expresadas en Dobres de B U AL
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2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective recibido de cligntes. partes relacionadas v otros [¢] 469,264
Efectivo pagado a proveedores, empleados y olros cuentas por pagar 171970560
Efectivo pagado por fmmpuesio o ta renta (HRIBSD
Otros ingresos, netos 807880
Lfectivo neto provisto por actividades de operacidn 10.279.775
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Edecriver {pagado} recibido por activos linancteros mantenidos hasta su
veneimieniu (710011
Llective pagado por adquisicion de maguinaria, equipo v mobiliario o
intangihles- (TGI8
Lilectivo neto (otilizado e actividades de inversion (053563
FLUJOS DE EFECTIVO EN ATCTIVIDADES DE FENANCIAMIENTO
Efectivo recihido por obligaciones con instituciones financicras, sobregiros (73557710
Flectivo nete provisto por actividades de financiasmienio (7335770
Aunento neto det efectivo y equivalentes de efectivo (4. 020.550
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del ano 13704930
Saldo al fu del ano DTS 3T

Las itotas adjuntas son parte integrante de cstos estados financieros,
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE ECUADOR

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVONETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresadas en Dolares de 15.ULA

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLIO DE EVECTIVO
Otros resultados integrales
Provision para participacion o trabajudores
Provision para impucsto a la renla corriente
Reconociunicnto de impuaestos diferidos
Provision de ingresos por facturar
Depreciaciones v amortizaciongs
Provision de intereses
Provisidn de beneficios definidos para empleados

subilacon puronal ¢ indemnizacidn por desahucio
Provisiin pari deterioro para cuentas por cobrar
Pérdida en venta de mayuinaria. cquipo v smobiliario

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales. partes relaciondadas v
otras cuentas por cobrar

fAUmenta) Disminucion servicios v olros pitgos anticipados

Disminucidn (A umento) en provecios en cjecucton
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP —CWE-
ECUADOR

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2016 Y 20158

(Cxpresadas en Dolares de .U A

INFORMACION GENERAL Y QPERACIONES:

CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP. la Matrez. fue constuunds ¢l
9 de aposto de 1983 ¢n ta Republica Pepular de China. Su abjeto soeial es la importacton v
exportacion: contratacion de obras hidraulicas. eléctricas, v obras relacionadas en ¢l
exterior, asi como las obras de capital extranjero en cl pais; realizacion de proyvectos de
asistencia economica det mismo sector en ¢l exterior, desarrollo de cooperacion en
servicios laborales aprovechando los recursos, capitales v icenologias extramjeras:
asesoramiento, reconocimiento v disefio de las obras hidraulicas ¥ cléetricas en ¢l
extranjero, organizacion de cmpresas no comercigles correspondicntes en ¢l exterior:
importacion y exportacion de las mercancias de tercera clase ratificadas: contratacion de
obras hidraulicas, cléctricas v relacionadas en ¢l pais: asesoramicnto. reconocimientos y
disciios de obras hidraulicas v eléctricas en China: inversiones en medianas y pequeias
centrales  termocléctricas en el pais, asi como su desarrollo v constriccton: venta de
vehiculos motorizados (incluidos coches), software v hardware v cquipos exteros de
comnplitadores, equipos de comunicacion, instalaciones electronicas v materias quimicas
{excepto las sujelas a estipulaciones especiales de distribucion del Estado): realizacion de
depositos de articulos y materiales aprovechando almacenes desocupados v arrendanmiento
de mdguinas y equipos ociosos,

Con techa 15 de noviembre del 2010, establecio su Sucursal en la Republica del licuador,
la cual opera en concordancia a los estatutos de la Matriz, cn cuanto no s¢ opongan a las
leves ceuatorianas.

Enel 2085 v 2014 Ja Sucursal firmé contratos cen la Empresa Pablica Yachay EP, para la
consiruceion de residencias de estudiantes en la zona patrimomal San José, ubicada en la
ciudad del conocimiento Yachay, Canton San Miguel de Urcuqui. provincia de Imbabura.

Con techa t4 de junio del 2017 se firmd un Memorando de Entendimiento enure la
Seerctaria Nacional del Apua v la Sucursal, mediante Ja cual las dos partes conviieron
desarrollar actividades encaminadas a la cooperacion reciproca v brindarse apovo mutuo.
ast como fortalecer las relaciones entre las Repiblicas de Lcuador v Chima. para lograr ¢l
fortalecimienio, desarrolle ¥ construccion de los Proyectos de Control de Inundactones:
Provecto Sistera Naranjal ¥ Provecto Sistema Canar. en la Repibhica del Feuador, que
tiene a cargo la Sceretaria Nacional det Agua dentro de su plan anual de nversiones v en ¢l
Plan Anual de Contratacion del afio 2012, Con fecha 9 de agosto del 2012, la Sucursal
firmd un contrato con la Secretaria Nacional deb Agua. para la construceion del provecto
“Coabrel de mundaciones Caiar™ que forma parte Bulubulu-Caftar-Naranjal. ast como del
ptan de manejo ambiental durante fas distimtas fases del proyecto (previa, construccion v
retro). este provecto a la fecha de este reporte practicamente esta terimnado.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Con fecha 24 de diciembre del 2010, 1a Sucursal firmo un contrato con Hidrotoapt 1.7,
para la construccion de obras civiles del Proyecte Hidroeléctrico Toach - Pilaton Segun
oficio enviado por ¢l Administrador del Contrato de Hidrotoapt E.P. ¢l 8 de febrero del
2012 pone en  conocimicnto que por parte de Corporacion Eléetrica del bcvador EP
(CELEC EP) implementd un procese de {usion por absorciém a Hidrotoaps E.I2., hecho que
clectivamente  se coneluvd e implementd & partir del T de febrero del 2012,
consccucntemente a pariir de esa foeha, Hidrotoapi E.P. dejo de existir v en su fugar. con
fas mismas caracieristicas, estrucwura, derechos vy obligactones aparcee la Unmidad de
Negocios CELEC LP - Hidrotoapi. el contrato en ejecucion, segun criterio del Apoderado
General, durard entre cuatro ¥ cinco aflos.

Con fecha 20 de mavo del 2013, se firmo ¢l Adéndum modificatorio al contrato de
construccion de las obras civiles del Provecto Hidrocléctrico Toachi - Pilaton. con el
objeto de modificar 1a Clausula sexta, nwneral seis, punto dos, que describe lo siguente.

La amortizacidn del anticipo no devenygade a la fecha de la firma de este adéndum serd
devengadoe proporcionalimente en tas planillas mensuales, en las condiciones deseritas en
este. Dando cumplimiento a la disposicion del Decreto Ejecutivo No, 791, que menciona
que fa amortizacidn del anticipo sea ejecutada durante 1oda Ia etapa contractual ( Ver Nota
0).

Con fecha 30 de diciembre de 2015, se fiemd e} contrato para la construccion del Plan
Hidraulico Acucducto Santa Elena (Phase). con la Empresa Publica del Apua (FPA - L)
que tiene por ohjeto la “Intervencion. Ampliacion, v Construceion del Plan Thdrdulico
Acuaeducto Santa Elena ~ Phase, Etapa 17 FEl valor contractual de Phase ascicnde a
USSTI2.547 651

LLos resultados de las operaciones de 1a Sucursal pueden variar significativamente de un
aio a otro v dependen de los nuevos contratos que se podrian obtener en cada cjercicio

Sitwacion economica del Paiy

En los alimos affos la actividad econdmica del pais. v en otras regiones del nnmdo. se ha
viste afectada por varios factores, principalmente por la caida del precio internacional del
petrdleo v Ta apreciacion del délar, situacion que marca un panorama dificit de Ta economia
ccuatoriana que basa gran parte de su presupuesto en la exportacion del petroteo. En csie
escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, ¢l desequilibric cn cste
indicador genera una preccupacion sobre todo ¢n una economia dolarizada como la de
Fevador v que ha afectade a la liquidex por la mavor salida de divisas. Por otra parte cl
Producto Interno Brute PIB ha tenido una disminucion considerable, ¢sto es un indicador
de un deteriond de da capacidad productiva de fos sectores ccondmicos. merementos
significativos ¢n los precios internos.  Fstas condiciones adversas onginaron entre olios,
una ¢poca de recesion ceondmica v un consccuenic incremento de las tasas de deseinpleo.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

Situaciaon economica del Pais (Continuacion)

Como consecuencia de tales electos, ¢l Gobiemo ecuatoriano con ¢l proposito de lograr un
controf de la cstabitidad de la dolarizacion ha tomada cicrtas medidas fas cuales
contemplan, enire olras. obtener financiamiento exterito principalmente de la Repubhica de
Cluna para la cjecucion de obras de infracstructura. sin embargo. por la falta de liquider
antes scfialada el Gobierno termind ¢l aho con altos pagos pendicntes o deuda flotante
importante:  reformas estructurales al régimen tributario, Jaboral v movetario dei pais.
Como parte de tales reformas se estableeid desde afos anteriores una reduccion en los
cupos de importacion para una lista de articulos ¥ productos mcluidos materias primas. v
las salvaguardias arancelarias o incremento de (asas de importacion.

La contraccion de fa cconomia ha alcclado a la actividad de la construccion v on osie
mercado a la operaciones de la Sucursal debido a la reduccion o estancaniento de ios
provectos. considerando que ¢] mavor inversionista en los altimos afios ha sido ¢l estado: v
principalmente la falta oportuna de pago para lo cual ¢i Gobierno ha plantcado el pago de
deudas mediante compensacion a través de Titulos del Banco Central del Feuador TRC
oiros mecanismos: los gxpertos consideran que esta situacion se mantendra cn el mediano
plazo.

Ln estas circunstancia v debido a que no se cuenta atn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucton futura de la economia nacional. a la fecha
este mlorme, no se puede medir su cventual incidencia ¢n la posicion econdmica v
fianciera de la Sucursal.

Los estados Bnancieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunsiancias,
Drurante tos afios 2016 v 2015, bajo ¢l csquema de dolarizacion, los precios de los bicines v
servicios locales han mantemdo un proceso de ajuste. lo cual determino un indice de

inflacion del 112 v 3.4% aproxamadamente para éstos aflos respeclivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados linancieros adjuntos han side preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financicra NHF sin ninguna resinecion

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por o
Sucursal para fa preparacion v presentacion de sus estados financicros. estas estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Tnformacton Financiera NITF emitidas por el
Conseje de Normas Internacionales de Contabifidad 1ASB v adoptados por la
Supermtendencia de Companias, Valores v Seguros del Leuador, estas politicas han
sulo definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espanol) vigentes al 3] Je
diciembre del 2046 v 2015, aplicadas de mancra uniforme a los periodos que se
presceatan.
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2. RESUMEN DE POLETICAS CONTABLES SKGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1 Declaracion de cumplimiente (Cumplimiento)

Cualquicr informtacion adicional requerida por las Normas Tnmternacionales de
Infurmacion Financiera v Superintendencia de Compaiiias, Valores v Sepuros que
contenga comentarios del Apoderado Geoeral de caracter general seran expuestos en
el Informe de la Adininistracion. por lo tanto, ta lectura de los estados linancieros

adjuntos debe ser reatizada en conjunto con el informe mencionado.
2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de CHINA INTERNATIONAL CORP WATLR &
ELECTRIC CORP-CWE-ECUADOR, comprenden: los estados de  situacion
financicra al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los estados de resultados integral, de
cambios en la inversién de la casa matriz v de flujos de efectivo por los afos
terminadoes en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

l.os registros comables de la Sucursal se llevan en Dolares de UL AL que es fa
unidad monetaria adoptada por la Repablica del cuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estades Inancieros adjuntos de conformidad con NUF
requiere que ¢l Apoderado General de la Sucursal realice clertas estimaciones v
establerca algunos supuestos mherentes a Jo actividad econdmica de a
Sucursal, con ¢l prapésito de determinar {a valuacion ¥ presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,

Il Apoderade General considera que las estimaciones y supuestos utilizados,
asi como las revelaciones que se presentan en este informe fucron los
adecuados en las circunstancias v que cumplen con los requerimientos de N

Las estimacioncs vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revistones de las ¢shimaciones contables son reconocidas en ¢! periodo en que
la estimacion es revisada ¥ en cualquicr periodo futuro afectado.

La informacion sobre juictos criticos ¢n la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto imporiante sobre el monto reconocido en los principales
clementos de los estados [inancieros, se resiumen en las notas sizuientes.

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de efective
Ll efectivo v cquivalentes de etectivo incluve aquellos actives financieros liqudos,

depositos o mversiones Pinancieras liguidas, que se pueden transtormar rapudamenie
en efectrvo en un plazo inferior a tres meses desde el imicio de la inversion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Activos financteros mantenidos hasta sg vencimiento

Sen activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimicido determinado. con

la inteneton efcctiva v la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento,

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales v otras cucntas por cobrar son activos {inancieros
con pagos fjos o determminables que no cotizan en un mercado sctivo. La Sucursal
reconoce ¢l activo micralmente al valor razonable mas cualquier costo de wansaccion
directamente atnibwble. Posterfor al reconocimiento inicial,  s¢ valoran al costo
amortizado usando ¢l meétodo de Ia 1asa de inlerés efectiva, s embargo, su efecto se
considera inmaterial debido a que la recuperacion de estos saldos es generabmente de

muy corlo plazo.

[.a Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha prestado el servicio. segun ¢
grado de avance de obra, de tipo significativo derivados de la prestacion del servicio
de construccion generando cl dereche a recibir efectivo u otro activo financiero de

parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cuando exisie evidencia de deterioro de Jas cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar, ¢l wmporte de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre sa valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas con

basc a la antigtiedad v andlisis individual de su recuperacion.

2.6 Cucntas por cobrar a partes relacionadas

L.as cuentas por cobrar a partes refacionadas son activos financicros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce el activa
inicialinente el valor razopable mas cualquier costo de transaccon dircgtamente

atribuible.

Fstos actives financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordimarias, se cuaniifican al valor razonable de! monto recibido o por recibir,
anticipos entregados para la prestacion de servicio o compra de bienes otorgado at
reconocimiente intcial. Posterior al reconocimiente inicial. 1os activos financicros se

valorizan al costo amortizada.

2.7 Servitins y otros pages anticipados

Se registran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del

CJErCICIo econdmico,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn}

2.8

19

’royectos en ejecucion

Un contrato de construceion es un contrato. especificamente negociado para la
fabricacion de un activo o un conjunto de activos, que cstan intimamente
relacionados entre si 0 son interdependicnics en términos de su disefio. teenologia v
funcion, o bien cn relacion con su dllimo desting o wtilizacion.

La Sucursal registra los costos v gatos incurridos en la gjecucion de provectos para la
cual fue contratada. de acuerdo con la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 11
“Contratos de construecion™. en la cual se determina que los costos det contrato
comprenden los costos que se refacionen con la actividad de contratacion en peneral,
y pueden ser imputados al contrato espectfico:; cualesquiera ofros costox que se
puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en ¢l contrato, los cuades se
tiquidan de acuerdo con las planiltas de avance de obra

Propiedad, maquinaria, equipo ¥ mobiliario

Las partidas de propicdad, maqguinaria, equipo v inobiliario son activos tangibles quc:
1) s¢ mantienen para su uso, para la prestacion de servicios © con propositos
adminisirativos y 11} s¢ espera usar durante mas de un periodo.

2.9.1 Medicién inicial

Fl coste de propiedad, maquinaria, equipo v mobiliario compreade su precie de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por ¢l
Apoderade General v cuando aplique la cstimacion imicial de cualquict costo
de desmantelamiento v retira del ¢lemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionatmente, sc considerard, cuandoe aplique. como coslo de las partidas de
maquinaria. equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento mmicial. la propredad, maquinaria. cquipo v
mobiliario es registrado al costo menos Ta depreciacion acumulada v ¢l anporte
acumutado de las perdidas de deteriorn de valor. Los costos de mantenimicnto
de propiedad, maquinaria, equipo v mohiliario son reconocidos en resultados
cuando se mcurren.
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2.9

Propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario ((ontinuacidn)

2.9.3 Método de depreciacion y vida dtil

La depreciacion se calcala sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al
costo de un active. u otro monto que sc sustituve por el coste, menos su vator
residual

l.a depreciacidn es reconocida cn resultados o en el costo de los provectos.
segan corresponda, con basce en ¢l método de depreciacion lineal sobre las vida
atill estimada de cada parte de una partida de propiedad, maquinaria, equipo v
mehiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud ¢l patrén de consumao
esperado de los benelicios economicos Tuturos relacionados con el activo.

La vida atl para los periodos actuales v comparativos han sido estimadas
considerando ¢l ticmpo ¢sperado de cjecucion de los contratos de constriceion
en proceso y se han establecido como signe:

Afos vida

JAdivo a0 e
Maquinaria v equipo H) 0%
Vehiculos 5 20%,
Equipos de computacion 3 330%
Muebles v enseres 10 10%
zquipos de oficina 10 1O%
Edificios 1)} LA

Fl método de depreciacion, vida oul vy valor residual son revisados en cada
SICTCICIO Y 8¢ Ajustan $1 3 necesano.

2.9.4 Retiro o venta de propiedad, maquinaria, equipo ¥y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad.
maquinaria, cquipo v mobiliario ¢s calculada como la diferencia entre el precio
de venta v el valor en Hbros del activo v es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro postertor de propiedad. maquinaria, cquipo v
nobiliarie se dan de baja los saldos del costo. depreciacion acumulada v
detenor acumulado de fos elementos retirados o vendidos.
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2.10 Activo intangible

2,101

2.10.2

Active intangible adquirides de furma separada

Para ¢l reconocnniento imicial los activos miangibles adguiridos de forma
separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v
cualqurer pérdida por deterioro acumulada, La amortizacion se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida Gt estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultades sobre sus
vidas utites utilizando el método de iinea recta. La vida il estimada, valor
residual ¥y método de amortizacion son revisados al finai de cada aio, siendo
et cfecto de cualguicr cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de antortizacion v vida atil

La vida atil de un activo intangible cs {inita o indefinida.  La vida cul de un
activo ntangible que surja de un derecho contractual o legal de otva Uipe no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a o largo del cual la entidad espera utilizar el activo.  Los activos
imtangibles de wvida ol indelineda no se amortizan, pero se evaltan por
deterioro anualmente v cuando exista indicios de que el activo imtangibie
puede estar deternorado.

La vida atil estimada para ¢l cdleulo de la amortizacidm del activo intangible
fue como sigue:

Aiftos
Activo vida Gl %%
Sofltware 3 30

2.11 Deterioro del valor de los activos

Al final do cada periodo. Ya Sucursal evala los valores cn libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar s existe algin  indicativo de gque cstos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Fn 1l caso, se calcuta el imporie
recuperable del activo a fin de determimar ef alcance de la pérdida por deteriora (de
haber alguna). Cuando no es posible  estitnar ¢l importe recuperable de un active
individual, la Sucursal caleula el importe recuperable de la umdad generadora de
efective a la que pertencee diche active. Cuando se idenfifica una basce rasonable v
conststente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo mdividuales, o distribmidas al grupo mas pequeno
de untdades generadoras de cfectivo para los cuales se puede wdentificar una base de
distribucion razonable v consistente.
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2.1

2.12

213

Deteriora del valor de los activos  (Coentinuacién)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de fa
venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para cstablecer el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesta que reflegja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero v los ricsgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo Tuturos.

Si el importe recuperable de un activo (o umdad generadora de efectivo) calcnlado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad gencradora de
cfectivo) s reduce a su imporle recuperable.  Tas pérdidas por deterioro s
reconocen inmediatamente en resultados.

(Cuando una pérdida por deterioro ¢s revertida. ¢l valor en hbros del activo (o umdad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable. de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria caloulado st no se hubiera reconecido 1a pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de etectivo) en aos anteriores.

EI reverse de una pérdida por deterioto es reconocido  awtomaticamente  en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar son pasivos [inancieros,
no derivadoes con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento micial, a valor razonable. sc miden al costo amortizado
uttlizando el método de la tasa de imterés efectiva, EF pasto por intereses (incluvendo
los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero v se calcula utilizando la
tasa de interés cfectiva, excepta para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l
reconpeimiento del interés resultara ismaterial.

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrigntes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la leeha del estado
de sttuacion financicra, que se clastlican como pasivo no cormente.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de nespe financicro para
asegurar que todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los (¢rsinos
pre acordados.

Impuesto a la renta

Tl gasto por inpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corrienie s
¢l impuesto a la renta diferido.
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2.13 Impuesto a 12 renta  {Continuacidn)

2.13.1

2.13.2

2.13.3

Impuesto a la renta carriente

L1 impuesto a la renta corrienle se basa en la utilidad gravable (iributaria)
registrada durante el ano. 1a utilidad gravable difiere de la utihidad contable,
debrdo a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que nunca son gravabies o deducthles. LIl pasivo de la Sucursal por concepto
det impucsto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo,

Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ef valor en libros de los actives v pasivos incluidos en los cstados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determnar la
utihidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce gencralinente
para fodas las diferencias temporarias imponibles. S¢ reconocera un activo
por unpucstos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en Ia medida en gque resulle probable que 1a Sucursal disponga de
wtilidades gravables Muturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporartas deducibles.

1 active v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicaciin en el periade en el gue el active se
realice o el pasivo se cancele.

I impuesto diferido, correspondiente a cambios ¢n la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en ltbros de
un activo, se reconoce cn cl resultado del periodo. exeepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Sucursal debe compensar ¢l activo por impuestos diferidos con pasivo por
imnpuestos diferidos si. v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frenle a la awtoridad fisgal, log importes reconocidos ¢n esas
partidas; v el activo por impucstos diferidos v pasivoe por impucstos diferidos
se derivan del impuesto a la renta v 1a Sucursal tiene 1z mtencion de liquidar
S0 BCHIVO v PAsIivo Como netos,

Impuestos corriente y diferido

L.os impuestos corriente y diferido, se reconocen como ngresoe o gasto, ¥ son
meluidos en cl resultado, excepto en fa medida en gue havan surgido de una
transaccion o succso que se reconace fuera del resultado. va sea en otro
resultado mtegral o directammente cn ¢l patrimonio, en cuvo caso ¢l impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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2.14 Benefictos definidos para empleados

Los planes de bencficios post emplee como la jubilacion patronal v el desahucio por
terminacidn de los contratos laborales, son reconocidos aplicando el método det
valor actuarial del costo devengado del beneficio. para lo cual, s¢ consideran ciertos
paramelros en sus eslimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e

incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos acmariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a promedios de tasas de interés
de mercado. L.os cambios cn dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢l

periodo en que ocurren.

2.15 Cuentas por pagar a partes relacionadas

bas cucnlas por pagar a partes relacionadas son pasivas financieros de corto plazo
com pagos fjos o determinables gue no cotizan ¢n un mercado activo. La Sucwsal
reconoce el pasivo micialmente al valor razonable mis cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos pasivos financicros sc oviginan principalmente do
operaciones  por actividades  ordinarias. adicionalmente se  reconocen  pasivos
financieras con sus compaiias relacionadas al momento del otorgamicnto de

créditos.

2.16 Reconocimiento ingresos — anticipo de contratos

Cuando ef resultado de un contraio de construccion puede estimarse de forma fiable
y es probable que ¢l contrato vava a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato
se reconocen durante ¢l periodo del mismo por referencia al grado de realizacion
denominado método de poreentaje de terminacion, mediante este método se mide la
proporeion de los costos ded contrate incurridos en ¢l wrabajo realizado hasta la techa
de medicion, en relacion con los costos totales cstimados para el contrato.
Generalmente, Tos provectos para Jos cuales se requieren los servicios de fa Sucursal.
cspecilican la entrega de un anticipo inicial, ¢l cual se liguida conforme se estabicee

cl avance de obra de cada planilla.

Cuando e desenlace de un contraio de construccion no pueda ser estimado con
sultciente fizbilidad los ingresos de actividades ordinartas deben ser reconocidos solo
en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del

contrato

2.17 Costes y gastos de proyectos

[Lus costos del contrato comprenden los costos que se relacionen directamente con ¢l
contrato especificy: los costos  que s¢ relacionen con la actividad de contratacion en
general v pueden ser imputados al contrato especifico v cualquier otro costo que se

puedan cargar al cliente, bajo los érminos pactados en ¢l contrate.



2.

-2

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.17

3
>

2.9

2.20

Costos y gastos de proyectos  (Continuacion)

Los costos del contrato compresden todos los costos atribuibies al misino desde la
fecha en que éste se convierte en firme hasta el final de la ejecucion de la obra.

Cuando ¢l desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suficiente fiabihidad los costos del conirato deben reconocerse como pastos del
periodo en que se mcurren, la cuantia de tales pérdidas se determina con
independeneia de si los trabajos del contrato han comenzado o no. el grade de
realizacion de la actividad del contrato; o la cantidad de ganancias que se espera
obtener en otros contraios, stempre que aquelios y éste no sean tratados como uno
solo a efectos contables.

Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acthivos v
pasivos, tampoco los mgresos v gasios, salvo aquellos casos on los gue la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
rellejo de la esencia de la transaccion.

Clasificacion de activos y pasives corrientes

En el estado de sitwacion financiera, fos activos som ¢lasificados como corriente
cuando:

¢ Se espera realizar el activo., o tiene fa intencion de venderlo o consumirto en su
ciclo normal de operacion:
Manticne ¢l activo principalmente confines de negociacion;

s Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

« Elactivo es efectivo o cquivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Sucursal clasifica un pasivo como corrientce cuando;

* Lispera hiquidar ¢l pasivo en su ¢iclo normal de operacion,
Manticne un pasivo principalmente con ¢l proposito de negocrar:
El pasivo se debe liquidar dentro de fos 12 meses sigufentes a la fecha del periodo
sobre ¢l cual s¢ informa,

* la Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion dol
pasivo duranic al menos los 12 meses sigwentes o la fecha del periodo sobre e
gue sc informa,

Pronunciamientos contable v su aplicacién

Los prosuntctamicntos contables, Normas nternacionales de nformacion Fmancicra
NIIF adoptados en los estados financieres adjuntos, sepan corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al ato anterior. A partir del 2012 - 2014 ¢
han emifide Jas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera.
mterpretaciones vio modilicaciones:
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2.20 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Fecha de aplicacidn
Afio de obligatoria en ejercicios

Normas emisign iniciados a partir de
NHE 2 Dagos basados en acciones 2016 | de Enero de 2018
NIIF 5 Activos no carrientes mantenidos para

la venta v operaciones discontinuadas 2014 V de Enero de 2016
NHTF 7 Instrumentos financieros: informacian

a revelar 2014 | de Lnero de 20160
NIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Fnero de 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 | de Enero de 2016
NITF 11 Acuerdo conjuitos 2014 1 de Enero de 2016
NHF 12 Revelaciones de  participaciones  con

otras entidades. 2014 I de Encro de 2010
NI 14 Cuentas de diferimicntos de actividades

reguladas 2004 I de Enero de 2016
NHF 15 Ingreso  de actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 I de Foero de 2018
NHF o Arrendamientos 2016 | de Inero de 2018
NIC | Presentacion de estados financicros 2014 b de Lnero de 20016
NIC 7 Lstado de flujos de efectivo 2016 I de Fnero de 2017
NIC 16 Propedades, planta v equipo 2014 1 de Lnero de 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 2004 }de Encrode 2016
NIC 27 Lstados financicros separados 2014 I de Fnero de 2010
NIC 28 Inversiones en asoctadas y negocios

COTUALOS 2014 1 dc Faero de 2010
NIC 32 Instrumentos financicros, Presentacion

e informacion a revelar 20114 1 de Fnero de 2014
NIC 34 Informacton financiera intermedia 2014 1 de Iinero de 2016
NIC 28 Activos intangibles 2014 I de Encro de 2016

NIC 39 Instrumentos financicros:

Recanocimiento y medicion (aphea

con NHEF9) 2014 [ de Enero de 2018
NIC 41 Agricultura 2014 1 de Tnero de 2016

El Apoderado General considera gue debido a la estructura de la Sucursal v la naturaleza
de sus nperaciones la adopcion de las normas v modificaciones aplicables a 1a Sucursal a
partir del 1 de enero det 2016 ¢l Apoderade General considerara que no tuvieron un
impacto significativo en su posicion financiera v resultados: anicamente ha sido necesario
modificar los estados financicros comparativos de la Compaiiia por los efectos de la
aplicacion de las modificaciones de la NIC 19 (Ver Now 19).

El Apoderado General de la Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmicnda. mejoras o interpreiaciones, gue no han sido aplicadas con anternioridad. no
tendran un impacto significative en los cstados financieros en el gyercicio de su aplicacion
wictat.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle del efective v equivalentes de efectivo fue
como sigue:

2016 2015

Caja 14.010 62,740
Bancos

Banco Pichincha C A, 8233988 11495085

Banco del Pacifico S A 1380335 2,833,297

Banco Interpacional S A. 47038 13808

96061361 13612190

9675371 P2 704930

Para ¢} 2016 v 2015 la Sucursal mantenia sobregiros con estas instituciones linancieras por
USE3R5958 v U1S57.941 729 respectivamente:, mismos gue para cfectos de presentacion al
cicrre se clasifican como pasivo corriente.

4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SUVENCIMEIENTO:

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015 un detalie de activos {inancieros maatenidos hasta su
vencimiento fue como sigug:

2016

(o]

015

Tituto del Banco Central del Feuador

Titulo desmaterializado en circulacion con
plazo de 360 v vencimiento en dicigmbre
del 2017, (1) 06.752.859 -

fnversiones
Banco del Pacifico S A,

Certificade de deposito a vn afio plazo que
gencra wna tasa de interés antal del 4,50%%
con vencimiento en abril 2017 334,15

Certificado de depdsito a un ana plazo que
genera una tasa de terés anual del 5 %
can vencimiento cn abrid 2017, 267 832 -

Certificado de depdsito a un afoe plazo que
genera una tasa de interés anual del 4.5G%
con vencimiento en abrit 2017 231410 -

Pasan. .. 833.399 -
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4. ACTIVOS  FINANCIEROS MANTENIDOS  HASTA  SUU VENCIMIENTO:
(Continuacion)

[
o—
=3
[y
7.

2016

Banco del Pacifico S.A. (Coptinuacion)

Vienen 833,309

+

Certificado de deposito a un ano plazo que
genera una tasa de interés anual del 5%
con vengimicnto en abrd 2017, 180,093 -

Certificado de deposito a un aiio plazo que
genery una tasa de inlerés anual del 3%
con vencumiento en abril 2017, 62.0624 -

Certificado de depdsito a un afo plazo que
genera una tasa de interés anval del 5%
con veneimicnlo en abeil 2017,

2]

i~

~-J

f
5

Certificado de depdsito a un ano plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.60%
con vencimento en enero 2016, -

b
AN

1349

Cettificado de depésito a un ano plazo que
genera una 1asa de interés anual ded 6.25%
can vengimiento en abril 2016, - 21.274

Certificado de depasito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencintento en mavao 2006, - 315000

Centificade de deposite a un ano plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimicnto en mayo 2016, - 225000

Certificado de deposito a wn ano plazo que
genierd una fasa de inferés anual del 6.25%
CO vencimiento on mayo 2016. - 3G.000

Certificado de depdsto a un ano plazo que
genecra und tasa de interés anual del 6.23%
con vencimicnto en julio 2016, - 1696072
Cerificado de deposito a un ano plazo que
genera una lasa de interés anual del 6.50%
con vencinnenlo en agosto 2016, - 47,000

[O98 877 FOO8.295
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4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS [IASTA SU VENCIMIENTO:

2016 2015

=y ————

Centificado de depdsito a un afto plazo que
genera una tasa de interés angal del 3%
con vencimiento cn encro 2017, 500,000 -

Certificado de deposito a un ano plazo que
genera una tasa de interés anual del 4. 75%
con vencimiento en enero 2017. 131.550 -

Certificado de depastto a un afie plazo que
genera una tasa de interdés anual del 4%
con vepeimiento en abril 2017, 70873 -

Certificado de deposito a un ano plazo que
generg ung tasa de interés anual del 53.25%
con vencimiento ¢n engro 2017, 41.393

Certificado de deposito a un ano plazo que
genera una tasa de interss anual del 5.25%
Con vencimiento ¢n enero 2017 19283 -

Certificada de deposito o un ado plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.23%
con vencimiento en abril 2017, 15.208 -

Cerltficado de deposita a un aio plaze que
gencra una tasa de interés anual del 4.5%
can vencimiento en noviembre 2017, 1,062 -

Certificado de deposito a un afo plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.5%
con vencintiento en noviembre 2017 1002 -

Certificado de deposito a un aio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6%
con vencimiento cn marzoe 2016 - 1.000

Centificado de deposito a un aflo plazo que
sehera una tasa de inferés anual del 6%
con vencumicnto ¢ marso 2016, - 1.000

Cerlilicado de deposito a un afo plazo gue
genera una tasa de interés anual del 6%
con vercimento en maizo 2016, - 70000

Certificado de deposite a an ado plazo que
genera una tasa de interés anusl del 6%
con veneimiento ¢ marzo 2016 - 5000

Pasan. . TROA11 87.000
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4. ACTIVOS _ FINANCIEROS MANTENIDOS  JTIASTA  SU VENCIMIENTO:
{(Continuacidn)

2016 2013
Banco Pichincha C A,
Vienen, .. 780411 87.000
Certificado de deposite a 480 dias plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con venelmiento en junio 2016, - 38.500
Certificado de depasito a un ano plazo que
genera una tass de interés anual del 5% con
vencimicnto en abril 2016. - 10,100
Certificado de deposito a un ano plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con vencimiento en julio 2016. - 18,241
Cenificado de depdsito a un afnio plazo que
genera una tasa de interés anval del 5.5%
con veneimiento en julio 2016, - 123,000
Certificado de depdsito a uwn afo plazo que
genera una fasa de interés anual del 5.75%
con vencintento en agosto 2016, - S0(1.000
780411 T78.841
Banco Internacional S.A.
Certificadoe de depasito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 3% con
vencimiento en fehrero 20H6 - 20000
Certificado dc depdsito a un aiio plazo que
penera uila tasa de intergs anual del 5% con
veneimiento en matzo 2010 - 23000
- 45000

B.032.147 1922130

i1y Para el 2016 comvespende al Titulo del Banco Central del Ecuador {TRC) recibido
como dacién en pago del 15% por contraparte fiscal del monto total del anticipo del
Provecto “Intervencion, ampliacion v construccian del plan hidraalico scueducto

Santa Elena - PIIAST:, Ttapa I

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de ctiemas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar fue comoe siguc:
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

{Cantinuacidn)

¢

Anticipo a proveedores
Carantias

uentas por cobrar comerciales

— e —
et e

Interés por cobrar

L

mpleados

Otros

Provisian para deterioro de cuentas por cobrar

(h

{4)

Para los afios 2016 y 2015 coresponde a;

Provecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatin

Corporacion Bléctrica del Ecuador CIELEC 1P
(antes Hidrotoapi E.12)

2016 2015
28609200 140,999 908
725.260 1314104
46,834 188,868
53,563 71,368
2,323 41,020
84,544 1822
20.521.824 142,620,006

(1,107,094}

28414730

2016

(1.576.212)

141,043 884

=
o
tn

|

200981

Provisian de ingresos {h 1.901.344 8926899
Provecto contrel de inundaciones Canar
Limpresa Pablica del Agua EPA LP. (antes
Secretaria Nacional del Agua SENAGUA) 4.646.892 41374318
Proviston de ingresos (Iy  16.145.162 88340020
Proyecto Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena
- Phase Etapa |
Provision de ingresos (1 2,016,504 -
Provecte Yachay
Empresa Pitblica Yachay EP. 333,845 1.313 201
Otros, venta de activos 3.5345 553 823.883
28609300 140999908
(1 Coregsponde a una provision de mgresos por los servicios prestados hasta ol cierre
con base a un estimado de los servicies prestados a esa lecha (Ver Nota 171 v
planilias de avance presentadas al cobro.
(21 Inctuye principalmenic aiticipos entregados a proveedores v subcontratistas para las

obras gue la Sucursal se encuentra gjecutando en los provectos para los gue ha sido

contratada v que se detallan a continuactdn:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES Y
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continuacidn)

k)]

Provecto Cafiar — Naranjal
Fuentes L.arrea Orlando Francisco
Torres (Quizhpe Nelson Manuel
Almero S A
Constructora Jacko * S S AL
Zingoli S A,

Torres Quizhpe Nelson Manuel

Sereonstelecsa Construcciones Fléciricas S AL

Emilio losé Martinez Félix
Peiialoza Alvarcs Flavio Francisco
Abetul S. A

Cadimecorp Asoclados S.A.

(Otros

Provecto Toachi-Pilaton

Provectas Mecanicos Promee S.C.C.
Sedenu

Cumbitla Romero Guillermo Antonio
Ducanticorp S. A,

Guillin Salazar lodic Mauricio
Cumbilio Romero Guillerimo Antonio
Octavio Molina

Otros

Provecto Plan Hidraulico Acueducto Santa
Elens — Phase Etapa |

Constructora Jacko * § S A,

Crary Patiio Basurto

Otros

206 2018
89 806 -
26579 -

- 200000

- 180000

- 179.821

- 157.203

- 105304

- 103,404

- 73,244

- 78,063

- 30.000

47032 99203

163417 1.232.847

140 430 -

78481 78481

51,100 -

36,381 -
33,836
25.550

- 2.7

22770 -

388568 81257

163172 _

22 865 -

47,238 _

1732795 -

725260

A4 T

Para el 2013 mctuye valores en garantia entrepados principalmente 2. Asocracion o
Cuemas en Participacion Amberstone ESA por US560.000; Greenandes Ecuador
S.A por LISS20.000; Importadora Industrial Agricola § A por USS30.008: CMA-

CGM ECUADOR S.A. por USS27.500;

Meditertancan

Shipping  Co.

por

US$24.500; v BROOM-ECUADOR por USS16,000 que han sido fiquidadas en su

mavoriaen cf 2016,
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR;
(Continuacion)

Deterioro de cuentas por cobrar

Para of 20016 v 2013 la cartera comercial v la provision para delerioro de cuentas por cabrar
se detallan a continuacion:

2016 2015
Cartera  Deterioro Cartera Deteriorg
Corriente 20.814.028 - 101611415 -
Vencidos 7795272 1,107,094 39,388,493 1576212

28009300 1,107,094 140999908 1576212

Para ¢l 2016 v 2013 el movumiento de la provision para deteriore de conentas por cobrar tue
como sigue;

2016 2015

Saldo mmctal al | de enero del 1,376.212 166423
Provision del anoe 270444 1409789
Reverso provision y ajustes (719,392) -

Saldos final al 31 de diciembre del 1,107,094 1.376.212

6. FPROYECTOS EN EJECUCION:

Al 31 de diciembre det 2016 v 2015 un resumen de provecios en gjecucion fue como sigue:

2016 2015
Provecto Hidroeléctrico Toachi - Pilaton 36,500 F72.9935
Provecto Control de Inundaciones Cafiar - Naranjal - 288,008
Provecio Yachai - -
Provecio Plan thidraulico Acueducto Santa Elena
Phase Etapa | ‘ - -

36,509 461001

Para ¢l 2016 v 2015 ¢l movimiento de provecios en ciecucion fue como siguc:
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PROYLECTOS EN EFECUCION: (Continuacion)

2016
Proyecio Hidroeléctrico Toachi - Pilatén

Saldo intcial SNaldo finat
a enero a diciembre
I del 2015 Adiciones Consumos 31 del 2016
Matcniales ¢ insumos i - 1085.GA5 1014945306 ETONR Y]
Giastos de personal - 16531287 16531217 -

Depreciaciones y amartizaciones - 5.260.432 3206432
Mantenimiento de maguinana v equipo 172,993 1,335,007 1,328,010 -
Servictos hasicos - t.039.858 FN39RAR -
Crastos de viage - 1.040,279 1.0, 270 -
Honorario protesionales i) - 90877 Q0N 877 -
Costos de segundad industrial v medio ambiente (3) - 36 407 304 407 -
Arrendamiento de magquinanas v otros (7 - 108,366 108,366 -
[mpuestos, tasas v comtnbucones - 2083419 2083419 -
Otros - 1.224.208 1.224308 -

1724993 40130175 402060659 36500

Provecto Control de Inundaciones Cadiar — Naranjal

Gastos del personal - 92333014 9233564 -
Materiales ¢ insumos {3 - 016,021 5010021
Mantenimicnto de magquinaria ¥ cquipo 2HR.008 227240602 Z.A60,070
Depreciaciones y amortizaclones - 8.570.774 5576774
Arrendamienta de maguinanas v olros i - 822529 822 529 -
Gastos de vigge - 835.004 ERRRIA -
Honorarro profesionales (4) - 748.081 748.081
Costos de sepundad indusinal v medio ambiente {0} - TS 31793 -
Servicios basicos - 26U 585 RIS
Impuestos. tasas v contnibuciones - 2,794.130 2794130 -
Otros - ARTRTIIS 4878725 -

288008 35708490 36,URG504

Provecte Yachay

Materiales ¢ insumos () - 32.593 32503 -
Grastes de personal - 12,564 12,564 -
Gastos de viage - Q177 9177 -
Arrendamiento de maquinarias y otros (7) - 137t 337 -
Honorario prefesionales (2 - 430 430 -
Mantenimiento de magquinara v equipo - 460 46i -
Costos de segundad industrial ¥ medio ambiente (3} - S13 513

Impuestos. tasas v contnbuciones - 4.1n3 4465

Servicios basicos - 188 188 -
Otros - 588 1.088%

- (03,049 030448
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6. PROYECTOS EN EJECUCION: (Centinuacién)

Proyecto Plan Hidriulico Acueducto Santa Flena — Phase Ftapa [

Salde inicial Saldo final

a enero 4 diciembre

- Edel 2015 Adiciones  Consumos 3 del 2016

Maternales e insumaos (h C 376206 2736206 -

Gastos de personal - 362,811 562811 -
Mantenimiento de maguinana v couipo - 165,397 165 5397

Servicios basicos - 3218 3218 -
Gastos de viaje - 107 414 107411

Honorario profesionales (2} - 39.259 362540 -

Costos de sevuridad industrial v medio ambiente (3) - 12.176 12,170 .

Arrendamiento de maguinarias v otros (7) - i2.511 125101 .

Intereses y comisiones - 24,694 24,694 -

Provision cnentas imcobrahles - 20,165 20165 -
Otros - 11,209 11200

- 3.685.270 3.695.270 -

461,008 79.688.960 80113482 I6.50m
2015
Provecto Hidrogeléctrico Toachi - Pilatén
Saldo inicial Salde final
A enero a diciembre
1 del 2014 Adiciones Consumos 31 del 2N5
Materiales ¢ msumeos {1 - 33874834 338574834 -
Gastos de personal - 209727100 20371400 -
Depreciaciones v amartizaciones - 5399115 53009115 -
Manteramiento de macuinaria ¥ cquipo - 4090487 392649 172,093
Servicios basicos - 2011605 2.011.603 -
Gastos de viaje - 1,984 487 1.984 487 -
Honorario profesionales {2y - 1 180.536 JUIROARG -
Costos de seguridad mdustral y medio ambiente (3) - Hi5.88% 615885 -
Arrendamicnto de maquinarnas v otros (7) - 221.047 221047 -
Impuestos, tasas v contribuciones - 132,828 i32828 -
Otros - 1.339.5206 1.339.326 -
- J1832080 TE.639.087 172993
Provecto Control de Inundaciones Canar - Naranjal
Uastos del personal - 48356247 AR3N0.247 -
Materiales ¢ insumos {5) - 35246685 35240085 -
Manteninienio de maquinary y equupo - 14635033 4347025 2RR 0K
Depreciaciones y amortizaciones - 9170476 176,470 -
Arrendamiento de maqumarias y otros {7 - §.221.044 8271044 -
Gaslos de viage - bodl 12 Pading2 -
Honorario profesionales By - 1.135.952 135952 -
Costos de segundad industrial v medio ambiente (6) - Y3367 U3 367 -
Servictos basicos - 240018 290618 -
Impuestos, tasas y conirthuciones - 251655 351655 -
ros - 2305065 2.305.065 -

- 122191254 121903 246 288008
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PROYECTOS EN EJECUCION:

«23.

(Continuacion)

Provecto Yachay

Saldo inicial

Saldo linal

it enrero a dictembre

Maftenales e insumos (1} - 4599579 4. 5399579 -

Gastos de personai - 1.007 778 1.007.778 -

Gastos de viaje - 22071 2207 -

Arrendamicnto de maguinanas v olros {7} - 15,910 19910 -

Honoeraro profestonales {2) - 19,530 J2.550 -

Mantemimiente de maquimarnia y equipo - 15,030 15.050 -

Costos de segunidad industnal v medio ambiente (3) - 2.511 3N -

Tmpuestos. tasas v contribucwmes - 670 ! -

Otros - 17782 Y7782 -

- 5704980 5. 704.981 -
- 199928315 190267314 4¢1.001

(17 Parn el 2016 ¥ 2015 coresponde principalmente a materiales ¢ wmsumos de
construceion  que son utilizados dwrante la ¢jecuction vy construcciom de fa obra,
ademas incluven obras necesarias para la cjecucion del conirato principal.

£2)  Para €] 2016 incluve principalmente a servicios de consultoria téenica v servicios
fcgales para tramites migratorios, Para ¢l 2015, mcluyen principalmente: servicios de
consultoria para brindar asesoria cconomica por Fedenco Davalos cn ¢l desarrollo v
ejecueton del provecto Toachi - Pilaton por USS 235,600, servicios de asesoria paca
ampliaciém del contrato Toachit - Pilaton por USST11,130.

(3} TPara el 2016 v 2015 corresponde a insumos v materiales gue permiich proteger al
personal, para prevenir accidentes laborales.

(4)  Parael 2016 meluve principalmente servietos de asesoria téenica de exproplacion por
[78%390,590 v homoratios profestonales por 1US$130.435. Para ebf 2045, mchuve
principalmente servicios de asesoria en estructuras de mpenieria ¢ivil, servicios
profesionales  eléetricas,  trabajos  arquitectonicos.  trabajos  de  expropracion,
perforaciones v toma de muestras en el Proyecto Canar - Narangai teniendo como
principaics proveedores a Melrod S AL por 1iS$632.093, Construadesa Suclos v
Hormigones S.A. por US$84.045 v asi como lambien los costos por andlisis
constantes de mnestras de agua para evitar ia contammacion ambiesal v obos
materiales v estudios necesarios para ese fin por LIS$41 484

{3} Para ¢l 2016 incluye principalmente ¢l consumo de materiaies de construccion por

LIS$1.009425 v canstruccion de obras civiles, sistemas eléctricos. reparacion de vias
v oreparacion por LS$3 789829, Para ¢f 2013 mncluve prmcipalmente ¢f consumoe de
mirderiates  de construccién con un promedio  mensual  de  US$2,937.000
aproximadamente siendo los principales proveedores Acerias Nactonales S. A con un
consumo anual de USS4,047.013; Holenmn Feuador S.AL por USS3, 568,352, Plasticos
Rival por USS 1,176,428, 1&G Ingenieria v Geosintéticos S A, por USS1L.649.102;
Sika Tcuatoriana S AL por USS 873728, construccion de obwas civides pov
1S$4 721.672,
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién)

(6) Para ol 2016 incluye compra de implementos de seguridad por USS197.060 v
amortizacion de polizas de seguros por US$I20.870. Para el 2015, incluye la
claboracion de sefales y barreras de sepuridad v compra de implementos de
sepuridad para el personal por US$267.183 necesarios para el contrato v materiales ¢
msumos de seguridad que son consumidos durante la ejecucidn v consiruccion de la
obra, v amortizaciom de polizas de scgures contratados por la Sucursal para cubrir

riesgos por US$634 289,

{7 Para el 2016 corresponde a US$730,064 arriendo de maquinaria, USE209 741 por
mmuckles v palpones v US$3.600 por arriendo de frecuencias. Para ¢l 2013
corresponde 1IS$8.257,126 por armendo de maquinaria, US$196.865 por immuebles v

galpones v 11838,010 por arriendo de frecuencias,

Lin resumen de las condiciones generales de los contratos de construccion de obras civikes
del Proyecto Hidroeléctrico Toachi - Pilaton, del Proyeeto Control de Inundaciones Canar
— Naramjal: del Provecto YACHAY y det Proyecto Plan Hidraulico Acucducto Santa Elena
- Phase Etapa 1, con base a la informacion proporcionada por el Apoderado General de la

Sucursal, es como sigue:

.. Contratista ¥ objeto del contrato

Corporacion :léctrica del Feuador CELEC EP
{antes Hidrotoap: E.Py

Ejecutar v terminar en todos sus detalles v entregar a entera
satisfaccion de Ia contratante emtre otras las siguientes obras
principales de  los  aprovechamicntos  ludrocléctricos  del
proyecto Toachi - Pilaton con la constraccion:

v Aprovechamicnto Pilaton - Sacapullo
v Aprovechamicnto Toachi - Alluriqui

Garantias:

a) garantia de ficl cumplimicnto del contrato que se rendirad por
un valor igual al 3% del monto del contrato.

b} garantia del anticipo que respalde ¢l 100% del valor
recibido por este concepto.

¢) varantias 1écnicas en el caso que se contemple la provision
o mstalacion de equipos de obras proporcionado por Casa
Matriz.

Addendwn modificatorio_al contrato_de construccion_de las
obras civiles det Provecto |hidroeléctnico Toachi ~ Pilatdn

Con fecha 20 de mayo del 2013, se firmo un Adendwm
madificatorio al contrate de construccion de las obras civiles
del Provecto 1idroeléctrico Toachi - Pilaton, con el objeto de
moditicar la Clausula sexta, numeral seis. ponte dos. que
describe lo siguiente;

Inicio
plazo

Imicio: 26 de
mavo del
2011

Finalizacion
1 340 dias

Inicio: 20 de
mayo del
2013

Valor
en USRS

2404806 358
mas [VA
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Contipuacién)

. Contratista y objeto del contrato o
b) garantia del anticipo que respalde ¢l 100% del vador recibido
por este conceplo.

A la fecha de cste reporte of avance de obra de este provecto:
Sistema Caftar v Sistema Naranjab se ha estimado que es del
99 904,

A la fecha de este reporte esia pendienie acta enfrega recepeion.

Jampresa Pabhica YACHAY EP?

Construccion de 13 nuevas residencias de estudiantes en la
zona patrimonial San  José. ubicada en la ciudad del
conacimiento  Yachav, canton  San Migoel de  Urcugqui
provineia de Iinbabura,

A la fecha de este reporte este provecto ha sido completado en
¢l 100%, Con fecha 15 de julio del 2015 se suseribio ¢l Acta de
Intrega recepaidn tnica.

tmpresa Pablica YACHAY EP
Construccion vegindario San José. 34 casas.  ubicada en la
Ciudad del Conocimienio Yachay, Canton San Miguel de
Urcnqui, provineia de imbabura.

F1 valor del contrata se cancelara de fa sipniente forma:

) Un anticipo equivalente al 50% del valor det contraro.

b} El 50% restante se cancelard mediante pago contra
presentacion de planitlas imensuales, demdamenie
aprobadas poc fiscalizacion,

No se requinid de ninguna gavantia segim lo indrcado en el
contrato cliusula 6.

A la fecha de este reporte ¢f avance de obva de este proyecto se
ha estimado que es del 100%

Fmpresa Piiblica del Agua EPA EP. (antes Scerciaria Nacional

del Agug)

Fijecacion  del  provecto  intervencion,  ampliacion, v
construccion det Plan Hidrdulico Acuaeducto Santa Ulena
Phase. Etapa |

El vator del contrato se cancelard de la siguiente forma:

4y Un anticipo equivalente al 40% del momo total del contrato
previa a la entrega de las garantias  comrespondientes,
nismo que scra amortizada durante ¢l plazo contractual del
vator de cada planilla.

Valor
en 1SS

Imcio v
plazo

Imicio 27 de
agosto del
2014

Finalizacion

120 dias
Inicie 4,395 968
2015 mas [VA

Fmalizacion
210 dias
calendario

112.547.630
mas VA
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6.  PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacion)

Lvicio y Valor
_Contratista y objeto del contrate .~ plazo en LS5

D) Los suministeos seran pagados asi:

- E120% del toral del mibro a la presentacion del contrato
suscrito con el {abricame de los hienes.

- E110% detl valor total del rubro una vez que los bienes
se encueniren en las bodegas de fa Compaiiia en ¢f sito
del proyecto, v havan sido verificados v aprobados por
fiscalizacion.

- E120% del valor total det rubro una vez que los equipos
havan  side  mstalados en obra y  aprobados por
fiscalizacion,

- Fl 30% restante, una ver conclwmido el periodo de
priteba de los equipos.

De cada pago se descontard el porcemtaje de anticipo g ofiaacion
entregado a la Compania. 27 meses
(sarantias
@) Garantia de fie! cumpliimento del contrato por un valor

rgual al 5% det monto total del contrato.
by Garantia de buen useo del anticipo que respalde el 100% dei
vaior recibido por este concepto
Garantias  enicas emitida por los {abricantes de tos
equipos v suministros a mcorporarse definitivamente a las
obras. vigenrte por un aiio contado desde la suseripeion del
Acta Entrega Recepeion Provisional, para asepurar que bos
COQUIPos Vv suministros sean nucvos, de optima calidad.
iddncos para e} objcto propuesto.

C

v La construccion y prucha de la totalidad de los trabajos
contratados sean ejecutadas en un plazo Jde 27 meses
contados a partir de la fecha en que se dé fa orden de micio
de las obras: en este plazo estan incluidos fres mescs de
prueba del sistema,

Su construccion se encuenlia en ctapas micieles.

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre det 2016 v 2015 un resumnen de servicios v oiros papos anticipados fuc
COMO sigue;

016 2015
Arricado pagados por anticipado D] 035867 -
Seguros 22482 188.214

H38.349 188,214
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: (Continuacion)

{1)  Para el 2016 corresponde al contrato de arrendamiento celebrado con Fkapark - Dos
SA L de las oficias ubicadas en Quito en el Edilieio Fkopark, piso 7 con vigencia de
3 anos vy vencimiento en noviembre del 2021, Bl valor total def contrato fuc por
1J85652.171

PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de propiedad, maqumaria. equipo v
mabiliaro fue como sigue:

2016 2015
Costa 89,492 363 104,978 039
Depreciacion acumulada {45.633.977) (37.932,027)

43 ,858.386 67045112

Clasificacion

Terrena 102,600 477600
fdificios 2392249 2.530421
Magnana v equipo 30216182 430753818
Vehiculos 10940362 20713317
Muebies v enseres 106,413 F19.760
Fgmipos de oficma (3 155 74004
Lqutipos de computacton 35,455 31423

Durante el 2010 v 2015 el movimiento de propedad, maquinaria. equipo vy mobiliane fue

cOmMOo Sigue:

43 858 386

67045012
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ACTIVO INTANGIBLE:

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, un resumen del activo intangible fue como sigue:

216 2015

Sofiware 26,588 18,588
Menos - Amortizacion acumulada (14.563) (B 335)
12.025 Q053

Durante €} 2016 v 2015 el movimicnto del activa intangible fue come sigue:

2016 2015

Saldo micial al 1 de enern del 9053 3,755
Adeion £.009 -
Amortizacion del afio (3028 17071

Saldo linal al 31 diciembre del 12.025 9053

ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle de anticipos recibidos por contratos fue
con sigue:

2016

Vator facturado
Contratante . Anticipe recibido v provisionady.

Corporacion Eléctniea del Ecuador

CELEC UP {antes Hhidrotoapi EP) (1} 2,457 535 56346955
Fmpresa Piblica del Agua. EPA EP
{antes Secretaria Nacional del Agua
SENAGUA) & (2} 6,752 859 61.303.289
Empresa Pablica YACHAY ER. () 576,735 TAR3

9.787.149 117857 737
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1. ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS: Continuacién
2015

Vator facturado
_Anticipo recibido vy provisionado

Contratante.
Corporaciom Eléetrica del Ecuador
CELEC EP tantes Hidrotoap E.P.) {1 13 854 743 36737 876

Empresa Piblica del Agona. EPA EP
{antes Secretaria Nacional del Agua

SENAGUA) (2 14358489 2285970611
Empresa Publica YACHAY EP N 528524 3743847
28.74).75¢ 274079329

{1), (2} v (3) Ver Nota 6,

L CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un vesumcen de cuemas por pagar comgerelales v ofras
cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015
Proveedores de bienes v servicios (1 3,569 383 8.129.392
Institute Ueuatoriane de Sepundad Social - TESS 133412 170514
Tmpucstos tasas v contribuciones - 22.030
Oiras 589143 L O23312

4292 138 9 (5148

{(}) TPara el 2016 v 2015, incluye principalmente bienes v servicios adquiridos para las
obras que la Sucursal se encuentra ejecutando en Jos provectos para fos que ha sido
comtratada v que se detallan a continuacion:

2016 2015
Provecto Toachi-Pilatin

Empresa Eléctriea Pablica BEstratégica ONEL EP, 51,853 37074
Holidays Travel Cia. Ltda. 55858 28203
Pals Fevador Cia. Lida. 22075 -
Telecomeel S AL - 250,725
Servibonus S A - 183624
Construtility S AL - 151,598
Comexito S.A. . 138,479
Highstrategy 5 A, - TOSFUS
Estelarmision S.A. - 57214

Pasan . | [29. 780G 971019



1, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacion)

2016 2015

Proyecto Toachi-Pilatén (Continuacion)

Vicnen. .. 129.786 972019
Corral Salas Luts Mario - 26233
Corporackin Nacional de Electricidad 5 A, - 17 833
Bast Ecuatoriana §.A. - -
Otros 3882 141999

133,068 1.168.084

Provecto Cafiar — Naranjai
Eleetrficaciones Del Feuador S AL Lleed 324 210 799,340
Melrod S A, 490,240 360998
Zinjoli S.A. 193111 -
Guangxi Road & Bridge Engincerring Corporation 140.707 -
Automolores Zhong Xmg Cia Ltda. 180 580 180,380
Disenos Construceiones y Suministros Eléeiricos
Cia. Lida. 30.773 -
Rodas L.eon Lemn Mauncio 46,375 -
Cooperativa Interprovincial de Transporte 20,000 FI?72106
Ismacl Samtamaria Construcciones Cia, Ltda. - 219367
1&G [ngenteria & Geosintéticos S A - 20157
luterbyie 5 A, - F74.809
Robryecorp S.A - 137 180
Holeim Ecuador S.A - E38.964
Megoventas S A, - 137 137
Agroclientes S A - 126836
Servibonus S.A. - 126,037
Juprexpon S A - 125500
Fnertcena S.A. - 122766
Getil S.A. - [15 832
Disney S A - 113.678
Guzman Tapia Miton Geovanny - 107.087
Constructora Equa Litoral Consequalisa S.A. - [04.009
Constructores & Consultores Solcardel S A, - 113,152
Telecameel S A, - 74,709
Comexito S A - 232350
Interoceanica (. A. Seguros v Reascgures - 10511
Otros 135367 2334059

1.781.303 6,194 695
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11. CULNTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
{Continuacién)

2016 200s

Proyvecto Yachai
Lianjiang S.A. 624,976 624 976
Xu Nanwei {60,000 -
Orellana Argueflo Karina Alexandra 24041 23.04
Zavala Yancz José Luis 16800 19 800
Barahona Gonzalez Johna 16336 16,326
Chirguano Quishpe Christian Fernando 15,840 [5.840
Flsa Mireya Mogolion Torres 6.719 6,719
Maint Cia. Lida. - 39103
(tros 2012 -

649,724 766 815
Provecto Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena
— Phase Etapa 1
Plasuicos Rival Cia. Lida. 884,062 -
Conauto C A 19,729 -
Feuaire S.A. 3303 -
[&G Ingenicria & Geosinteticos S.A 7.382 -
Holemm Ecuador S AL 3.506 -
Otros 1.279 -

G25 801 -
Otros 79027 -

3.509 583 8.129.562

12. PARTES RELACIONADAS;

Al 31 de digiembre del 2016 v 2015, un detalie de os saldos con companias relacionadas
fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar; coyricnte
China International Water & Electric Corp de Chma (1) 96.772.90% -

Cuentas por pagar, corricnte
China International Water & Flectric Corp de China (2) 44,052 5358  Y3.876.76]
China International Water & Hlectnic Corp de Pera (3} 1.499.949 -

16,152,507 93876.761
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PARTES RELACIONADARN: (Continuacion)

{1y Para el 2016 v 2015 corresponde principalmente a valores cancelados por la Empresa
Pablica det Agua FPA TP a Casa Matriz por el Provecto hidroeléetrico Canar
Naranjal.

(2)  Corresponde a saldos de las ymporfaciones realizadas a través de Casa Matnz
principalmente durante los periodos 2012 a 2016.

(3} DPara el 2016 corresponde a transferencias realizada a la fikial Chma International
Water & Electric Corp - Perd

Durante el 2016 v 2015 las transacciones mas significativas, no en su toualidad. con
companias refacionadas fue como sigue:
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IMPUESTOS:

Active y pasive por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2006 y 015, un detalle def activo y pasivo por tmpuestos. corvienle

fuc como migue:

Activo
TV A ¢crédito tributario
Retenewones en la fuente
Agticipo de impuesto a fa renta

Pasivo
Dupuesto a ka ronta

Retenciones de impuestos por pagar

linpuestas v comribucioncs
Oiros

[ ]

01

=

|

249391

249399

4 980,240

2279104
() 6,880.363

14439707

GRIGSH

S7G 957

10 396 45

By Para ¢ 20106 corresponde a {a provision de glosas por pagar gt Servicio de Remas

Internas.

Movimiento

Para el 2016 v 2015 ¢l movimiento de impuesio a la renta fue como sigue;

Activo
Saldo mcial al 1 de encro del

Retenciones en la fuente del ano
Anticipo pagado
Compensacton del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivg

Saldo intcial al 1 de enero det
Pago
Provision del ano
Cennpensacion del afo

Saldo I'mal al 31 de diciembre del

201

%

1966554

{1.966.8534)

9316514

(9810514
6.947.094
{1.966.854)
4.980.240

2018

PoEO7 528

3116133
148,043
(1.461.72:0)

14278 23%
(Foe ) T

9816514
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a Ia renta reconecido en resultados

Para el 2016 v 2015 el gasto del impuesto a la rema incluve:

2016
Gasto impuesto a la renta corriente 6.947 004
Crasto {Ingreso) impucsto a la renta difertdo 3425

6,950,519

Conciliacién tributaria

20

1

n

P4 278238

14,282 286

Para ¢l 2016 v 2015 una reconcihacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable. fue

COma sigue:

2016
Caleulo participacion a trabgadores

Utihidad antes de provision para participacion

a trabajadores 7839106
15% Partictpacion a trabajadoeres L178.866
Lulidad antes de provision para impuesto a fa renta 0,680,240
Iifecto de impuestes diferidos del ano 3,425
Unlidad antes de provision para impuesto a la renta

{contable) 0,683.663
Unhdad antes de provision para impuesto a la renta

{nbutaria) 6.680.240
Mas (Menos)

Gaslos no deducibles 24.897 461

B3ase imponible 31,577,701

[mpuesto causado (Tasa del 22%) 6,947,094

Anticipo minimo 1967 932

Impuesto a ia renta diferido

Para ¢l 2010 v 2015 ¢l movimiento de impuestos diferidos. fue como s1gue;

2

ot

h

TR A03 234
11323986
01 169 255
4.048

64 173 301

64169 2153

731,827

04 Q01 080

14,278,138

{3

K

4

3

70



13, IMPUESTOS: (Continuacidn)

Impuesto a la venta diferide (Continvacion)

2016

Activo

Diferencia temporaria
deducibles:

Deprecacion acelerada
dc maquinaria, equipo
v mobifiario

Activo

Diferencia temporaria
deducibles:

Baja gastos de constitucion

Depreciacion acelerada de
MAPEBNATa. cquipo y
mobiliano

Tasa de impuesto 2 ia renta

Saldoa

Encro i resiitados
3425 {3.423)
3.423

Saldo a

_Reconocidoen
patrimonio

Naldo a
Diciembre 31

Reconocido en

Saldo a

Enern 1 resnltados patrimonio  Diciembre 31
G623 {613) - -
6850 (3.425) - 3428
7.473 (4.048) - 325

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, fa tasa de wnpueste a la renta otilizada segan o
normativa rthwiaria vigente fue del 22%; para la medicion del active (pasivey por
impuestos diferidos. cuando apligue. la Sucursal también utiliza una tasa de impuesto a la

remia del 22%.

Peclaracion impuesta a la venta afio 20106

A da fecha de este informe, se encuenita en proceso de preparacion la declarocion de
impueste a la rema det gjercicio economico 2016, la Sucursal hene previsio presentar la
declaracion en los plazos establecidos en Ta normaniva tributaria.
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IMPULESTOS: (Continuacidn)

Contingencias

De acuerdo con Ta fepistacion vigente, los ahos 2013 al 2016, adn estin swjetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las socicdades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuvan dnadendes a
personas naturales reswdentes en Ecuador o a soviedades residentes en el extenor, que se
cneuentren en parafsos tiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferenies. o que tengan un bencliciario efectivo residenie on Feuador,  sobre Jas
utthdades distribuidas o dividendos vetendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre fa tasa de mmpaeesta a la renta a que se encueniran swyyefas las parsonas
nalurales menos la tasa de socicdades que va del 10% al 13% adicional scpun
cotresponda.

Pretermingcidn del anticipe del impuesto a la renta

[.as personas naturales obligadas a llevar contabilidad. las sociedades, v ias empresas
poblicas sujetas al pago del impouesto a fa venta, deberan determminar oo su declaranion
correspondiente al ejercicio econdmico cotrienie, ¢f anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguente, equivalente a la sumatonia de los resultados que se obtengan de
fa aplicacion de la sigmente (Grmula

¥ Bl cero punto dos por ciente (0.2%) del patritnonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del toia] de costos v gastos deducibles a efecio
del unpucsto a 1a renta.

v L cero punto cuatro por clento {0.4%) del activo total. v

v T cero punto cuatro por ciento ((.4%) del tatal de ingresos gravables a cfecto del
impuesto 4 fa rema,

E anticipo de impuesto @ la renta, luepo de restar las retenciones en fa fuente del ano
comicnte, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC sepln te
corresponda, en julio v septiembre del siguiente ano. Bl anticipo ¢s credito tributario
cuando el impuesto causado ¢s superior; caso contrario. cuando ¢l impuesto causado sea
menor at anticipo. éste altimo se establece como impuesto minime definitivo. como tie cf
caso de la Sucursal para €1 2014,

11 anticipo estimado para ¢l ane 2017 cs de USS1.013.081 calenlado de acuerdo con ia
formula sntes indicada.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio_de precios de transferencia

[in el Sceando Suplemenio del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, tue
publicada la Resolucion No, NAC-DGLERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas internas
aue realiza veformas a fa Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ¢l Registio
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reflorma mcorporada, es €] anexo
vio informe megral de precios de transferencia. misma que debe ser clabovado v
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que havan efectuado operactones
con partes rekacienadas locales. Bl importe para presentar € anexo de operaciones, ba sido
establecido para operacones por mortos acumulados superiores a USS3,000.000. 1
tawto que el importe para prescentar el informe mtegral de precros de translerencia asi como
el anexo. ha sida establecido para operaciones por momntos acwmulados superior a ios
US$6.060.000 dicha reforma eunird en vigentia a partir del 25 de eneto del 2013,

En ol Segundo Supleruento del Registro (Micial No. 511 del 29 de mave del 2015, tae
publicada ta Resolucton No. NAC-DGERCGCS-000004355 del Servicio de Rentas [nlernas
que establece el contenido del Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas v del tnforme
lutegral de Precios de Transferencia.  La prneipal veforma incorporada. es ¢l anexao v
informe integral de precios de transferencia, misnta que debe ser elaborado v presentado por
los swietos pasivos del impueste a la renta gue havan electuado operaciones con partes
relacionadas. Ll mpovte para presemar ¢ Anexo de operaciones. ha sido establecido para
operaciones por montos actmulados superiores a US$3,000.000. Fn tanto que ¢l mporic
para presentar o Infonime miegral de precios de transfereneia asi como ¢ anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USEIS000.000.
excliyendo, entre otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes v partes
relacionadas siecmpre v cuando éstas: no estén sujeto al impuesto tnico: que obiengan
inpresas de transpuorte internacional; no havan declarado pérdida tribartarta: no s¢ dediguen
a la exploracton o explotacion de recursos naturales no renovables: si se han beneficiado de
ineertivos tributanos v/o se acogen a la tartfa de remversion de etilidades v/o es operador
o admimsirador de Zona Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE. v st osus accionistas
cstan domicthados en paraisos [scales; en ninpin caso se sumaran fos montos de
operaciones  con  partes  que  sean  refacionadas  tmicamente  por proporeion  de
transacciones. dicha relorma entrd en vigengia a partir del 27 de mayo det 2018

La Admmmstracion de la Sucursal, analizard este requerimiento v se tomaran las moedidas
que se consideren necesanas para cuimphic con csta obligacion, sin embargo sc estima que
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan alectar ¢l margen Je utitidad
obtenido par la Sucursal al cierre del g¢jercicio, va que se ha dado cumplimienta at
principio de plena competencia,
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IMPUESTOS: (Centinuacion)

Ley Organica de  Solidaridad v de Corvesponsabilidad  Ciudadana_ para Ia
Reconstruccién v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
Abril de 2016

[an

(1

=

|

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de ta Republica enmtio la Ley Organica de
Sohdaridad v de Cerresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
tas Zonas Alcctadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en ¢} Registro Oficial Ne.
759 y con fecha 10 de jumio del 2016 sc emite sn Reglamento, mediante Decrcto Hreanive
No. 1073 A continnacion vn resumen de las principales disposiciones:

v Coniribucion selidaria sobre remuneracion: 1a ley cstablece que las persenas
naturales bajo relacion de dependencia. que duranic los 8 meses sigwientes a ia
vigencia de esta ley, pereiban una remuneracion mensual igual o mayor a mil diédares,
pagara una coatribuctdn igual a vn dia de remuneracion.

v Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Sc cstablece la
comtribucion solidarra del 1 8% del avalbo catastral del aio 2010 sobre los enes
mmuehles existenies en ¢l Feuadar, v sobre eb valor patrunonial proporcional de los
dercchos representativos de capital de sociedidies residentes en ¢l Ecenador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de osta ley, pertenasca de manera directa
a un sociedad residenfe en un paraiso fiscal o jurisdiceron de menor imposiaion o no
s¢ conozea su tesidencia,

v Contribucion solidaria sebre uiilidades: Las sociedades que realicen actividades
ceondmitas, ¥ que fueren sujeios pasivos de 1tmpucsio a la renfa, pagardn una
contribueion del 3% a sus wtilidades que se calculara tenientdo como referencia ha
utilidad gravable del gjercicio liscal 2015,

v Avmento del VA En la disposicion transitoria primera. s¢ ineremema la tartla del
VA al {4%, durante ¢l periedo de hasta un afto contado a partir del primer dia de!
mes sigutente a la vigencia de ta lev. Las personas naturales que scan consumidores
finales v realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de fas zonas afectadas.
recibiran del Fstado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales det 1VA
pagado cn sus consumos.

v Se ostablecen clertos ieentivos para contribuventes que operan en {as zonas
afectadas.
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IMPUESTOS: {Continuacitén)

Aspectos_tributarios del Replamento para la aplicacién de [a Lev Orginica de

Incentives 2 fa Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformo el Reglamento
para la Aplicacion de ta Lev de Incentivos a la Produceion y Prevencion del Fraude Fseal,
Gque entro on vigencta el 1 de enero de 2015, A continuacion un resumen de las principales
reformas:

'

Sustituve la palabra “distmbuidos™ por ta palabra “repartidos™ en las notmas que se
relieren a dividendos.

Para clectos de deducibiiidad la nornma tributaria se refiera a un linnte de gastos,
estos inclovan indistintamente coslos v gastos.

Dcterming el timite del 4% para costos v gastos de publictdad. fado por la Lev de
Incentivos a la Produccion. no sera aplicabie para el casa de erogaciones incurnidas
por patrocinio v organizacion de actividades deportivas, artisticas v culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion  correspondiente  al wvalor  activade  por  desmantelannento serd
constderada conto no deducible en el perivde que se registre contablemenie, se
revomocera ef nnpuesto diferido por este conceplo. que podra ser utilizado on of
memento que efectivamente se produzea el desmamelamiento v cuande exista ia
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituve la norma gue establece on qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
fa medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a
impucsio a ka renta en el periado de su registro contable. sc reconocerd el impucsto
difertdo por este concepta, que podra ser uiilizado en ¢l momenta de la venta o ser
pagado en ¢l case de que la valoracion haya generado ganancia v cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesio a fa renta.

Anade que sc entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Fewador propietarias de sociedades {ocales. para cfeclos de la
aplicacion del hnpuesto a la enajenacion de derechos representabivos de capital.
siempre gue ocurran ias siguicntes condiciones de manera congurrente:

I Que en cualquier momente en un gjorcicto fiscal ol valor de los derechos

representativos de captal correspondientes a ta sociedad ccuatoriana. representen
directa o indircctanmente ¢} 10% o mas de los derechos de la socedad no residente
en Fevador que son enajenadns,
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IMPUESTOS: (Ceontinnacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de
Incentivos ala Produccién v Prevencidn del Fraude Fiscal (Continuacion)

2. Que dentro de un mismo ejercicioe [iscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes refacionadas. corresponda dirceta o
mdirectamente a2 un monto acumulado superior a 300 fracciones  hasicas
desgravadas.

v Ustablece que en el caso de wn contribuvente no residente en Leuador papue of
mpuesto a la enajenacion de dereches representativos de capital, podra solicitar i}
SRI un certificado del pago de diche inpuesto para que pucda ser uttizado en el
exterion como sustento para evitar 1a doble immposicion.

v ludica como se debe determinar la wtilidad para efectos del nmpuesto a fa enaienacion
de devechos representativos de capital. en los casos en que fa enajenacion se realiza a
traves de la 3olsa de Valores.

v Lstablece el derecho de retencion de dividendos para las sotiedades ccuatorianas,
que en sy calidad de sustitulas, papuen ¢l impuesto a fa renta que hubiera
cotrespondido  cancelar al accionista, guienes podran repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necestdad de ninguna formalidad.

v Introduce {a facultad del Scrvicios de Rentas Intermas SR de establecer, mediaute
resolucion, los agentes de retencién. mecanismos, porcentajes v bases de retencian
cn i2 fuente para efectos det nimpuesto a la enmenacion de derechos representativos
de capal.

4 Se establece la posibilidad de que el Comité de Potitica Tributaria amphe. previe
peticion fundamentada, hasta por scis meses adicionales ef plazo para que se aplique
fa presuncion de haberse causade el Impuesto a ia Salida de Uivisas 1S en las
gxportaciones de bienes o servicios generados en el pais. efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no mgresen al
Fevador desde gque ambaron las mercaderfas a destino o desde que se presto o
SeTVICTO.

Aspectps tributarios de la Ley Organica de Incentives a fla Produccidn v Prevencion
del Frausde Fiscal

Cen fecha 22 de diciembre de 2014, Ta Asamblea Nacienal aprobo la Ley Organicn de
Incentivos a la Produccion y Prevenciom del Fraude Fiscal. A continvacion un reswmen de
Ins principales reformas:




13,

44

IMPLESNTOS: {Continuacion)

Aspectos tributaries de Ja Le

* Organica de lncentivos a la Produccion y Prevencian

del Fraude Fiscal {(Continuwacién)

Reformas al Cadigo Tributario

Incluye da figuia del “Sostituto™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones wibwtanas en ingar delf contribuyente, cuando asi sea dispuestoy por Loy

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma {3 normativa respecto a la residenciz fiscal de las personas aatuales.
incluyvendo nuevas condiciones que harian que wia persona natural sea residente para
electos tributarios en el Eceador,

fmpuesto a fa renta

Tngresos gravados

Se considera come ngresos de fuenle ecuatoriana v gravados con el impuesto @ la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones v derechos de capital

De la misma manera se considera mgreso gravado el incremento patrimmonial no

justificado.

xenciones

v

Se establece una hmaacion a la exencidn correspondiente a dividendos v utthidades.
detenninando que s ¢) beneficiario efectivo de s utihdades que perciban las
sociedades v personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, ta
exenciom det impuesto a la renta ne seca aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de Ja enajenacion
de acciomes o participaciones. las sociedades deberan miormar este tipo de
transacciones a la Autoridad iscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 3% del valor real de la transaccion.

Se chimina la exencion de los intereses ganados  por depdsiio a plaze tyo a las
spcicdades e instituciones del sistema financiero. asi como a las inversiones en
valores de remnta f1)a para las sociedades.

Se aprega uir exoneracion para las nuevas mversiones en 108 sectores ccondmicos
determmados como industeias basicas™, {a exoneracion sera de H) afios contadas a
partir del primer ado en que se generen igresos atribuibies a dicha inversiow, S las
mversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plaze sc amplia dos atos
mas.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley (rganica de Ingentiveos a la Produccion ¥ Prevencidén

del Fraude ¥Fiscal (Continuacion)

Reformas a Iz Ley de Régimen Tributario Interne  (Continvacion)

impuesto ala renta  (Continaciin)

Deducibitidad de gastos

v

Lin el case de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de actives revaluados no
sera deducibie.

Sc climipan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Trbntarin
Interno para la baja de créditos meobrables v se estableee que fas nnsmas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibitidad  de pastos de
regalias, servieios téenivos, adminisirtivos v de consultorsa en general, efectaado
entre partes relacionadas.

Se permute ¢l reconochmiemto de activos v opasivos por impuestos difersdos,
determinando gque ¢l Reglamento establecera los casos v condiciones. 1.as normas
tributartas prevalecerin sobre las contables finaucieras,

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de accronzs,
participaciones o derechos de capital gue se den enire partes relacionadas.

No s¢ permite Ja deduccion por el deterioro de activos infangibles con vida atil
indefinida.

Utiidad en ta cnajerracion de acciones

Se define ¢l caleule de la utitidad eravablc en la enajenacion de acciones, participaciones
u ptros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se ommroducen reformas e la wrifa del mmpuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarida general del impucesto o da renta ¢l 22%. no obstanic a
tarifa impositiva sc incrememta al 25% sobre Ta proporcion de la base nmpomble que
corresponda a la participacim  directa o indirecta de  socios, accionistas.
hepeficiarios o somilares, que sean residentes en parassos fiscales o regimenes de
menor unposteion. Si dicha participacion excede del 30% la tarifa aphicable para ta
socledad sera del 25%,
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IMPUESTOS; {Continuacion)

Aspectas tributaries de la Ley Qrganica de Incentivoes a ta Produccion v Prevencidn
ded Fraude Fiscal (Continvacién)

Reformas a la Ley de Répimen Tributario Interne  (Continuaciin)
fmpuesto a lu renta (Continiacion)
Tarifa de wmpuesto a la renta {Continuacion)

¥ Los beneliciurios de utilidades o dividendos gue se paguen o acreden al exieror
pagaran fa tarifa general provista para sociedades previa la deduecion de los erednos
wibutarios a fos que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del calculo del anticipo de mmpuesto a la renta, no se deberd inchir en
la formula ¢l valor del revalito de fos activos por aplicacion de las NIUF. tanto para
el rubro del activo v del patrimomo.

v Se excluwd del cileuto del anticipo de tmpuesto a la renta los montos referidos a
pastos incrementales por la generacion de nuevo emplee, adquisicion de nuevos
activos destinadoes a la mejora de productividad ¢ imnovacion tecnologiea v aguellax
inversiones nuevas v oproductives ¥ gastos  electivamente  realizados que we
relactonen con los heneficios tribwtarins para ol pago del tmpuesto a la renta que
reconoce ¢l Codige de fa Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributarie iaterno

Se incluye bmpuestos diferidos. Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de o
tectuca contable, se permite ¢l reconacimiento de activos ¥ pasivos por Hnpuestos

diteridos: ¢l Apaderado General considera que a futiro se podria tener efectos por oste
concepio Unicamente en los stguienies casos v condiciones:

v Las pérdidas por deteriore parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
vator neto de sealizacion ded inventario, seran consideradas como ne deducibles
en ¢l periodo en el gque se registren contablemente: sin embarge. se reconoceri
un impuesto diferido por este concepto. el cual podra ser utilizado en el momento en
quc s¢ produrca la venta o awtoconsumo del inventano.

v' La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamienio sera
considerada como no  deducible e ef perode en el que se repistre
contablemente:  win embargo, se  reconocera  un unpuesto difendo por este
concepto. el cual podra ser wilizado en el momento en que cfectivamente se
produzea ef desmantelmmiento v dnicamente en fos easos en gue exista fa obligacion
contraciual para hacerfo.
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13. IMPULSTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de Ja Ley Orpdnica de Incentivos a la_Produccion y Prevencién
det Fraude Fiscal (Continuacidn}

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  (Continuacion)

v T walor del deteriore de propicdades, planfa v equipo que sean ulilizados cn el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como ne deducible on
el periodo en el gue se registre contablemente: sin embargo, se reconocera un
wpuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado cu ¢! momento en
que se fransfiera ¢l activo o a la hnalizacion de su vida atil,

v Las provisiones diferentes a las de cucas mcobrables,  desmantelamiento,
desaliicio y pensianes jubilares patronales, serian consideradas como no deduocibles
en <l periodo en el que se registren contablemente; sin embarge, se reconocera wn
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en ¢l momento en
que ol contribuyente se desprenda cfectivamenie de recursos para cancelar da
obligacion por ta cual se efectuo la provision.

v l.os valores por concepto de gasios estimados para la vemta de achivos no cormiente
manlenidos para la venta, serdn  considerados como no deducibles en ¢l
periodo en ¢l que se registren contablemente: sin embargo. se reconocerd un
unpuesto diferido por este conceplo, el cual podra ser utihizado en el momento de 1a
venta. siempre v coando da venta corresponda a un mgreso gravado con impuesto a
Y renta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteniores.
en Jos términas vy condiciones establecidos en la Ley v Reglamento,

v Los créditos tribetarios no uwlilizades, generados en periodos anteriores. en Jos
erminos v condiciones establecidos en la Lev y Reglamento.

14, BENELFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como sigue:

Corricnte

2016 2015
Sueldos por pagar P204 418 10930492
Participacion a trabajadores (1 10,777,031 [1.323.986
Obligaciones con los trabajadores 821,103 1.380,375
(Mras cuentas por pagar - as 137

12 802,545 16,730,030
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4. BENLFICIOS DEFINIDOS PARA EMPEEADOS: (Continuacidn)

No corricnte

2016 2045
Jubitacion patronal (2) 342921 YR 645
Indemnizacion por desahucio {3 180,962 439 136

529 883 LA43.081

{1y Participacion trabaiadares

De acuerdo a las leves laborales vigentes, la Sucursal debe destinar ¢l (3% de su
utitidad anual antes del impuesta a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores

Para ¢b 2016 v 2015 el movimiento de la provision para participacion a trabatadores
fue como signe:

20106 208

Salde micial al 1 de enera del 11323986 1409 205
Pagos {10.216.800 (1409205
Provision det ato 1178860 11.323986
Religudacion anos antenores 8.490,979 -

Saldos final al 3} de diciembre del 10.777.403) 11.323.9860

2y Jubilacion patronal

De acuverdo con ias disposiciones del Cadigo de Trabato, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus scrvicios on forma contmuada o
imnterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuic de
fa jubslacion que des corresponde en su condicidn de afihados al Tnstituto Ecuatoriano
de Seporidad Social.

Para ¢l 2016 » 2015 el wovimicnto para ¢sta provision fue como sigue;

, 2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 983 645 {19212
Costos laboral por servicios sctuales 56.331 130,475
Costo financiero 1 1.5852 -
Pérdida (Gananeia) actuarial ORI 39327 350607
Ffecter de reducciones v hquidaciones (747,934 {322.619)

Saldos final al 31 de diciembre del 342921 9R3.0645



49

M. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {Continuacign)

{(2)  Indemmizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabago, en los casos de terminacion de
la refacion faboral por desahueio solicitado por ¢f empleador o por el trabmador. Ja
Sucursal entregard el 25% de la altima remuneraciom menseal por cada aie de
SCIVICID.

Para ¢l 2016 v 2015 el movinnento para ¢sta provision fue como sigue:

2016 2015

Saldo micial al 1 de engro de! 439 436 P14.997
Cuostos Jaboral por servicios actuales 7344 139640
Costo financiero 7,241 17.510
Pérdida (Ganancial actuarial ORI {287.029) 187174

Saldos final al 31 de diciembre del 186,962 139436

15, GESTION DE RIESGOS:

Gestion de viesgos financieros

En el curso nermal de sus negocios v actividades de financtamiento. la Sucwrsal esta
expuesta a distintos 1iesgos de diterente naturaleza que pueden afcctar de manera
stpnficativa al valor ccondmico de sus {lupes v activos v, ¢n cansecuencia, sus resultados.

A conminuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal. uvna
caracterizacion y cuantificacion de €stos v una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de ta Admwnistracion para mitigar tales riesgos. si ¢s ¢l caso

15.1 Riesgo de crédita

i} riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las parles incumpla con sus
obhigacioncs coutractuales resuitando en una pérdida financiera para la Sucwnsal.

A continuacien se mchsve un detalle por cateporta los activos financieros que
represemian un riesgo de crédito. La maxana exposicion de nesgo de erédito que
mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:
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15, GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

Gestidn de riesgos financieros (Continuacion)

5.1

15.2

Riesgo de erédito (Continuacién)

2016 2015
Actives financieros

Efectivo v equivalentes de electivo 9675371 P3.704.930

Activos {inancieros mantenidos hasta
st vencmmienio 8.O32.147 1922130

Cuettas por cobrar comerciales v

Olras cuentas por cobriar IR 414730 141 D43 881
46,722,248 130070950
Cuentas por cobrar partes relacionadas 9G.772.905 -

143495353 150670930

Riesgo de liquidez

La Administracion de 1a Sucursal tiene la responsatibidad final por la gestion de
liquidez v ha establecido un marco de trabajo adecuado para ta pestion de hquades de
mancera que  fa Admmistracion pueda adnumistrar los requenimicnios  de
financiamiento. principatmente de su Casa Matriz, a corto, mediano v argo plazo asi
como la gestion de so liquider. La Admimistracton admsnistra ¢f nespo de hiquider
montoreando contmuamente Jos fhigos cfectivos provectados y reales v conaihando
los pertiles de vencimiento de los aclivos v pasivos financieros.

A continuacion se¢ presenta un resumen del nivel de ligquidez en un periodo de 12
meses desde 1a fecha de los estados financicros:

2010 2018
Activo corriente 144430402 1o A73.722
Pasivo corriente 87.760.004 167 332075
Indice de liguider 1.68 iy.97

Ricsgo de capital

La Admunistracion gestiona su caprial tendiente para ascpurar gue {a Sucursal estara
en capacwdad de contnuar como empresa en marcha a traves de os flujos de las
actividades de operacion gue busca maximrzar ¢l rendinmiento a su casa matviz a
traves de la optimizacion de Tos costos v gastos.
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Con fecha 2 de abril de 2013 se inseribid on el Repistro Meccantil un awmmento de capital
astgnada de USS12.000 mediante la capitalizacion de aportes para (uturas capitalizaciones.
con este ammento. a parlir de esa fecha el capial asignado de la Sucursal asciende a
UISS15.000 distribuida de la sipuiente manera:

Capital
o Cesamawiz  Nacionalidad  asignade %
Chira International Water &
blectrie Corp. de China China 15,000 100 %

Resultadoes acumulades

v Otros resultados integrales

Al 31 de dicicmbre del 2016 v 2015 corresponde a los cfectos netos por anevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin calenlos
actuanales.

4 Utilidades retenidas

Tl saldo de esta cuenta estd a dispostcidm de la Casa Matriz v puede ser uhtizado para
la distribucion de dividendos v clertos pagos tales como religaidacion de impuestos,

En ¢l proceso de conversion a Normas Interpacionales de Informacion Financiera
NI efectuado en el 2010 no se determimaron ajusies debido prmcepalmenice a que la
Sueursal se establecia el 15 de noviembire del 2010, por lo cual no existen cioctos on
osta cuenta como lo determina la NUEF | ~Adopeion por primera vez de tas Normas
Internacionales de Informacion Financiera™.

INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINAREAS:

Para ¢ 2016 v 2015 los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal provienen de fa
prestacion de servicios de construecion v se conformaban como sigzue

2016

I

N

INEFESOS POT ¢lecucin de provectos (h VEZ.852.727 0 274079329

{17 Al 31 de diciembre det 2016 v 2015, incluye una provistion de mgresos del Provecto
Hidroclcetrico Toachi  Pilaton por USST Y01 344 v USSEO26.899. Provecto Control
de  fnundaciones  Cafiar - Naramal  por  USSIS 145162 v USSR8340.626
respectiviimente vy Proyecto Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena - Phase Litapa !
pard ¢f 2010 por US$2.016,504, con base a un estimado de los servicios prestados a esa
fecha. a sex facturados en ¢l afio 2007 v 2016 respectivamentc,
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17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacién)

fLos mgresos por servicios de los aftos 2016 v 2005, v tos saldos de cuentas por cobrar a
chentes al cierre del ano por este coneepto se detallan a comtinuacion:

2616
Ingresos
por gjiccucidn  Cuentas por cobrar
de provectos al [nal duel afo
Chientes; (Ver Nota 5)
Corporacion Eleetrica del Ecuador
CLLEC EP (antes Hidrotoapi T.P) 30,340.955 1.901.344
Fimpresa Pablica del Agua EPA LD (antes
Seeretaria Nactonal del Agua SENAGLUA) 61,506,904 22 808558
Fmpresa Publica Yachay LR 3808 353 RIS

17837727 2AD03 74T

Venlade  Cuentas por cobwar

activos ¥ DIros al Iinal del ane

Sinchydro Corp, Ltda. PMBP - RTW - 3133353
Maria Bolivia Naula - 3R0.000
Guillermoe Cumlnlio - 10.000
. 3345555

28.609.300

2015
Ingresos
por ejecucion  Coentas por cobrar
de provectos al final dof ane
Chicntes: (Ver Nota 3}
Corporacion Eléctrica del Eeuador
CUHLIC EP {antes Hidrotoapi I2.P) 39737876 §.947 8RO
Fmpresa Piblica det Agua EPA EP. (antes
Seerearia Nacional del Agua SENAGUA) 22859740101 129714944
Fmpresa Pablica Yachav EP, 5743812 974188

74079329 129.637.012

I
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17, INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacion)

2015 (Continbacion)

Venta de
acttygs v otros

Sinohydro Corp. Lada. PMBP - RTW - B21.323
Biofactor S A - 2300
- 823 883
274 079329 140,460 895

Financieros y ofros ingresos
Reverso provision cuentas incabrables 739,558 -
Reverso provision jubilacion y desahucio 747034 178 K58
intereses ganados i 226,156 120307
Utihidad en venta de maguinaria v equipo 196 833 137
Baja de proveedores 75672 -
Baga provision de pasivos 84072 331130
Venta de aeeite v repuestos 8899 16,903
Ajustes estudios actnanales - 478 838
Qtros 90,243 6,085

2139369 11R4. 130

{1y Corresponde a intereses ganados en depodsitos @ plazo v sobre saldos de Jas cuentas
bancarias que mantiene la Sueursal.

18, COSTOS DE PROYECTOS:

Para el 2010 v 2015 un resumen de los costos de proyeetos fue como sigue!

2016 2048
Costos de provectys
Costos directos
Materiales e insumos directos 17583447 0] H06.329
Mano de obra directa 17,137,208 1.206,182
Costos mdircctos (H 45,402 860 94 274 802

80.113.482 199 2067 31
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COSTOS DE PROYECTOS: (Continuacion)

2016 2015
Diroes gastos
Reliquidacion de impuesto a la remta 10,087.302
Hpuesto a la Salida de Divisas 11483828
Participacion a trabmjadores 8490979
Contribuctan solidaria 1,958,973
32021082 -

¢ty fos gastos de admimstracion v generales se clasifican como costos de provectos
segun los presupuestos aprobados de cada contrato debido a que son cargables o
facturables a cada provecto.

AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:

Al 1 de cenero de 2016 v 2015, los saldos iniciales de wtilidades retenidas han sido
modificados  refroactivamente,  para reconocer el efecto de la adopcion Je las
maodifcactones, sobre la tasa de descuento utitizada para ¢l caleulo de Jas provisiones de

Jubilacian patronal v desahcio. es decir para contabilizar las difevencias de las provisiones

por dicho cambio segun NIC 19 Beneficios a empleados.

También se modiftcaron retroactivamente los resullados del afio 2015, aumentando la
utitidad del ano en UUS$398.440. Los efectos de csta adopeion. se indican a continuacion;

Aumento {Disminucion)
Estade de situacidn

Ltilidades retenidas financicra
2018 2014 al 31 de diciembroe ¢de 2014
Reajuste tasa de descuento Beneficios defintdos para
para hipdtests actuariales 398,440 (804187 empleados. no cormienic

Otros resultados integrales (955.033y  @ll.153

Al 31 de diciembre det 2015, debido al ajuste antes mencionado 1as cifras presentadas en
este informe difieren de los registros contables inicialmente presentados por la Campaiua,
como se indica o confinuacion:

- Ajustes S
Sepan Segun
TeLISIFOS informe e
_.contables  Debito  Credito - Anditora

Pasivo
Beneticios delundos para
empleados, no corriente R&6 48R - 156,593 1 AIR0RT
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19. AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES: {Continuacion)
o Ajustes
Sepiin Segin
registros mlorme de
contables  Débto Crédito Auditoria
Patrimonio
Otros resultados mtegrates - G55 035 - {935,030
Resultados acumuladas $11.297.049 - 398,440 61696089
62 184137 955,033 935033 62181137
20, RECLASIFICACIONES:
Al 31 de diciembre del 2613, las cifras presentadas en este informe dificren de Tos registros
contables de la Compaiiia. debido a Yas signientes reclasificaciones:
2015 N ... Reclasificaciones .
Segin Segsn
Tegistros wforme de
contables Debito Crédito Audttoria
Activo corriente
ACHVO por impucstos corriente 9.615.281 - 4401729 5133557
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales v
olras cuentias por pagar 99,574,774 89929226 - 9643448
Cuentas por pagar compaitias v
partes relacionadas 4,527 372 - 89349389 93 RTG.T76H
Pasivo por impuestos corriente F42783 238 4.4601.724 379637 M1396.45]
118.380,384 94,391 030 89929320 [129(8.0600
H18.765.103 94391 050 94 301050 108.765.1M03
21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE L _QUE SE

INFORMA:

L.a Sucursal ha sido notificada de que se iniciard un proceso de determimacion inbutarii por
ol efercicio 2016 por parte del SRI. A la fecha de este reporte. aun no se copoce of

resultado final de dicha revision,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DPEL PERIODO SOBRE EL OQUE SE
INFORMA: {Coatinvacion}

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de emision de este informe {17 de marzo del
2017) ne se han producide eventos adicionales que en opinién de! Apoederado Ceneral
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieras gue no se havan revelado
[)] lUS MISINOS O 1Y SUs oS,

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han swdo
aprobados localmenie por ¢l Apoderado General de la Sucursal.




