CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP _CWE-
ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en Délares de E.U.AL)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

CHINAINTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP, la Matriz, fue constituida el 9
de agosto de 1983 en la Republica Popular de China. Su objeto social es la importacion y
exportacion; contratacion de obras hidraulicas, eléctricas, y obras relacionadas en ¢l
exterior, asi como las obras de capital extranjero en el pais; realizacién de proyectos de
asistencia econdmica del mismo sector en el exterior, desarrollo de cooperacion en
servicios laborales aprovechando los recursos, capitales y tecnologias extranjeras;
asesoramiento, reconocimiento y disefio de las obras hidraulicas y eléctricas en el
extranjero; organizacién de empresas no comerciales correspondientes en el exterior;
importacién y exportacion de las mercancias de tercera clase ratificadas; contratacion de
obras hidraulicas, eléctricas vy relacionadas en el pais; asesoramiento, reconocimientos y
diseflos de obras hidraulicas y eléctricas en China; inversiones en medianas y pequefias
centrales termoeléctricas en el pals, asi como su desarrollo y construccion; venta de
vehiculos motorizados (incluidos coches), software y hardware y equipos externos de
computadores, equipos de comunicacion, instalaciones electronicas y materias quimicas
(excepto las sujetas a estipulaciones especiales de distribucion del Estado); realizacion de
depositos de articulos y materiales aprovechando almacenes desocupados y arrendamiento
de maquinas y equipos 0ciosos.

Con fecha 15 de noviembre del 2010, establecioé su Sucursal en la Republica del Ecuador,

la cual opera en concordancia a los estatutos de la Matriz, en cuanto no se opongan a las
leyes ecuatorianas.

En el 2015 y 2014 la Sucursal firmd contratos con la Empresa Piblica Yachay EP, para la
construccion de residencias de estudiantes en la zona patrimonial San José, ubicada en la
ciudad del conocimiento Yachay, Cantoén San Miguel de Urcuqui, provincia de Imbabura.

Con fecha 14 de junio del 2012 se firmé un Memorando de Entendimiento entre la
Secretaria Nacional del Agua y la Sucursal, mediante la cual las dos partes convinieron
desarrollar actividades encaminadas a la cooperacién reciproca y brindarse apoyo mutuo,
asi como fortalecer las relaciones entre las Republicas de Ecuador y China, para lograr el
fortalecimiento, desarrollo y construccion de los Proyectos de Control de Inundaciones:
Proyecto Sistema Naranjal y Proyecto Sistema Caifiar, en la Reptibiica del Ecuador, que
tiene a cargo la Secretarfa Nacional del Agua dentro de su plan anual de Inversiones y en el
Plan Anual de Contratacion del afio 2012. Con fecha 9 de agosto del 2012, la Sucursal
firmd un contrato con la Secretaria Nacional del Agua, para la construccion del proyecto
“Control de inundaciones Caftar” que forma parte Bulubulu-Cafiar-Naranjal, asi como del
plan de manejo ambiental durante las distintas fases del proyecto (previa, construccion y
retiro); este proyecto a la fecha de este reporte practicamente esta terminado.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Con fecha 24 de diciembre del 2010, la Sucursal firmoé un contrato con Hidrotoapi E.P.
para la construccién de obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Toachi - Pilaton. Segin
oficio enviado por el Administrador del Contrato de Hidrotoapi E.P. el 8 de febrero del
2012 pone en conocimiento que por parte de Corporacion Eléctrica del Ecuador EP
(CELEC EP) implement6 un proceso de fusion por absorcion a Hidrotoapi E.P., hecho que
efectivamente se concluyé e implementé a partir del 1 de febrero del 2012,
consecuentemente a partir de esa fecha, Hidrotoapi E.P. dejo de existir y en su lugar, con
las mismas caracteristicas, estructura, derechos y obligaciones aparece la Unidad de
Negocios CELEC EP - Hidrotoapi, el contrato en ejecucion, segun criterio del Apoderado
General, durara entre cuatro y cinco afios.

Con fecha 20 de mayo del 2013, se firmé el Adéndum modificatorio al contrato de
construccion de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilaton, con el
objeto de modificar la Clausula sexta, numeral seis, punto dos, que describe lo siguiente:

La amortizacién del anticipo no devengado a la fecha de la firma de este adéndum serd
devengado proporcionalmente en las planillas mensuales, en las condiciones descritas en
este. Dando cumplimiento a la disposicién del Decreto Ejecutivo No. 791, que menciona

que la amortizacién del anticipo sea ejecutada durante toda la etapa contractual (Ver Nota
6).

Con fecha 30 de diciembre de 2015, se firmé el contrato para la construccién del Plan
Hidraulico Acueducto Santa Elena (Phase), con la Empresa Publica del Agua (EPA — EP)
que tiene por objeto la “Intervencién. Ampliacion, y Construccion del Plan Hidraulico
Acuaeducto Santa Elena — Phase, Etapa 1”. El valor contractual de Phase asciende a
US$112,547,651 y se espera que comience su construccion a partir del 2016.

Los resultados de las operaciones de la Sucursal pueden variar significativamente de un
afio a otro y dependen de los nuevos contratos que se podrian obtener en cada ejercicio.

Situacion econdomica del Pais

En los dltimos afios la actividad econdmica del pais, y en otras regiones del mundo, se ha
visto afectada por varios factores, principalmente por la caida del precio internacional del
petroleo y la apreciacion del délar, situacion que marca un panorama dificil de la economia
ecuatoriana que basa gran parte de su presupuesto en la exportacion del petrdleo. En este
escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, el desequilibrio en este
indicador genera una preocupacién sobre todo en una economia dolarizada como la de
Ecuador y que ha afectado a la liquidez por la mayor salida de divisas. Por otra parte el
Producto Interno Bruto PIB ha tenido una disminucidn considerable, ésto es un indicador
de un deteriord de la capacidad productiva de los sectores econdmicos, incrementos
significativos en los precios internos. Estas condiciones adversas originaron entre otros,
una época de recesion econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Situacion economica del Pais (Continuacion)

Como consecuencia de tales efectos, el Gobierno ecuatoriano con el prop6sito de lograr un
control de la estabilidad de la dolarizacién ha tomada ciertas medidas las cuales
contemplan, entre otras, obtener financiamiento externo principalmente de la Repiblica de
China para la ejecucién de obras de infraestructura, sin embargo, por la falta de liquidez
antes sefialada el Gobierno terminé el afio con altos pagos pendientes o deuda flotante
importante; reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais.
Como parte de tales reformas se establecié desde afios anteriores una reduccién en los
cupos de importacion para una lista de articulos y productos incluidos materias primas; y
las salvaguardias arancelarias o incremento de tasas de importacion.

La contraccion de la economia ha afectado a la actividad de la construccion y en este
mercado a la operaciones de la Sucursal debido a la reduccién o estancamiento de los
proyectos, considerando que el mayor inversionista en los ultimos afios ha sido el estado; y
principalmente la falta oportuna de pago para lo cual el Gobierno ha planteado el pago de
deudas mediante compensacidn a través de Titulos del Banco Central del Ecuador TBC y

otros mecanismos; los expertos consideran que esta situacién se mantendrd en el mediano
plazo.

En estas circunstancia y debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la fecha
este informe, no se puede medir su eventuval incidencia en la posicion econdmica y
financiera de la Sucursal.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
Durante los afios 2015 y 2014, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de

inflacion del 3.4 y 3.7% aproximadamente para ¢stos afios respectivamente.

RESUMEN DE POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Sucursal para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estas estdn de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de

diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.



-

2.

4

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
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2.2

Declaracion de cumplimiento (Cumplimiento)

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que
contenga comentarios del Apoderado General de caracter general serdn expuestos en
el Informe de la Administracion, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizada en conjunto con el informe mencionado.

Bases de presentacion

Los estados financieros de CHINA INTERNATIONAL CORP WATER &
ELECTRIC CORP-CWE-ECUADOR, comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014; los estados de resultados integral, de
cambios en la inversidon de la casa matriz y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que el Apoderado General de la Sucursal realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Sucursal, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

El Apoderado General considera que las estimaciones y supuestos utilizados,
asi como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, con

la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

I.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal
reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, sin embargo, su efecto se
considera inmaterial debido a que la recuperacion de estos saldos es generaimente de

muy corto plazo.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha prestado el servicio, segin el
grado de avance de obra, de tipo significativo derivados de la prestacion del servicio
de construccion generando el derecho a recibir efectivo u otro active financiero de

parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con

base a la antigliedad y anélisis individual de su recuperacion.

2.6 Compaiiias relacionadas por cobrar

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce €l
activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion

directamente atribuible.

Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir,
anticipos entregados para la prestacidn de servicio o compra de bienes otorgado al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se

valorizan al costo amortizado.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

Se registran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del

gjercicio economico.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Proyectos ¢n gjecucion

Un contrato de construccion es un contrato, especificamente negociado para la
fabricacion de un activo o un conjunto de activos, que estan fntimamente
relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y

funcién, o bien en relacion con su Gltimo destino o utilizacion.

La Sucursal registra los costos y gatos incurridos en la ejecucién de proyectos para la
cual fue contratada, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 11
“Contratos de construccion”, en la cual se determina que los costos del contrato
comprenden [os costos que se relacionen con la actividad de contratacién en general,
y pueden ser imputados al contrato especifico; cualesquiera otros costos que se
puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato, los cuales se

liquidan de acuerdo con las planillas de avance de obra.

2.9 [Propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario

Las partidas de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario son activos tangibles que:
Iy s¢ mantienen para su uso, para la prestacién de servicios o con propositos

administrativos y ii) se espera usar durante més de un periodo.

2.9,1 Medicion inicial

El costo de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por el
Apoderado General y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion

del activo,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
maquinaria, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta,

2.9.2 Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria, equipo y
mobiliario es registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento
de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario son reconocidos en resultados

cuando se incurren.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Continuacion
2.9 Propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario (Continuacion)
2.9.3 Método de depreciacion y vida til

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un active, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados o en el costo de los proyectos,
segun corresponda, con base en el método de depreciacidn lineal sobre las vida
util estimada de cada parte de una partida de propiedad, maquinaria, equipo y
mobiliario, puesto que ¢stas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util para los periodos actuales y comparativos han sido estimadas
considerando el tiempo esperado de ejecucion de los contratos de construccidn
en proceso y se han establecido como sigue:

Afios vida
Activo atil %
Maquinaria y equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacién 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Edificios 20 5%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.9.4 Retiro o venta de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
magquinaria, equipo y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconacido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, maquinaria, equipo y
mobiliario se dan de baja los saldos del costo, depreciacién acumulada y
deterior acumulado de los elementos retirados o vendidos.
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2.10 Activo intangible
2.10.1 Activo intangible adquiridos de forma separada

Para el reconocimiento inicial los activos intangibles adquiridos de forma
separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida 0til estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.10.2 Método de amortizacion y vida qtil

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evaliian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

La vida qtil estimada para el calculo de la amortizacion del activo intangible
fue como sigue:

Aflos
Activo vida util %
Software 3 33%

2.11 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Sucursal evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad gencradora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio

de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11 Deterioro del valor de los activos (Continuacion)

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de [a
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los

cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se

reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro

para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en

resultados.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacioén financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

pre acordados.

2.13 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13 Impuesto a la renta (Continuacién)

2.13.1

2.13.2

2.13.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de! activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en

que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del perfodo.

La Sucursal debe compensar el activo por impuestos diferidos con pasivo por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
su activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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2.14 Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post emplec como la jubilacidn patronal y el desahucio por
terminacién de los contratos laborales, son reconocidos aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e

incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a promedios de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el

periodo en que ocurren.

2.15 Compaiiias relacionadas por pagar

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son pasivos financieros de cotto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mdas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se¢ originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compaiifas relacionadas al momento del

otorgamiento de créditos.

2.16 Reconocimiento ingresos — anticipo de contratos

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede estimarse de forma fiable
y es probable que ¢l contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato
se reconocen durante el periodo del mismo por referencia al grado de realizacién
denominado método de porcentaje de terminacion, mediante este método se mide la
proporcion de los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado hasta la fecha
de medicién, en relacion con los costos totales estimados para el contrato.
Generalmente, los proyectos para los cuales se requieren los servicios de la Sucursal,
especifican la entrega de un anticipo inicial, el cual se liquida conforme se establece

el avance de obra de cada planilla.

Cuando el desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo

en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato,

2.17 Costos y gastos de proyectos

Los costos del contrato comprenden los costos que se relacionen directamente con el

contrato especifico; los costos que se relacionen con la actividad de contratacién en

general y pueden ser imputados al contrato especifico y cualquier otro costo que se
puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

2.17 Costos y gastos de proyectos (Continuacion)

2.18

2.19

2.290

Los costos del contrate comprenden todos los costos atribuibles al mismo desde la
fecha en que éste se convierte en firme hasta el final de la ejecucion de la obra.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad los costos del contrato deben reconocerse como gastos de!
perfodo en que se incurren, la cuantia de tales pérdidas se determina con
independencia de si los trabajos del contrato han comenzado o no; el grado de
realizacion de la actividad del contrato; o la cantidad de ganancias que se espera

obtener en otros contratos, siempre que aquellos y éste no sean tratados como uno
solo a efectos contables.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ios activos y
pasivos, tampoco los ingresos y pgastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

¢ Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacidn;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre ¢l cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningiin tipo de restricci6n.

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

» Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

* El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre ¢l cual se informa,

» La Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Pronunciamientos contable y su aplicacion
Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,20 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Para el 2014 se han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera y modificaciones:

Normas
NIIF 5

NIIF 7

NIIF 9

NIIF 10
NIF 11
NIIF 12

NIIF 14
NIIF 15

NIC 1

NIC 16
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32
NIC 34

NIC 38
NIC 39

Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas
Instrumentos financieros: informacion a
revelar

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados
Acuerdo conjuntos

Revelaciones de participaciones en
otras entidades.

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas

Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes
Presentacion de estados financieros
Propiedades, planta y equipo

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

instrumentos financieros: Presentacién
e informacion a revelar

Informacion financiera intermedia
Activos intangibles

Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion (aplica con
NIIF 9}

Fecha de aplicacion

Aifio de obligatoria en ejercicios

emision

2014

2014
2014
2014
2014

2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2011

2014
2014

2014

iniciados a partir de

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016
| de enero del 2018
[ de enero del 2016
1 de enero del 2016

| de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2013
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
i de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2014

| de enero del 2016
1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

El Apoderado General de la Sucursal estima que la adopciéon de las nuevas normas,
enmienda, mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.



14

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue

como sigue:
2015 2014
Caja 62,740 224,366
Bancos
Banco Pichincha C.A. 11,495,085 4,365,764
Banco del Pacifico S.A. 2,133,297 1,249,750
Banco Internacional S.A. 13,808 4,351

--------------------------

13,704,930 5,844,231

Para el 2015 y 2014 {a Sucursal mantenia sobregiros con estas instituciones financieras por
US$7,941,729 y US$4,177,008 respectivamente; mismos que para efectos de presentacion
al cierre se clasifican como pasivo corriente.

4,  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento fue como sigue:

2015 014

Banco del Pacifico S.A.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.60%
con vencimiento en enero 2016. 251,349 -

Certificado de depésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en abril 2016. 21,274 -

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en mayo 2016. 325,000 -

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en mayo 2016. 225,000 -

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en mayo 2016. 59,000 -

Certificado de depoésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en julio 2016. 169,672 -

Pasan... 1,051,295 -
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4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

(Continuacién)
2015 2014

Banco del Pacifico S.A. (Continuacion)

Vienen. .,

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.50%
con vencimiento en agosto 2016,

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.60%
con vencimiento en enero 2015.

Certificado de depodsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en abril 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.30%
con vencimiento en mayo 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en mayo 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en junio 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6.25%
con vencimiento en julio 2015.

Banco Pichincha C.A.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6% con
vencimiento en marzo 2016.

Certificado de depésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6% con
vencimiento en marzo 2016.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6% con
vencimiento en marzo 2016.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6% con
vencimiento en marzo 2016.

Pasan...

1,051,254

47,000

1,098,295

1,000

[,000

236,000

20,000

325,000

225,000

59,000

159,879

1,024,879
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4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

(Continuacion)

Banco Pichincha C.A.
Vienen...

Certificado de deposito a 480 dias plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con vencimiento en junio 2016.

Certificado de deposito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en abril 2016.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con vencimiento en julio 2016.

Certificado de depésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.5%
con vencimiento en julio 2016.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con vencimiento en agosto 2016.

Certificado de depésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 4.75%
con vencimiento en marzo 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en marzo 2015,

Certificado de depésito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 4.25%
con vencimiento en julio 2015.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5.75%
con vencimiento en julio 2015.

Banco Internacional S.A,

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en febrero 2016.

Certificado de depdsito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en marzo 2016.

Pasan...

015

87,000

38,500

10,100

18,241

125,000

500,000

1

2014

38,500

10,100

17,500

500,000

778,841

566,100

-------------
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4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:
(Continuacion)

2015 2014

————

Banco Internacional S.A. (Continuacidn)
Vienen... 45,000 -
Certificado de depdsito a un afio plazo que

genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en febrero 2015, - 20,000

Certificado de deposito a un afio plazo que
genera una tasa de interés anual del 5% con
vencimiento en marzo 2015. - 25,000

1,922,136 1,635,979

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales ) 140,460,895 143,908,562
Anticipo a proveedores (2) 1,314,104 741,387
Garantias 3) 188,368 305,295
Interés por cobrar 71,368 60,457
Funcionarios y empleados 41,026 20,112
Otros 4,822 152,016

142,081,083 145,187,829
Menos — Provision para deterioro de cuentas

por cobrar (1,576,212) (166,423)

140,504,871 (45,021,406

(1) Paralos afios 2015 y 2014 corresponde principalmente a:

2015 2014
Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatén
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP
(antes Hidrotoapi E.P.) 20,981 3,020,864
Provisién ingresos (1) 8,926,899 59,940,050

Pasan... 8,947,880 62,960,914
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
{(Continnacion)

2015 2014
Vienen... 8,947,880 62,960,914
P;‘oxecto control de inundaciones Cafiar
Subsecretaria de la Demarcacion Hidrografica del
Guayas (antes Secretaria Nacional del Agua) 41,374,318 6,187,959
Provision ingresos ¢} 88,340,626 74,055,553
Proyecto Yachay
Empresa Pablica Yachay EP. 974,188 348,146
Provision ingresos (1) - 355,990
Otros, venta de activos 823,883 -

140,460,895 143,908,562

(I} Corresponde a una provisién de ingresos por los servicios prestados hasta el cierre
con base a un estimado de los servicios prestados a esa fecha (Ver Nota 16) y
planillas de avance presentadas al cobro.

(2) Incluye principalmente anticipos entregados a proveedores y subcontratistas para las
obras que la Sucursal se encuentra ejecutando en los proyectos para los que ha sido
contratada y que se detallan a continuacion:

Provecto Caiiar — Naranjal 2015 2014
Almero S. A. 200,600 -
Constructora Jacko * S S.A. 180,000 -
Zingoli S.A. 179,821 -
Torres Quizhpe Nelson Manuel 157,203 -
Serconstelecsa Construcciones Eléctricas S.A. 105,304 -
Emilio José Martinez Félix 103,409 -
Pefialoza Alvarez Flavio Francisco 79,244 -
Abetul S.A. 78,663 -
Cadmecorp Asociados S.A. 50,000 -
Consorcio Vial Naranjal - 200,000
Automotores Zhongxing Cia. Ltda. - 182,000
Consorcio Be & Bi Cia. Ltda. - 100,000
Zheng Yu - 62,486
Yupa Espinoza Luciano Rafael - 32,000
Nubiola S.A. - 30,000
Consultora Jorge Tola y Asociados - 22,500
Otros 99,203 21,649

Pasan.... 1,232,847 650,635
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continuacion)

2015 2014
Vienen... 1,232,847 650,635

Provecto Toachi-Pilatén
Sedemi 78,481 -
Octavio Molina 2,776 -
Calidad Hispana S.A - 32,000
Asociacidn cuentas en participacién AMBE - 20,000
Tierra Hidro S.A. - 16,742
L1 NA - 9,298
Higgeco Cia. Ltda. - 9,000
Otros - 3,712
81,257 90,752
1,314,104 741,387

(3) Para el 2015 incluye valores en garantia entregados principalmente a: Asociacién o
Cuentas en Participacién Amberstone ESA por US$60,000; Greenandes Ecuador
S.A. por US$20,000; Importadora Industrial Agricola S.A., por US$30,098; CMA-
CGM ECUADOR S.A. por US$ 27,500; Mediterranean Shipping Co. por
US$24,500; y BROOM-ECUADOR por US$16,000. Para el 2014 incluye
principalmente a: Corporacién Nacional de Electricidad S.A. por US$162,991;
Importadora Industrial Agricola S.A. por US$66,077; Transocednica Cia. Ltda. por
US$31,700; Sika Ecuatoriana S.A. por US$20,000.

6. PROYECTOS EN EJECUCION:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de proyectos en ejecucién fue como sigue:

2015 2014
Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatdn 172,993 -
Proyecto Control de Inundaciones Cafiar — Naranjal 288,008 -
Proyecto Yachai - -

461,001 -

Para €1 2015 el movimiento de proyectos en ejecucién fue como sigue:
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6. PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién)

Proyecto Hidroeléctrico Toachi - Pilatén

Saldo final
Saldo inicial a
a enero diciembre

1 del 2014 Adiciones Consumos 31 del 2015

Materiales e insumos (D - 33,874,854 33,874,854 -
Gastos de personal - 20,972,710 21,371,410 -
Depreciaciones y amortizaciones - 5,399,115 5,399,115 -
Mantenimiento de maquinaria y equipo - 4,099,487 3,926,494 172,993
Servicios basicos - 2,011,605 2,011,605 -
Gastos de viaje - 1,984,487 1,984,487 -
Honorario profesionales {(2) - 1,180,536 1,180,536 -
Costos de seguridad industrial y medio ambiente (3) - 615,885 615,885 -
Arrendamiento de maquinarias y otros {7 - 221,047 221,047 -
Impuestos, tasas y contribuciones - 132,828 132,828 -
Otros - 1,339,526 1,339,526 -

- 71,832,080 71,659,087 172,993
Provecto Control de Inundaciones Cafar - Naranjal

Gastos del personal - 48,356,247 48,356,247 -
Materiales e insumos &) - 35,246,685 35,246,685 -
Mantenimiento de maquinaria y equipo - 14,635,033 14,347,025 288,008
Depreciaciones y amortizaciones - 9,176,476 9,176,476 -

Arrendamiento de maquinarias y otros (D - 8,221,044 8,221,044 -
Gastos de viaje - 1,641,112 1,641,112 -
Honorario profesionales 4 - 1,135,952 1,135,952 -

Costos de seguridad industrial y medio ambiente (6)
Servicios basicos

Impuestos, tasas y contribuciones

1

931,367 931,367 -
290,618 290,618 -
251,655 251,655 -

1

Otros - 2,305,065 2,305,065 -

- 122,191,254 121,903,246 288,008

Provecto Yachay

Materiales e insumos (N - 4,599,579 4,599,579 -
Gastos de personal - 1,007,778 1,007,778 -
Gastos de viaje - 22,171 22,171 -
Arrendamiento de maquinarias y otros (7) - 19,910 19,910 -
Honorario profesionates (2) - 19,530 19,530 -
Mantenimiento de maquinaria y equipo - 15,050 15,050 -
Costos de seguridad industrial y medio ambiente (3) - 2,51 2,511 -
Impuestos, tasas y contribuciones - 670 670 -
Servicios basicos - 392 392 -
Otros - 17,390 17,390 -

- 5,704,981 5,704,981 -

- 199,728,315 199,267,314 461,001
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién)

(1) Para el 2015, corresponde principalmente a materiales e insumos de construccion

2

3

4)

&)

{6)

9

que son utilizados durante la ejecucién y construccién de la obra, con un consumo
mensual de US$2,822,900 aproximadamente, ademas incluyen obras necesarias para
la ejecucion del contrato principal.

Para el 2015, incluyen principalmente: servicios de consultoria para brindar asesoria
econdmica por Federico Déavalos en el desarrollo y ejecucion del proyecto Toachi -
Pilatdn por US$ 235,600, servicios de asesoria para ampliacion del contrato Toachi -
Pilatén por US$111,130;

Para el 2015, corresponde a insumos v materiales que permiten proteger al personal,
para prevenir accidentes laborales.

Para el 2015, incluye principalmente servicios de asesoria en estructuras de
ingenieria civil, servicios profesionales eléctricos, trabajos arquitectdnicos, trabajos
de expropiacién, perforaciones y toma de muestras en el Proyecto Cafiar — Naranjal
teniendo como principales proveedores a Melrod S.A. por US$632,093,
Construadesa Suelos y Hormigones S.A. por US$84,045 y asi como también los
costos por andlisis constantes de muestras de agua para evitar la contaminacion
ambiental y otros materiales y estudios necesarios para ese fin por US$41,484,

Para ¢l 2015 incluye principalmente el consumo de materiales de construccion con
un promedio mensual de US$2,937,000 aproximadamente siendo los principales
proveedores Acerias Nacionales S.A. con un consumo anual de US$4,047,013;
Holcim Ecuador S.A. por US$3,568,352; Plasticos Rival por US$ 1,176,428, [&G
Ingenieria y Geosintéticos S.A. por US$1,649,102; Sika Ecuatoriana S.A. por US$
873,728, contruccidn de obras civiles por US$4,721,672.

Para el 2015, incluye la elaboracién de sefiales y barreras de seguridad y compra de
implementos de seguridad para el personal por US$267,183 necesarios para el
contrato y materiales e insumos de seguridad que son consumidos durante la
ejecucion y construccion de la obra, y amortizacion de pélizas de seguros contratados
por la Sucursal para cubrir riesgos por US$634,289.

Para el 2015 corresponde US$8,257,126 por arriendo de maquinaria, US$196,865
por inmuebles y galpones y US$8,010 por arriendo de frecuencias.

Un resumen de las condiciones generales de los contratos de construccion de obras civiles
del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatén; del Proyecto Control de Inundaciones Cafiar

— Naranjal; y del Proyecto YACHAY, con base a la informacién proporcionada por el
Apoderado General de la Sucursal, es como sigue:
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacion)

Inicio y Valor
Contratista y objeto del contrato plazo en USS
Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP Inicio: 26 de 240,486,358
(antes Hidrotoapi E.P.) mayo del mas IVA
2011
Ejecutar y terminar en todos sus detalles y entregar a entera
satisfaccion de la contratante entre otras las siguientes obras
principales de los aprovechamientos hidroeléctricos del
proyecto Toachi — Pilaton con la construccidn:
v Aprovechamiento Pilaton - Sarapullo
v Aprovechamiento Toachi - Alluriqui
Garantias:
a) garantia de fiel cumplimiento del contrato que se rendiré por
un valor igual al 5% del monto del contrato.
b) garantia del anticipo que respalde el 100% del valor
recibido por este concepto.
c) garant{as técnicas en el caso que se contemple la provisidn
o instalacién de equipos de obras proporcionado por Casa Finalizacién
Matriz. 1.340 dias
Addendum modificatorio al contrato de construccion de las Inicio: 20 de
obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Toachi - Pilatén mayo del
2013

Con fecha 20 de mayo del 2013, se firmé un Adéndum
modificatorio al contrato de construccion de las obras civiles
del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatén, con el objeto de
modificar la Clalsula sexta, numeral seis, punto dos, que
describe lo siguiente:

v" La amortizacion del anticipo no devengado a la fecha de la
firma del adéndum serda devengado proporcionalmente en
las  planillas mensuales que debe presentar el
CONTRATISTA hasta la terminacion del plazo contractual,
inicialmente estipulado.

v La ampliacién de plazo de amortizacién del anticipo, no
tiene caracter de retroactivo.

v Durante los 22 meses restantes para la culminacién del
plazo contractual, por concepto de gastos financieros, el
CONTRATISTA  reconocera a favor de la
CONTRATANTE la cantidad de US$177,477 mensuales,
monto que serd descontado de las respectivas planillas que
emita el CONTRATISTA,
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6. PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacion)

Contratista y objeto del contrato

[nicio y
plazo

Valor
en US$

v" De producirse, en cualquier momento, un pago adelantado o
la cancelacion de la totalidad del saldo de la amortizacion
del anticipo, las partes acuerdan revisar y ajustar, si es que
corresponde, el valor indicado en el [iteral d) de esta
clausula.

v' La CONTRATISTA se compromete a mantener vigente
durante todo el tiempo que dure la amortizacion del anticipo
las garantias rendidas y estas podrian ser revisadas en
funcién de la modificacion que por este contrato se
implementa.

A la fecha de este reporte el avance de obra de este proyecto se
ha estimado que es del 95.80%.

Secretaria Nacional de Agua SENAGUA

Construccion  del proyectoe “Control de inundaciones
Cariar”que forma parte del sistema Bulubulu-Cafiar-Naranjal,
asi como del plan de manejo ambiental durante las distintas
fases del proyecto (previa, construccion y retiro), para lo cual
proporcionarda la mano de obra, servicios, insumos,
instalaciones y todo lo requerido para realizar estas tareas a
entera satisfaccion de la SENAGUA:

(a) Proyecto Sistema Cafiar

(b) Proyectos Sistema Naranjal

Garantias:
a) garantia de fiel cumplimiento del contrato que se rendira por
un valor igual al 5% del monto del contrato.

b) garantia del anticipo que respalde el 100% del valor recibido
por este concepto.

A la fecha de este reporte el avance de obra de este proyecto:

Sistema Cafiar y Sistema Naranjal se ha estimado que es del
99.42%.

A la fecha de este reporte esta pendiente acta entrega recepcion.

Empresa Pablica YACHAY EP

Construccién de 13 nuevas residencias de estudiantes en la
zona patrimonial San José, ubicada en la ciudad del
conocimiento Yachay, cantén San Miguel de Urcuqui
provincia de Imbabura.

A la fecha de este reporte este proyecto ha sido completado en
el 100%. Con fecha 15 de julio del 2015 se suscribi6 el Acta de
Entrega recepcion Gnica.

Finalizacion
48 meses

Inicio;
Febrero
2013

Finalizacidn
36 meses

Inicio 27 de
agosto del
2014

Finalizacion
120 dias

233,000,427
mas IVA

1,792,829
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacion)

Contratista y objeto del contrato

Inicio y Valor
_ plazo en US$

Empresa Pablica YACHAY EP
Construccion vecindario San José, 34 casas, ubicada en la
Ciudad del Conocimiento Yachay, Cantén San Miguel de
Urcuqui, provincia de Imbabura.

El valor del contrato se cancelara de la siguiente forma:

a) Un anticipo equivalente al 50% del valor del contrato.

b) El 50% restante se cancelara mediante pago contra
presentacion de planillas mensuales, debidamente
aprobadas por fiscalizacion.

No se requirié de ninguna garantia segun lo indicado en el
contrato clausula 6.

A la fecha de este reporte el avance de obra de este proyecto se
ha estimado que es del 95%.

Secretaria Nacional de Agua SENAGUA

Ejecucion del proyecto intervencién, ampliacién, y
construccion del Plan Hidraulico Acuaeducto Santa Elena —
Phase, Etapa |

El valor del contrato se cancelara de la siguiente forma:

a) Un anticipo equivalente al 40% del monto total del contrato
previa a la entrega de las garantias correspondientes,
mismo que serd amortizado durante el plazo contractural
del valor de cada planilla.

b) Los suministros seran pagados asi:

- El 20% del total del rubro a la presentacién de! contrato
suscrito con el fabricante de los bienes,

- El 10% del valor total del rubro una vez que los bienes
se encuentren en las bodegas de la Compaiiia en el sitio
del proyecto, y hayan sido verificados y aprobados por
fiscalizacion.

- El 20% del valor total del rubro una vez que los equipos
hayan sido instalados en obra y aprobados por
fiscalizacion.

- El 30% restante, una vez concluido el periodo de
prueba de los equipos.

De cada pago se descontard el porcentaje de anticipo
entregado a la Compaiiia.

Garantias:

a) Garantia de fiel cumplimiento del contrato por un valor
igual al 5% del monto total del contrato.

Inicio 4,395,968
2015 mas IVA

Finalizacion
210 dias
calendario

112,547,650
més [VA
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién)

Inicio y Valor
Contratista y objeto del contrato plazo en US$

b) Garantia de buen uso del anticipo que respalde el 100% del
valor recibido por este concepto.

c) Garantias técnicas emitida por los fabricantes de los
equipos vy suministros a incorporarse definitivamente a las
obras, vigente por un afio contado desde la suscripcion del
Acta Entrega Recepcidn Provisional, para asegurar que los
equipos y suministros sean nuevos, de Optima calidad,
idéneos para el objeto propuesto.

v" La construccion y prueba de la totalidad de los trabajos
contratados sean ejecutadas en un plazo de 27 meses
contados a partir de la fecha en que se dé la orden de inicio
de las obras; en este plazo estan incluidos tres meses de
prueba del sistema. Finalizacién

Se espera que comience su construccion a partir del 2016. 27 meses

PROPIEDAD. MAQUINARIA, EQUIPO Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de propiedad, maquinaria, equipo y
mobiliario fue como sigue:

2015 2014
Costo 104,978,039 103,649,841
Depreciacién acumulada (37,932,927) (23,796,077)

67,045,112 79,853,764

Clasificacidn

Terreno 477,600 102,600
Edificios 2,530,421 2,668,623
Maquinaria y equipo 43,075,818 47,205,413
Vehiculos 20,713,317 28,416,331
Muebles y enseres 119,769 132,223
Equipos de oficina 74,064 31,998
Equipos de computacion 54,123 115,605
Importaciones en transito ) - 1,180,971

67,045,112 79,853,764

(1) Para el 2014 incluye principalmente repuestos de maquinaria y equipo destinados

para la ejecucién de proyectos. En los primeros meses del 2015 se liquidaron estas
importaciones.

Durante el 2015 y 2014 ¢l movimiento de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario fue
como sigue:
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ACTIVO INTANGIBLE:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen del activo intangible fue como sigue:

2015 2014
Software 18,588 18,588
Menos — Amortizacidn acumulada (9,535) (4,833)
9,053 13,755

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 13,755 64
Adicidn - 14,108
Amortizacion del afio (4,702) (1,017)
Saldo final al 31 diciembre del 9,053 13,755

ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de anticipos recibidos por contratos fue
como sigue:

201

Valor facturado
Contratante Anticipo recibido v provisionado

Corporacion Eléctrica del Ecuador
CELEC EP (antes Hidrotoapi E.P.) (1) 13,854,743 39,737,876

Subsecretaria de la Demarcacion
Hidrografica del Guayas (antes
Secretaria  Nacional del  Agua

SENAGUA) (2) 14,358,489 228,597,611

Empresa Plblica YACHAY EP 3) 528,524 5,743,842

28,741,756 274,079,329
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ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS: Continuacion
2014

Valor facturado

Contratante Anticipo recibido y provisionado
Corporacion Eléctrica del Ecuador
CELEC EP (antes Hidrotoapi E.P.) (1) 33,379,278 75,890,200

Subsecretaria de la Demarcacién
Hidrografica del Guayas (antes
Secretaria ~ Nacional del  Agua

SENAGUA) 2) 113,855,483 85,806,936
Empresa Piblica YACHAY EP (3) 427,106 1,418,082
147,661,867 163,115,218

(1) ,(2) y (3) Ver Nota 6,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2015 2014
Proveedores de bienes y servicios {H 8,129,592 3,530,348
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 470,514 437,022
Impuestos tasas y contribuciones 22,030 148,966
Otras 1,023,312 525,513

9,645,448 4,641,849

(1) Para el 2015 y 2014, incluye principalmente bienes y servicios adquiridos para las
obras que la Sucursal se encuentra ejecutando en los proyectos para los que ha sido
contratada y que se detallan a continuacion:

2015 2014

Provecto Toachi-Pilaton
Telecomcel S.A. 250,725 250,725
Servibonus S.A. 183,624 264,678
Construtility S.A. 151,598 294,808
Comexito S.A. 138,479 274,938
Highstrategy S.A. 105,105 248,716
Estelarmision S.A. 57,211 202,016
Empresa Eléctrica Piblica Estratégica CNEL EP. 57,074 27,833
Holidays Travel Cia. Ltda. 28,203 28,203

Pasan... 972,019 1,591,917
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacion)

2015 2014

Provecto Toachi-Pilatén (Continuaciéon)

Vienen... 972,019 1,591,917
Corral Salas Luis Mario 26,233 26,233
Corporacion Nacional de Electricidad S.A. 27,833 -
Basf Ecuatoriana S A. - 94,072
Otros 141,999 149,718

1,168,084 1,861,940
Provecto Caiiar — Naranijal

Electrificaciones Del Ecuador S.A. Elecd 799,340 -
Melrod S.A. 360,998 -
Ismael Santamaria Construcciones Cia. Ltda. 219,567 -
1&G Ingenieria & Geosinteticos S.A. 210,157 -
Automotores Zhong Xing Cia Ltda. 180,580 -
Interbyte S.A. 174,809 -
Robrycorp S.A. 157,180 -
Holcim Ecuador S.A. 138,964 -
Negoventas S.A. 137,137 -
Agroclientes S.A. 136,836 -
Servibonus S.A. 126,057 56,930
Juprexport S.A. 125,509 -
Enertecnio S.A. 122,766 -
Cooperativa Interprovincial De Transport 117,216 -
Getil S.A. 115,832 -
Disneg S.A. 113,678 -
Guzman Tapia Milton Geovanny 107,687 -
Constructora Equa Litoral Consequalisa S 104,009 -
Constructores & Consultores Solcardel S. 103,152 -
Telecomeel S.A. 74,799 190,858
Comexito S.A. 23,250 76,143
Interoceanica C.A. Seguros y Reaseguros 10,511 34,234
Pisos y Vélvulas Técnicas Pivaltec S.A. - 362,637
Antonio Pino Ycaza Cia. Ltda. - 296,370
Antegop S.A. - 194,839
Construility S.A. - 189,796
Guangxi Road & Bridge Engineerring Corporation - 140,707
Quimanservi S.A. - 73,250
Consultora Jorge Tola & Asociados - 22,500
Transqingdao S.A. - 19,500
Confortuna S.A. - 1,733
Otros 2,534,659 8,911

6,194,693 1,668,408
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacién)
01s 2014
Proyecto Yachai -
Maint Cia. Ltda. 59,103 -
Orellana Arguello Karina Alexandra 24,041 -
Zavala Yanez José Luis 19,800 -
Barahona Gonzalez Johna 16,336 -
Chiguano Quishpe Christian Fernando 15,840 -
Elsa Mireya Mogollén Torres 6,719 -
Otros 624,976 -
766,815 -
8,129,592 3,530,348

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de los saldos con compafiias relacionadas

fue como sigue:

015 2014
Cuentas por cobrar, corriente
China International Water & Electric Corp de China (1) 539,013 1,900,000
Cuentas por pagar, corriente
China International Water & Electric Corp de China  (2) 93,876,761 79,928,985

(1) Parael 2015 y 2014 corresponde al saldo de valores entregados a Casa Matriz por

US$3,500,000 para pagos a proveedores del exterior.

(2) Corresponde a saldos de las importaciones realizadas a través de Casa Matriz

principalmente durante los periodos 2012 a 2015.

Durante el 2015 y 2014 las transacciones mas significativas, no en su totalidad, con

compafifas relacionadas fue como sigue:

2013
Adquisicion
de activosy ~ Compensacion
Anticipos Anticipos pagos de cuentas por
entregados recibidos  realizados por pagar
China International
Water & Electric Corp.
de China 76,000,000 (80,527,372) (9,484,011) 77,900,000
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

014
Adquisicién
deactivosy  Compensacidn
Anticipos Anticipos pagos de cuentas
entregados recibidos  realizados por por pagar
China International
Water & Electric Corp.
de China 102,000,000 (48,399,546) (55,200,454) 103,600,000
IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle del activo y pasivo por impuestos corriente

fue como sigue:

Activo
Retenciones en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta
IVA crédito tributario

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de impuestos por pagar

Movimiento

Para el 2015 y 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo pagado

Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

2015 2014
- 1,197,528
5,153,557 17,110,470
5,153,557 18,307,998
9,816,514 -
579,937 60,856
10,396,451 60,856
2015 2014
1,197,528 461,944
3,116,153 1,197,528
148,043 626,108
4,461,724y  (1,088,052)

1,197,528
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Movimiento (Continuacién)

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2015 y 2014 el gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido

Conciliacion tributaria

2018 2014
14,278,238 1,088,052
(4,461,724) (1,088,052)
9,816,514 -
14,278,238 1,088,052
4,048 4,047
14,282,286 1,092,099

Para el 2015 y 2014 una reconciliacion entre la wtilidad segin estados financieros y la

utilidad gravable, fue como sigue:

Calculo participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para participacion
a trabajadores
15% Participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta
Efecto de impuestos diferidos del afio

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
(contable}

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
{tributaria)

Mas (Menos)
Gastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas tributarias
Deduccidn por incremento neto de empleados

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22%)

Anticipo minimo

2015 2014
75493239 9,994,701
11,323,986 1,499,205
64,169,253 8,495,496
4,048 4,047
64,173,301 8,499,543
64,169,253 8,495,496
731,827 558,675

- (264,035)

- (3,854,583)
64,901,080 4,935,553
14,278,238 1,085,822
1,345,570 1,088,052




12,

33

IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido

Para el 2015 y 2014 el movimiento de impuestos diferidos, fue como sigue:

201

[

Activo

Diferencia temporaria

deducibles:

Baja gastos de constitucion
Depreciacion acelerada de
maquinaria, equipo y

mobiliario

Activo

Diferencia temporaria

deducibles:

Baja gastos de constitucion
Depreciacion acelerada de
maquinaria, equipo y

mobiliario

Tasa de impuesto a la renta

Saldo a Reconocido Reconaocido
Enerol enresultados en patrimonio
623 (623) -
6,850 (3,425) -
7,473 (4,048) -
Saldo a Recanocido Reconocido
Enerol eu resuitados en patrimonio
1,246 (623) -
10,274 (3,424) -
11,520 (4,047) -

Saldo a
Diciembre 31

----------

Saldo a

Diciembre 31

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Sucursal también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2015, la Sucursal tiene previsto presentar la
declaracién en los plazos establecidos en la normativa tributaria.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Pérdidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada
afio. Al 31 de diciembre del 2014 la Sucursal presenta un saldo de pérdidas amortizables

por US$779,126. Para el 2014 la Sucursal amortizé parcialmente pérdidas por
US$264,035.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2015, aldn estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto minimo definitivo, como fue el
caso de la Sucursal para el 2014.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a Ia renta  (Continuacion)

El anticipo estimado para el afio 2016 es de US$2,871,180 calculado de acuerdo con la
férmula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

En ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo
y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
US$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, entre otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto Unico; que obtengan
ingresos de fransporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversion de utilidades y/o es operador
o administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE; y si sus accionistas
estdn domiciliados en paraisos fiscales; en ningin caso se sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas uUnicamente por proporcién de
transacciones; dicha reforma entrg en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

La Administracion de la Sucursal, analizard este requerimiento y se tomaran las medidas
que se consideren necesarias para cumplir con esta obligacion; sin embargo se estima que
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad
obtenido por la Sucursal al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia.



12.

36

IMPUESTOS: (Continuacion}

Aspectos _tributarios del Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la

Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiblica reformé el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacidn un resumen de las principales
reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

Determina €l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no ser aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a
impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacién del impuesto a la enajenacidén de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son enajenados.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios _del Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la

Produccion y Prevencidon del Fraude Fiscal (Continuacion)

2015 (Continuacion)

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones béasicas
desgravadas.

v Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

v Indica cémo se debe determinar [a utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacién se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

v

Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quienes podrén repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

¥ Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencidn

en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticidn fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al

Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presté el
servicio.

Aspectos tributarios de la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal

2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprob6 la Ley Orgénica de

Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal. A continuacién un resumen de
las principales reformas:



12.

38

IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal

2014 (Continuacion)

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Justificado.

Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

v" Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

v

Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, as{ como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

2014 (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de

regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones
u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a [a renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos 2 la_Produecion y Prevencién
del Fraude Fiscal (Continuacion)

2014 (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)
Impuesto a la renta (Continuacion)

Tarifa de impuesto a la renta (Continuacion)

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos

tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v' Para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a ia renta, no se deberd incluir en
la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de Jas NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

v

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generaciéon de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamenie realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo de la Produccidn.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; el Apoderado General considera que a futuro se podria tener efectos por este
concepto Gnicamente en los siguientes casos y condiciones:

v Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

2014 (continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, ¢l cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacetlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en €l
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizaci6n de su vida atil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provisién.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en e! momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como sigue:
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

Corriente

2015 2014
Sueldos por pagar 3,930,492 1,851,153
Participacién a trabajadores (D 11,323,986 1,499,205
Obligaciones con los trabajadores 1,380,375 1,521,327
Otras cuentas por pagar 95,177 -
16,730,030 4,871,685

No corriente
2015 2014
Jubilacién patronal (2) 637,222 629,500
Indemnizacion por desahucio (3) 249,266 114,597
886,488 744,497

(1) Participacidn trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al | de enero del 1,499,205 756,891
Pagos (1,499,205) (756,891)
Provision del afio 11,323,986 1,499,205
Saldos final al 31 de diciembre del 11,323,986 1,499,205

(2) Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiltiados al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social.

Para el 2015 y 2014 el movimiento para ésta provision fue como sigue:
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) Jubilacién patronal (Continuacién)

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 629,500 121,172
Provision del afio 199,302 508,328
ORI (191,580) -
Saldos final al 31 de diciembre del 637,222 629,500

(3) Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Sucursal entregard el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada afio de
servicio.

Para el 2015 y 2014 el movimiento para ésta provision fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 114,997 23,17
Provision del afio 200,103 91,827
ORI (65,834) -
Saldos final al 31 de diciembre del 249,246 114,997

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Administracion para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
14.1 Riesgo de crédito (Continuacion)

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan un riesgo de crédito. La méxima exposicién de riesgo de crédito que
mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

2015 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,704,930 5,844,231
Activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento 1,922,136 1,635,979
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 140,504,871 145,021,406

156,131,937 152,501,616
Cuentas por cobrar compafiias

relacionadas 539,013 1,900,000

156,670,950 154,401,616

Deterioro de cuentas por cobrar

Para €1 2015 y 2014 la cartera comercial y la provision para deterioro de cuentas por cobrar
se detalla a continuacion:

2018 2014
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente 101,072,402 - 143,742,139 -
Vencidos 36,388,493 1,576,212 166,423 166,423

——

140,460,895 1,576,212 143,908,562 166,423

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue

como sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 166,423 54,433
Provision del afio 1,409,789 111,990

Saldos final al 31 de diciembre del 1,576,212 166,423




14,

15,

45

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

14.2 Riesgo de liquidez

14.3

La Administracion de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de
manera que la Administracion pueda administrar los requerimientos de
financiamiento, principalmente de su Casa Matriz, a corto, mediano y largo plazo asf
como la gestion de su liquidez. La Administracion administra el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014

Activo corriente 162,473,722 173,633,389

Pasivo corriente 167,332,175 241,342,250

indice de liquidez 0.97 0.72
Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Sucursal estard
en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos de las
actividades de operacién que busca maximizar el rendimiento a su casa matriz a
través de la optimizacion de los costos y gastos.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignade

Con fecha 2 de abril de 2013 se inscribié en el Registro Mercantil un aumento de capital
asignado de US$13,000 mediante [a capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones,

con este aumento, a partir de esa fecha el capital asignado de la Sucursal asciende a
US$15,000 distribuido de la siguiente manera:

Capital
Casa matriz Nacionalidad asignado %

China International Water &
Electric Corp. de China China 15,000 100%
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ: (Continuacién)

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa Matriz y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos.

En el proceso de conversion a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
efectuado en el 2010 no se determinaron ajustes debido principalmente a que la Sucursal se
estableci6 el 15 de noviembre del 2010, por lo cual no existen efectos en esta cuenta como

lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal provienen de la
prestacion de servicios de construccidn y se conformaban como sigue:

2014 2014

Ingresos por ejecucion de proyectos (D 274,079,329 163,115,218

(I} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye una provisién de ingresos del
Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilaton por US$8,926,899 y 1S$59,940,050;
Proyecto Control de Inundaciones Cafiar — Naranjal por US$88,340,626 y
U8$74,055,553 respectivamente y para el 2014, Proyecto Yachay por US$355,990,
con base a un estimado de los servicios prestados a esa fecha, a ser facturados en el
afio 2016 y 2015 respectivamente.

Los ingresos por servicios de tos afios 2015 y 2014, y los saldos de cuentas por cobrar a
clientes al cierre del afio por este concepto se detallan a continuacion:

2015
Ingresos
por ejecucion  Cuentas por cobrar
de proyectos al final del afio
Clientes: (Ver Nota 5)
Corporacion Eléctrica del Ecuador
CELEC EP (antes Hidrotoapi E.P.) 39,737,876 8,947,880
Subsecretaria de la Demarcacién Hidrografica
del Guayas (antes -Secretaria Nacional del
Agua SENAGUA) 228,597,611 129,714,944
Empresa Publica Yachay EP. 5,743,842 074,188

274,079,329 139,637,012
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacijn)

Sinohydro Corp. Ltda. PMBP - RTW
Biofactor S.A.

[
(=
[y
=9

Clientes: (Ver Nota 5)
Corporacién Eléctrica del Ecuador
CELEC EP (antes Hidroteapi E.P.)

Subsecretaria de la Demarcacion Hidrografica
del Guayas (antes -Secretaria Nacional del
Agua SENAGUA)

Empresa Publica Yachay EP.

Otros ingresos
Intereses ganados (1)
Baja provisidn de pasivos
Venta de aceite y repuestos
Utilidad en venta de maquinaria y equipo
Otros

Venta de
activos y otros

________________

274,079,329

Ingresos
por ejecucion
de proyectos

75,890,200

85,806,936

1,418,082

------------------

187

Cuentas por cobrar
al final del afio

821,323
2,360

323,883

——Em—————————

140,460,895

Cuentas por cobrar
al final del afio

62,960,914

80,243,512

__________________

(1) Corresponde a intereses ganados en depdsitos a plazo y sobre saldos de las cuentas

bancarias que mantiene la Sucursal.



48

17. COSTOS DE PROYECTOS:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los costos de proyectos fue como sigue:

2015 2014
Costos de provectos
Costos directos
Materiales e insumos directos 64,696,329 57,556,893
Mano de obra directa 40,296,183 29,124,267
Costos indirectos (N 94,274,802 66,673,317
199,267,314 153,354,477

{1) Los gastos de administracion y generales se clasifican como costos de proyectos
segin los presupuestos aprobados de cada contrato debido a que son cargables o

facturables a cada proyecto.

18, DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2015, las cifras presentadas en este informe difieren de los registros

contables de la Compafiia, debido a las siguientes reclasificaciones:

2015 Reclasificaciones
Segin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito Auditoria
Activo corriente
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 141,043,884 - 539,013 140,504,871
Cuentas por cobrar compafiias y
partes relacionadas - 539,013 - 539,013
Activo por impuestos corriente 9,615,281 - 4,461,724 5,153,557
150,659,165 539,013 5,000,737 146,197,441
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 99,574,774 89,929,326 - 9,645,448
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas 4,527,372 - 89,349,389 93,876,761
Pasivo por impuestos corriente 14,278,238 4,461,724 579,937 10,396,451
118,380,384 94,391,050 89,929,326 113,918,660
32,278,781 94,930,063 94,930,063 32,278,781




19.

20,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_ PERIODO SOBRE _EL OQUE_SE
INFORMA:

La Sucursal ha sido notificada de que se iniciara un proceso de determinacion tributaria por
los ejercicios 2012 al 2014 por parte del SRL A la fecha de este reporte, aiin no se conoce
el resultado final de dicha revisién.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (3 de marzo del
2016) no se han producido eventos adicionales que en opinién del Apoderado General

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados localmente por el Apoderado General de la Sucursal.



