Lo ]

Vo ol Dellms 12040 13 B Doaglr

Doy Ol 28 Woomma D 2

gﬂ-:]:‘,:l'ﬁ-‘lllr??‘r.‘-!ll'rr:'i' #3)
sl

Aprer |16y Pakintha, O 110

JEF e T g e

(AR AT YR

Waprdpsgn il b s, i, | | —

Frefoarme e fox Anditores Tadependiofes

Al mpodernede Geperol Je
CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP -{"WE-
ECUADCR

Inforitio subire los estidos Nneaciepos

1. Hemos auciuwdo los smados finzncieros adjemos de CHINA INTERKATIONAL WATER
& ELECTRIC CORP-CWE- ECUADDR (Una Sucursal de Chine Intesnationz] Weie &
Electric Corp de secicaslided China) qus compreaden: el ettado de sinzacion firanciera al
31 de dicizmbrz del 2012, ¥ les cterspendicaics csindos do ln':-!lid:n: integrel, ée
ctmbics en ba Inversin de (3 cesa malriz v de flujos de efective por €l afio terminado en
esa fecha, asl como el resemen de polilicas contables sipmificativas v las olbss notas
explicativas,

RBesponsabilidad de ls Adninlstracidn sobre los cstados Ninanclierns

2. El Apodeoracn General de la Svcursal == responsoble o la preparacidn y presentecién
rezonuble de eawns eatados financlerss de oeuverdn con Nommae Iplempeionales de

Inforetacion Fivancizra y del contral interne detenminacdo como necasario pare permilic ka
préparncion de los estades hnandieros [ibres de distorsiones gignilicatives, debico o froedes
S

Responsabilidad del Audinor

. Wuestra responsabilidad es expresar una opinico sobee (o8 esindos fnancieros adjuntos
sagadas en rucstra auditoriz. Excepto per lo meacicnndo en el phriclo cuarlo, nuestia
auditodfa e efectunda de aoverdo con Mormas Intersacionales de Avditoria, ésias normas
requicren qua cumplimos con reqoenimisTios icos, plandfquemos v roalicemos uns
auditoria pace obloner certera razoashle de si ke eusdos ficoncierns no cortiense
distershones importeles

Una sudiiosis comprmde Iz ciececidn de procedimientos pema obtener evidencia de
seditoria sobre bos saldos, riccacciones y las revclaciones pretentadas en log estados
fincncieres,  Los procodimicoms scleccionadas dependen del julclo del awditer, que
ineluye la evaluacién dzl riesgo de que los estadod financieros contengan distersiones
importanics, debido & Traudss o errorzs. Al efecuar esta evaluacion dé rissgo, &l auditer
lomi ¢n considemacion los contrales internos relevantes de ln Sueursal, purn ke proparacicn
¥ prosentscidn meonoble de los estedos financierns, con el fin Jde diseilar procedimientos
de suditoria de mcuerdo con leg circunstmcias, pero no cos el propésita de sxpresar una
oplnidn sobre la efectivided del control Tntesna d2 la Sueursal. Una anditorie tanthién
inchye la evaluaclon de si loz principios de contabllidad aplicados son spropiados ¥ 58 |as
estimaciencs contables realizadas por ol Apodernds CUeneral sea razosables, o9l como b
evaluacldn de la presentecidn peneal de los egtados fnancieros.
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Considernmen que In evidencia de auditoniz gue hemos obtenldo o suflelante y apropiada
para pra porcionar una bise pam noestra opinids calificada de auditaria.

Boses pora b opinido calificads

4.

La Sucursal e estimedo sus ingresos, costos v cuentas relacivnodas a le ejscocion d=
proveetos en base o [nformes ifoicos insmos sohee ol avance de obea v planillis de
avenge. Nuesiro tmbajo se limitd 2 valids: |2 acumulacidn de coslos en los proyecios en
ejecucifn, y los ingresos y costas preseniados en [as planillzs de avence de obra En r2zan
de eslae clrounmancias no oos fue pesible establecer lns efectos. 5i los habitra, schre I=s
mencionades cuentes mediame otros procedimientos €2 auditoria

Opinibn calificada

5.

Ex pagstra opinide, excsplo por loz ofectos de aquellos ajustes de huberse requarido alguno
¥ que pudicrzn haberse detecmvirads oomo necesaros 81 a0 bubiem existido la limithezdn
meneionsds on ¢l paralo cuanto, los cstadas Brancieros mencionados en el primer pdisfe
prosentan rmzonndlemente, e lodos jos aspectos (mportantes, Ju siluacitdn Tmanciers de
CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE- ECUADOR al 3] de
diviamby del 2014, el desempeda financizr v 2ut Mulos de efective por 2l aio terminadn
e eais fecha, de conformidad con Monmas Internacionabes de Infarmaciin Finencico,
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CHINA INTERNATIONAL WATER & FLECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

E o
AL 31 DE DICIEMEBRE DE]. 2014 ¥ 2013
(Expresacos on Dileres de EUA)

ACTIVO 204 2013

CORRIENTE:
Iestrumencos Fnancicros
Efectivo y equivalentes de efectiva (Notz 3) 5,844 23] 5,216,161
Actives financicros meantenidos hasta
g4 Vencimienld {Nota 4} 1,615979 1LEZ], 100
Cuentas por cobrar comerciales
W OUMAS CHGNLES T conrar Motz 5} 145,021,400 94,378,003
Cuentas por cobrar compaiias
relacions das (ot 12) 1,900,000 3,500,600
Proyecios en gjecution [nta &) - G6,550
Activo por Impussios comicne Wtz 10) |8,307.908 12,941,064
Servicios ¥ nans pagos anticipedos 923,715 1 A4, 06
Total activo corriente 173,633,369 120,786,597 |
NOCORRIENTE:
Propledad, maguinaria, equipe v mobiliaric Mota 7) 9,832,764 1,080,525
Actlvo intangible Mota §) 13,755 G
Activo per iImpuestos diferidos {Mata 10) 7473 11,520
Totel activo no comients 79,574 892 71,093,023
Total activo 353,508,138 191,579,994

Las rotas adientes son pane ictcgrants de estos estadas financienos,
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

ESTATIOS DE STTUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Exprezadns en Dilares de E1LA)

PASIVO )14 2013
CORRIENTE:
Instrurnentos fincncieros
Cibligaciones con instituciones financigrns (Iota 3) 4, 177,008 3,058,039
Anticipos recibidos por contralos (Maoda 13) 147,661,567 QOaI2 080
Cuenles par pagar comerciales
¥ olras cuetlas por pogar (Tota 5 4635,307 3,249 50T
Cuernitsas por pagar comparfas
Felacipnadog {Mota 12) 79928085 TE992, 1 88
Pasivo por impuestos corrients {Mota 1G] o, 256 01,5343
Benelicios definidos para empleados {Motz 113 4,878,227 2,217,176
Total pasive corriente 241,342.250 |8742] 462
N CORRIENTE:
Beneficios delinidos oam crapleados (Mot 11) Tad AST I T
Total pasive no eorrisnie 744457 144,342
Total pasivo 242.086,747 [E7,5%5,804
INVERSLION DE LA CASA MATRIZ Mota 15)
Capital asignado 15,600 13,000
Lhilidades retenidas 11,404,634 3,509.190
Total palnmonio 11,421,634 4014, 190
Tetal pasivo v palrimonio 233,508 31 191,570 094

e’ )T
éf' rf L IL;:

ZIw Kieohla ﬁcgdj Chliluiza
Apoderado General Contadsr iieneral

I

Las notes adiuntas son parte integrants de ostos cstados financieros.
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CHINA INTERNATIONAT WATER & FLECTRIC CORP-CWE- ECUADOR

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20J4 ¥ 2013
{Expresados e Didlares de E.UAL)
014 2013
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INCRESOS POR EJECUCION DE PROYECTOS (Nem16) 163,115,218 139,740,443
COSTO Y GASTOS DE PROYECTOS Mot 17} 153,254,477 122,349, G662
Uitilidad (PErdida) Bruta 9,760,741 1,590,781
GASTOS
Administracién y generales (Mata 17) - 3,018,449
Participacidn o tmbajadores iMota 11) 1499205 136,791
1,499,205 3,775,240
OTROS INGRESDS
Finenclerns, neto {Nowm 16) 238,007 aanAll
IJtilidud mtes de provisidn para impussts o Iz ronta 8,498,543 4,455,054
IMPUESTO A LA RENTA (Mot 10) 1 092,099 MM, 575
UTILIDADR DEL AND 7407 444 31,891.378
OTROS RESULTADOS INTEGRALES . ;
UTTLIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL 7,407 444

Zhu I':lnf".u

Apoderedo General
Las notas adjunas con pare mezrante de estos estados ﬁnnm.':nrrk.

3891378
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CHINA INTERMNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE-ECUANOR

ESTADOS DE CAMEBIOS EN LA INVERSION DE CASA MATRIZ

POR LOE ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2004 Y 2013

(Expresados ¢n Ddlares de E LAY

AFORTE

FATLA

FUTURAS

CAPITAL CAFITALI- UTILIDADES
ARIGKADD TACTONLES RETEMIDAS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 2000 13, 0nbih 107802 122312
MAS [MENOS)
Aumento de capital 13,000 (13,0000 - -
Lhilickad del afio v resulindo Ent el = - 1B91. 378 3,891,378
SALDOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

|5, 000 3,599,150 4.0014,190
Whilidad del afia y resulindo integral - - T 407,444 TA0T 444
SALIMIE AL 31 DE DICIEMBRE IPEL 2014 | 5,100 11,421,634

Apoderads General

Lag notas adjuntas sen pacte integrante das esi0s esiados financleras.

11,405,634
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CHINA INTERNATIONAL WATER & FLECTRIC CORP.CWE ECUADOR

ESTADOS DE FLUJCS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MCIEVBRE DEL 2014 Y 2013

([Expresadas en NSlares de EULA )

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE OPERACTION:
Efectivo recibido de cliemes, compaltics relacionadas v otos
Efectivo pagado 8 proveccores, cmplcacos ¥ OOs CUSas por pagar
Eleztivo pagedo por impaesm a |2 rema
Orirtes ingrescs, meios

Cleetivo neto provisie per actividedes de operzcidn

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Efeativo pagads por de muguinara, equipa v mabiliaris
Electivo reciblde (pagade) por activas financieros mantenidos hasta s
vepeimionin
Elgetive pagndo por pctivo intangible

Eledtives maio {uilllzedo ¢n) solividedes de invecsion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efeol lvo revibide por obligaciones con institociones fnancieras, sobregirn
Elective neto provisio por setividades de Mnanclamiento
Aumento (Disminuclin) reta del efectivo y equivalentas de efective

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC:
Saldo ol iniclo del uflo

Saldo al fin del pilo

a4 2013
160,268,673 80,100,360
(138,401,529) (26,867.756)
(626, 108) (280,28<)
178,037 RO, 202
21419073 33,632,712
(55,782,001 5%)

LE5, 121 (1, 771,000%

(14, 108) -

(21,909,952

(57.553,015)

EiEEEsImEE IEmEE

1,118,949 934,369
1,118,94% 934,369

628,070  (2.985,524)
3,216,161 8,202,085

5844251

Las motas adjuntas son pasme imegracie de esies estados Niaancieros,

5,216,161
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(Expresadas en Dilares de BILAY
2014 1013
UTILIDAD DEL ARG ¥ RESILTADO INTEGRAL 7,407 444 391378
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
FL INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisidn para pantclpacidn o tmbaladores 1,499,205 755.891
Provisidn para impeciio a la ren= comrience 1083052 397004
Provisidn de ingresos por facturas (134,351,593) (50,782.17)
Degseciciones y amonizacionss 13,390 813 7.833.215
Provision de intercses (60457 {A5T)
Provisién do henef’cios definidos pam empleados
jubilacion patzoal o icdemnizaciin por desdhncio 600,153 47231
Recanccimiento de bnpuesios diferidos 4,047 7473
Provisidn pura detesioro para cucnias por cobrar 111,590 2411
CAMBIOS BN ACTIVOS Y PASIVOS OTTRATIVOS:
Disminucion (Aumenta) e cuentas por cobrir domercioles,
compaiifas relicionsdns v otras cusntas por cobrar 89,446,661  (1.601.547)
Disminucion (A umento) servicios y oires pagas anlicipados 540318 (1 A07,350)
Disminucidn proyectos en ejecucidn 66,550 47033313
Aumenly en  cuenlas por pagsr  comoercizles, compaitiag
relacionadas v olres cuenlas por pagar v anbicipos recibidas por
contralos 15000 675 94351 644
[Aumenio) del activo, paalva por impeesio cortisnte, neto (5.,485.673) (7.4673.913)
Aumenio en bencficios delinidos pera empleados 1161826 797309
Efectivo neto provista por sctividades de operazifin 2LA19073 53,632,722
TERSILN 3 MIENTO
QLT ND SE H'.EALIE-AREI‘H EN EFECTT] Q
2014
"

* ﬂﬁﬂﬂﬂﬂwwi:ﬂﬁﬁ:m
L 10N

PROVISTO POR ACTIVIDATDES DE OFLRACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

Al 31 de diclembwa dal 2014, la Sueorsal provisions ingresos por LISS134,351,393 enn
base a un estmicdo dé los servicios prestados 2 esa fecha, El efecto dé esle registoo fue

incrementar ingrasos ¥ cuentas por cobrar en el moncionado valor,

Al 31 de diciembee del 2014, la Sucursal devengd parte del anticipo recibido en fancidn
del wvance de obra por US$47.872.747 El efeclo de esta compensacién fus serediter
cuerilys pur cobrar comerclales v aoticipos zecibidos por coatratos en ¢l mencionade valer.
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE ECUADOR

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ASQ CON EL EFECTIVO NETO
ST0 FOR
(Examesadas en Déinres de E1TA)
ACTIVIDADES DE OPERACION, I N
QOUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO
2014 Continuncitn

¥ Al 3] de diciemhbre del 2014, la Sucorsal compenso cuentas por cobrar contr cucitag por
pagar con s Casa Matriz por US$103,600 000,

v Duranrs el 2014, le Suvcursel transfirio de maquinaria v equipo [imporlaciones en lrdnsita)
UISSTI2, 778 a provestos en &jscocidn,

2013

v Lo Compaiiia sumentd su capital asignedo en US513,000 con cazgo o aportes para fuluros
caplializacionas,

¥ AL 3L de diciembee del 2013, la Susursal provisiond ingresos por [[SS90,782,170 eon kase
o un estimade de los serviclos presladeos a esa fecha, El efecto de esie registro fue
invrementar ingresos y cuentas por cobrar e el menelonade valor.

¥ Al 31 de diciembre dol 2013, la Sucursal devengd parte del anticipo recibldo en funcidn
del mvance de obra por USS1T 294445 El efecip de estn compensacidn fua screditar
cuentes par cobmr comerciales v anticipes reelidos por eoniralos en ¢l menelonade valor.

¥ Al 31 de diciembre del 2012, la Sucarsal compenss cuentas por cobirar contra cusntas por
pagur con su Casa Mawiz por LUSERO0,000.

v Duzame ¢ 2012, la Sucursal mansfitis de maquinaria ¥ equipo (importaciones en trinsito)
LUS5720,82( a provectos on cjooocidn.

\ ©7

Las notas 2djunias sen pece inlegrante de estas conciliaciones.
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CHINA INTERNATIONAL WATER & FLFCTRIC CORP-_CWE:
ECUANOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expressdas on Délares de EULA)
INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

CHMNATSTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP, la Matnz, fue constituida el 9
de agown de 1933 en & RepdhFca Populer de Chinm. Su objeto social ¢s bn imponaciia y
éxponacidn, coniratscidn de obrss hidréolices, eléeiricis, y obms reluclonndsy = &
exterbor, 25i come las obres de capital axtranjera en el pals: reelizacién de proyecios de
asistercia econdmiza del mitio sector en el exierior, desamolle de coopeiccidn o
servicios laborales aprovechendo de los recursos, capiteles y leerologies eximnioras;
asesoramiento, reconocimicnin ¥ disefis de las obmes hidedulices y ecléctricas en &
extranjers; orgimizacion de cmprosas oo comerciales comespondientes en e exterion
importacidn ¥ expecacidn de lis mercancins de lercere clase ratificades; contrmtacidn de
vbras hidréulicas, eléciricas v relacionzdas cn el pals; esesoremieno, reconodimientos ¥
dizefios Je obres hideiulieas v eléctrieas en China: inversiones en medionns ¥ pequefing
ventrlos  termogléctncas en el pais, osi como su desarcollo y construccidn, vents de
vehloulos motrizades (incluidos cochws), software ¥ hardware y equlpos exlemos de
eaomputndores, equipos de comunicacidn, instalacionss clectrdnleas y materias quimicas
{encepio 103 sujsins o calipulaciones especiales de Jist ibucidn Jel Batadu), wallaidn de
depisilos da erleulos ¥ materiales aprovechando almecenes desocupados v arrendamicnto
e imdguinne ¥ cquipes ociosos.

Con feche 15 de noviembre del 2010, sstablecit su Sucursal en la Repiblica del E¢uador,
by caal operu on concordancla a los sstetutes de la Matriz, en cuanta ro S2 opangan a |as
leves ecuntoriensy,

En el 2014 La Sucursal firmd un eontrato con 12 Enmpresa Puhlica Yachay EP, pam Ia
copstruceidn de 13 ruevas residencias de esiodizntes en b zona patrimonial Sen Jose,
ubieada et In cinded del conocimienio Yachay, Caatdn San Miguel de Urcoqul, provineia
ce Imhabura.

Cor. fecha 14 de junio del 2012 se Grmd w Memocandy de Entendimiento entre ks
Secrctarin Nocione) del Agua v (8 Scoorsal, mediznte n cual ks dog paries comvinieron
dossrrallor actividudes enciminadss a la cooperacidn reciproca y brindare apovo muenis,
a2l como fortalecer las relaciones eafre las Repfblicas ¢ Ecusdor y Ching, para lograr
fostalecimiento, desarrolis ¥ construccidn de los Provestos de Control de loundeciones
Proyecwe Sisteme Moranjal y Proyecio Sistcma Cadiar, en Ia RepOblica del Ecuado:, qoe
Uers a cargo I Scorctasia Nacienal ded Agva dentwo de s plon anual de Invergdone y en ¢l
Plun Anual de Coztratecidn del afio 2072 Con fecha 9 de agosto del 2002, In Svounal
fiomd un contrete con la Secretaria Nacional del Agua, parz |a construccion del proyecio
“Conitrol de inundacionzs Cafizr™ qoe forma parte Bulubulu-Caflar-Naragjel, ssi camo del
::—Ilin de munejo emblental durante las distiotas fases dol proyecto (prévia, conttradcion v
relirg),
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIDNES: (Confinaacitn)

Con fecha 24 de diciembre del 2010, Iz Sucursal firmd un conirate con Hidrotoepi E.D.
parz la construccion de obras civiles del Proyesto Hidroeléetrico Toachi - Pileton, Segin
oficio envizdo por el Administrador del Copirats dg Hidrotoapi E.P. 2l & d2 febraco dol
2012 pone en  conocimiento gue por parle de Corporacidn Elécirica del Ecuader EP
(CELEC ET) implementd va proceso de fusidn por absercidn & Hidrotoapi E.P. hecho que
electivaments s¢ concluyd ¢ implementé a pertic del 1 de febrero del 2012,
consecueniemente & pactic de esa fecha, Hidrotoapi E.P. dzjd de existic v om so lugar, €on
las mismas carscleristicas, estructnra, dercchos v obligaciones oparece la Unidad de
Megoctoe CELEC EP — Hidrotoapi, ¢l contrate en efecucidn, semin criterio dol Apoderado
(reneral, ducard enlre cuatry ¥ cinco ofios con lo cval el futuro de lzs apsraciones de la
sucursel s¢ conconiran on dicho contrato v dzpende de nuevos corlratos qus ge podrian
chtener cn <¢ada gfercicio. Los cstados financieros deben ser leldos bajo tales

circunstancias,

Cen fecha 20 de mayo del 2013, s& fmud &l Adéndum modificaorio al contrato de
congtruceion de las obras civiles del Provecta Hidrealéetrico Toachi = Pilatdn, con ¢l
abjetn de modificar la Clivsula sexta, numeral seis, punto dos, que deseribe lo siguiente:

La amortizacion del anticipn no devengado a la fecha de la firme de este adéndum sard
devengade proporcionalments en [as planillas mensualss, en lns condiciones deseritas on
este. Danda cumplimisnto a la disposiciin del Decrete Bjecutivo Mo, T8#, que menciona
quo Ja amerizacion dsl enticipo sea gleculads durente toda la etapa contraciual (Ver Nota
)

Crucente los afics 2014 y 2013, bajo el esquems de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un Indice de
infiacidn dzl 3.7% y 2.7%, aproximedamente mare fsios aficg, respactivaments.

RESUMEN DE POLITICAS ( ONTABLES STGNIFICATIV A S:

1.1 Decloraeidn de camplimiento

Los estados financieros adjentos han sido preparades de coaformided eon Normas
Internacionales de Informacién Finnneiera MIF sin ninguna restriceidn.

A& continuacion ¢ resumen les politcas contables significativas adoptadas por la
Sucursal para la preperazidn y presentacidn de sus estados financieros, estas estén de
acuerdo con Mormes [nternacionales de Informacidn Financiera MIF emitidas por ¢l
Consgjo de Mommas Intemnecionsles de Confebilidad LASE v odoprados por la
Superintendencia de Compaitas del Ecusdor, estes politicas ken sido definidas @n
tuncidn de las NIIF (raducidas al espefiol) vigentes al 31 de diciembre del 2014 ¥
2013, aplicadas de manera uziforme o los periodos que se presentan,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNTFI TATIVAS: {Continunaciin)

&1 Deelaraciim de cumplimiente  {Cumplimiento)

Cualguier informaeion adicional requerida por las Wonmes Intemacionales de
Infermacion Financiera y Superintendsrcin de Compaitias que contenga comentarios
del Apoderado General de cardeier general serin expuesios en el Informe de la
Administracion, por lo tanto, I lectiers de los estados financicros adiuntos debe ser

&

realizada en conjunty con el informe mencionado.

2.1 Bages de prosetibasion

Loz estados [neocieres de CHINA TWTERMATIOMNAL CORF WATER &
ELECYRIL: CORPUCWE-ECUADDR, comprenden; los estados de  sifuacidn
financiere a1 31 de diciembre del 2004 v 2013; los estados do resultidos Tntegral, de
combios en la inverzidn de [a caso matriz v de flujes de cfective por los afios
terminndos en esas fechas. Estos cstados financieras han sidoe preparados de acuecdo

con MWormas Inlemasianales de Infarmacion Finaneiera MITF,

2.2.1 Moeneda de presentacion

l.os registros contables de la Sucursal s& llevan en Dilares de E LA gue es la

inidad moncteria adoptada por la Rapdblica del Ecvador.

.22 Estimacioncs efcctuadas por la Gergucia

Le preparaciin de loz estados financieros adjuntos de conformided con WIF
requicre que al Apoaderado Genersl de la Sucursal realice ciertas estimaciones v
establezca slgunos supuestos inkerentes a le activided ccondmica de la
aucursal, con e propdsite de determinar la veluacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de les estados financieros. Los resultados reales

predzn difenr Je estas estimaciones.

.

sl como las revelaciones que s presentan on este informe fucron los
if

I
gaecundos en las circunstancias ¥ que sumplen can las requenim ientas de NIF.

Las estimacionss ¥ supuesios relevenies son ravisados regulammente, Los
revisiones de las estimacionss contables son reconccidas en el pedode en que

Ia estimacion e revisada ¥ en cualguier perindo futuco afectado,

La informacibn solre juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconacido en [os principales

elementos de los estados financicros, s resumen en 1as notas siguientes,

2.3  FEfectivo y equivalentes de efective

El efsctive v equivalentes de efective incluye aquellos activos financizros liguides,
depdeilos o inversiones financicras liquidas, que se puaden transformar A pidamente

en elective e un plazo mfeciar a tres meoses desde ol inicio de 1a invearsidn.

El Apoderado General considera que las estimaciones v supuesios utilizades,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS: (Contlpmacion)

24

25

.6

2.7

Actives Mnaacicros mabtenidos msta s vensimdents

Son actives Nicancienos no darivados con pagos fijos 0 vencimiznto detenminacio, cor
la ictencidn afectiva ¥ le cesacidad de conservarlas hasiz su vencimicnto.

Cucnfas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuenies por cobrar comercizles ¥ ofrzs cuenias por cobrar son activos fnansieros
con pagos [ijos o determinables qus no cotizan or un mercado active, La Sucursal
resoaoce el sctivo inicilmente al valor rmmnzble més cuslquier costo de mansaccidn
directamemie atribaible. Posterior al reconocimientn inicial, =2 valoran al costo
amortizads wsande ¢l métndo de interds efectivo, sin embargo, su efecto se consldera
inmaterizl debide 2 que la recuperaciin de estos saldos es gensralmente de muy <orto
nlaro.

La Sucursal reconcze 2] active finznciere cozndo se ha presiade el servicis, sepin el
gradp de avance de obra, de tipo significativa derivados de o prestseitn del sorviein
de constroceitn pencranda el derecho 2 pecihic efectivo u odro activi finiseiers de
gane del bemeficiorio del mencionado servicio.

Cuandn exizte evidencia de deteriorn de las cuentas por cobwar comercinlos v olpng
cuentus por eobras, 2l impore de estes se reducen medisate una provisids por o
difesencia entre su valor en libros menos el importe cecupereble de lus mismes con
base a bz antigtedsd y andlisis individual de s recuperacidn,

Compaiins reloeionadas por eolrar

Las eventas por cobrar g compailias rebcionadas son ectivos finascieras con pagos
fijoz o deltrminables que no cotizan en on mercado active. Lo Sucursul ceconoce ¢l
aztivo inicinlmente 2l valor rezopable mag quelquisr ¢osto de  Iransaccidn
dlrectamente atribuiblz.

Estus activos Ginancieros se onginen peincipalmente de opereciones por actividades
ordimarias, se coenlifican of valor razogable de! monto recibido o por recibir,
aniicipos enlzegados para I= prestaciin de servicio o compra de bicoss otorgado sl
reconocimiento inicial. Posterior al recoaocimiento injcial, jos sctivos financieros se
valorzan gl costo smoetndo.

Servicios v olros pagos anticipados

Se regision principaimente los segaros que no han sido deveagados al cierme del
cercicio soondmizg,
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RESUMEN DE POTLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién]

L5  Proyectos on ejecueion

Un comtrato de construccidn es wi contrats, especificemenle nepociads para o
fahnicacidn de un attivd o wn confunio de aglivos, que esifin infimaments
relacionados entre sioo son inferdependientes en términes de su disefio, ieenologia v

furicidn, o bicn en relacidn con s ltimo destione o ulilizecion,

La Sucursal replstra los costos ¥ gatos incurridos en la ejecuciin de proyecios para la
cuzl fue contratada, de acverdo con la Norme Internacional de Contabilidad WIC 11
“Contratos de construesion™, en la cual s defermica gue los costos del comcato
comprendsn los costas que sa relacionen con la activided de contretecion ean general,
¥ pueden ser imputados a conlrato especific; cualesquicra ofrof costos gQue ¢
puedan cargar ol cliente, beje los Wrminos pactados en ¢l conlralo, los cuales se

liquidan de severds con lag planillas de avance de obra.

2.8 Propicdad, maguinaria, equipo ¥ mobilizrio

Las pactidas de propiedad, maguinaria, squipo ¥ mohiliario son activos tangibles que:
id o mentienen para su use, para la prestacidn de semvicios o con propdsitos

edministralivos v i) s espera uszr durante més de un petloda,

291 Medicidn inicial

El costo de propiedad, maguinaria, cguipo v mobiliasio comprende su precio de
adquisicion més todos los cosios directamente relacionzdos con la uhicacion
del active, su puesta en condiciones de Turcionamiento sexin lo previsto por el
Apoderado General y cuando apligue la estimacidn inicial de cualguier costo
de desmantelamienta ¥ retiro del elemento o de rehabilitacién de e uhicacién

del activo,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
maquinaria, cquipa ¥y mebilierio, los costos por préstames £2 la fnanciacidn
direcament2 alripuibles & la edguisicion o construgcidn de actives que
requizren 4o uh perindo da tiempo sustancial antes de estar listos para so uso o

WVenla,

2.2.2 Medicidn posterior al reeonocimiento injcial

[Yespucs del reconocimiento inicial, la propiedsd, maguinada, equipn v
momlizne cs registrade 2 eosto menos la depreciacion acumuoleda v el importe
acuryulade de les perdidas de deteriorn de valor Los costos de mantenimisnto
de propiedad, maquinaris, eguipo v mobiliario son recoppeidos en resultados

euanda s¢ mcurren,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continmacitn]
29 Propiedad, maguinasia, equipo y mobillarie {(Contnuacién)

2,93 Método de dopreciacion v vidn dtiles

La depreciacién so caleula sobre el monto deprociuble, que corespende ul
caste de um activo, 1 otra monie que 98 sustituye por ¢f costo, meaos su valo
residual,

L depreciacitn es reconocida en resultedos o en el costo de los provyectos,
segiin coqespoeida, con base en ¢l método de depreciacidn Fincal sobre las
vidos (¢Hles eslimadas de cacda parte de una poriida de propisded, meguinacia,
cquipo ¥ mobiliariv, pucste gue Sstas reflcjan con mayor exactitad el zatria dc
conm:mo csperado d= los bencficias ccondmices Fnures relacionsdos con ol
netivo,

Les vides Qtiles para los periados actuales y enmparativas ian sido estimadas
considerando =l tiempe esperado de sjscucion de los contratos ge constiruecicn
en proceso v s: han estallecido como sigue:

Afios vida

Agtive il M

Maguinaria y equipe 10 [
Wehiculos 5 205
Faqufpos de computecidn 3 5%
Muebles v enseres 10 10%
Equipos de olicing 1o 10%
Rdlficios 20 5%

El mébonjo de doprecizeidn, vidas (fles y valores resideales son revisados =n
cada gjercicio y = ajusion 51 s necesano,

1.94 Retiro o venta de propledsd, magquinsria, equipo ¥ mobiliario

La utilidad o pérdiéa que suria del retizo o veete de unz partide de propicdad,
riaquinernie, equipe ¥ moziliario €5 calculada como lo dilerencla entre el precio
de vania v ol valor en linros del active ¥ o8 reconocido on resultacos,

En omso de venla o retico posterior de propledad, maquingnia, equipe v
mobiliarle s¢ dan de baja los suldos del costo, depreciacidn zeumulada v
deterior  seupulade de los  elemestos retiemdos o vendides.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continmacién)

210 Aetivo intangiblo

210.1 Activo intangible adquirides de forma separada

Pera ¢l econecimieate iniciel los aclivos intangibles adguiridos de forma
soparpda son registrados &l coste menos la amorlizacién ocumulada ¥
cughquier pérdida por deteriono acumulada. La amortizacion 5o reconoce con

base en el método de lnea recla sobre su vicga 06l estimads.

Lo amartizecidn de los activos intangiblas ge coren a sesultados sobre sus
vidas driles ubilizando ¢l método de linea recta, Tz vida atil estimada, valor
resicual ¥ método de amortizacion son revisados a) final de cada aiio, sisndo
¢l ctecto do cualguier cambio en el estimado registrade sobre unn base

Tros peetiva,

2,102 Meétodo de amartizaciin ¥ vidas itiles

La widz dtil de un activo intangible es foila o indefinide. La wida Otil de un
activo Imangiole que surja d= un derecho contractual o legal de= otro tipe o
extedend el perivdo da esos derechos pero pusde ser inferior, dependiendo del
nerfada a 1o Targo del cual la eatidod espera Wlifizar el active. Los activos
imtangibles de vida itil indefinida no sp amortizan, pern se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indiclos de que el active intangible

preds estar detsriorado.

Lo vida dtil estimada para el ¢dlculo de la amonizaeidn del sotivo nianglble

fue como sipue:

AROs
Aclivo vida i) i
Solbware i J3%y

21T Ieterioro del valor de los activos

Al final de cada geddodo, la Suctrsal evalia oz wvalores en Jibros de sus actives
tumgfbles e imtangibles & fin de deferminar si existe alpin  indicative de que esins
actives han sufride alguna pérdida por detoriore. En tal ecaso, ge caleula &l importe
recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterior {de
heber algunal. Cuando no es posible estimar ¢| impore recuperable de un active

individual, la Sveursal zaleula ¢! importe recuperable de la unidad penecadon

efectivo a la que pertenece dicho astive. Cuando se identifica una base razonzble v
consistente de distribusion, los actives comunes =on tmbidn osignado: a las
unidadss generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mds pequeis
de unidzdes generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribueidn razonzbls v consistents.
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.11

2.12

213

D teriora del valor d¢ los aclivos  (Conlinuncidn)

El importe recuperable &s el mayoer satre el valor megnnhle menng el cosio de le
verde v el valor en vso. Al estior ¢l valor ¢n uso, Jos Dijus de efeetivo [Wluros
estimadlos gon descantndos pera establecer ¢f velor presente wilizando ura tase de
deseusnig nles de impeesie que relleja Jas valoraclones eciuales dal mercade
res pevto ol valor emparal del dinero v los ricsgos especllicos para ¢l sctive paca los
cunles no ve han gjpstado Ios estitmados de flujo de efiectivo futuros,

5i el importe recuperable de um aetve (o unidad pencradora de efective) calculado es
menor que su valor en ks, ¢l valor oo libros del active (0 unldad generacosz de
efevlivo) s¢ neduce 2 5u importe recupomable.  [as péndidas por detenioro so
resoncoen inmedintumeate ¢ resuliados.

Cuando cna pérdida por deterioro €3 reventica, el valor en Hhins del active (o unidad
generadore de eftctivo) aamenta al valor sstimado revisado de se imporste
recuperable, de tal mencra goe el velor en libdos Incrementade no excede o valor ea
libras que se habriz calculado 51 o se hubiera reconscido la péidida por deterioto
para diche active (o uridad peneradors de electivo) en aftos anleriores.

El reversa de une pérdida por deteriore e reconockle sutomblicoments en
resultados,

Cueatas por pagar eonerdinles y otras cuenias por pagae

[.a8 cugntas por pagar comerciales y oiras cuontus por pagar son pasivos financierns,
o derivados con pages (ijos o determinables. gue no cotlzar en un merendo activo,

Después del reconncimientn inicial, 2 valor meunshla, se miden al costo amortizedo
uliliznds el métoda de L= laxa d= imeréy afectiva. El gasto por intereses (inchevendo
los intereses Implicitos) se reconnce como costo financiero ¥ ¢ calcuh viiEmndo k=
tasa e interds efectiva, exceoto para b cucalss por pagwr = ogo plare anedo ¢
reconocizniento del intorés resulsera irmateriel.

L.as cucntus comercinles por peaes v olsas cuentzs por pagar 3¢ clasifican en pesivos
corrientes, enceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde In focha Lol estiado
de sltnaclén Mnanciera, que s= clasifican como pasive ne corriente.

La Sucwrs=al tiene implemeniades pollticas de joangje de riesgo frumeiers para
aseprirar que toder las cuentas por pagar 5o paguen de conformidad con los eminos
pre ueardados,

T puesto n Ja rentu

El gasta por impussto s la rente representa lx suma del impuesto a la rente corrients ¥
el impuesto a la renia diferido.
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213 Ninpucsio o la reola  (Continoacion)

L1M%1 Impucsto a la renta corriente

El impuesio a lo renta comiznte se hase en la utilidad pravable (ributaria)
reglstendn durante el afie, Lz utilidad gravable dificre do |a wtilidad contahble,
debide a las pertidas de ingresns o gastos imponibles o deducibles y paridas
gue nunck son gravebles o daducibles. Bl pashvo de la Suewrsal por concepto
del Impuesto corvisntz se caleula wuilizande 4 luss Ksesl vigente al final de
cada perindo.

2132 Impeesto u la renta diferido

El impuesio a la renta difesido se reconoce sobre |as diferenciss temporariss
emtra ¢l valor en libros de los actives y pasivos inchidos an los esadoes
financicros ¥ kas bases fiscales cocrespondientss wlilizades pam determiir s
utilidad pravable. El pasivo por impusstos diferidos se reconoce generalmenie
para rodas las diferencias tomposarim imponisles, Se reconocerd ua astive
pur impuedos diferidos, por causa de todas las diferencing temporcarias
deducibles, en la medica en que resulie probiuble que la Sueursel disponga de
utilidndes gravebles futuras contra loy que se podiin corgar esas dilerencias
temporariog deducibles.

Bl gctive ¥ pastvo por impusstos diferidos dehen med e empleendn las tasas
Isenles que se cspera sean de aplicacldn én el perfodo en el gue =l sctivo s=
reallce o el pasivo se cancela.

El impuesto diferido, cozrespondiznts a cambios en la tesa de impuestos o en
la pemoetiva ributasis, la reestimacidn dz la recuperabllidad del aciivo por
impaesios diferides o en Is forma esperada de recoperar ¢l valor on libeos de
ur activo, s¢ reconoce o el resultado del periodo, excepto en |t madida en
que s¢ relacione con panidas previaments reconacidas fhemn de los resultados
del paripda,

La Socursal dehe compensar el activo por impuesios diferidos con pasivo por
Impussios diferidas si, y sdlo si tiene reconozido legalments el dereche de
compensar, (renté & la avtoridad fiscal, los importes reconocikdos en 2sas
partidas; ¥ el actlve por impuestos diferides y pagiva por impuestos diferidos
e derivan del impuesto a fz centa y la Suewrsnl Uene b intencidn de lguidar
a1 Active y pasiva como nelos.

1133 Impuestos corriente y diferido

Los impueitos coriente y diferide, se econocen como ingreso o gasto, ¥ son
Incluldas en al resultado. excepto en la medidn en que hayan surgido de coa
Irenssceion o 50065y que s reconoce fuere del resullodo, ya sca enm oo
végu facdd inlegrel o disoctsments en &1 peiriinonio, en cuvo ciso ¢l mpoesto
tamblér, a8 reconoce fwera S=l resuliado.
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2,15

.16

17

DBepeficios definidos para empleadas

Los planes ce heneficios post emples comno la jubilacion patronal ¥ el desahucio por
temiinackin e los contmaios labomales, son recomccidos splicando o méado del
valor acuarial ded mmdm:ngadu del benaficin, pera lo cual, se consideran cicrog
perdmetins én Sus estimacioncs como: pormancncia fulum, tosss de mernalidad e
incrememntos salarieles fitures detenminados sobre la base de cileulos aotueriaies.

Las tasas de descasnto se determinan por referencia o promedios de tasas de interds
de merendo. Los cambjos @n diches provisiones se reconocen en resuhiodos en ol

periodn en qus ocuren.

Compaiiias relacionadas por pagur

Las ceentas por pegar 4 compadias relocionadas son pasivos firancicros de corto
plaze con pages Lilos o deteeminebles que no cotizan en un mercado active, La
Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonahle mbs cualquiar costo de
transaccidn  directamente  alcbuible. Estos  pasives  financicros sc  originan
pringipalments de operacioncs por actividades ordinarias, adicienslmente se
recancsen pasivos financicms con sus compaifas selacionadas al momento del
olorgumients de enéditos.

Reconocimionto ingresos — anticipo de contratos

Cuando el resoltada da un contrato de construceidn puede ostimarse de forma fchla
y ¢z probable que ¢ contrata vaya a ser rentakle, log ingresos ordinacios del eontrato
&¢ reconocen durante ¢l perfode del mismo por referencia al orsde de realizacion
denominado método de poreentaje de terminacidn, mediante este mdtodo s mide a
proporcitn de Jos costos dzl contrato incurrides en el imbajo realizedeo haste la fechn
de mediclén, en reletidn con los costos totales estimaddos parn e contrato,
Generalmente, los prayectos sar oz cuales se requienen los servicios de 1z Sucuryal,
espesifican la enirega de un anticipo inicial, &l cial 2 uida confionoe se evahlece
el avance da obra de cada planilla.

Cuando el desenlace de un coniretn de consniccidn no pueda ser estimado con
seficiente fiabilidzd los inprasas de actividades ondinarias deben yer reconocidos 50l
en la madida cn gue sca probable sesuperx los coslos incurridos por cousa del
COTrai,

Costos y gastos de provertos

Laos costos de! conrato comprendsar: los costos gus se relecionen directamento o ol

cortrato efpetifico; los coslos  gue =& relacionen con ke actividad de contralockin en

penenat y pusden sir Impotados 2] conirsdn especifico v cualgmier olto cOS0 Gue 8¢
edan cargar =) clienta, bajo kog términos pactados =n el contto,
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.17

1]

.19

Costos ¥ gastos de proyectos  (Continuaciin)

Los costos del contrate ¢omprenden todos los costos atriuibles al mismo desdz |2
fecha an que dsre 58 conviss en firme haste el Mool de la ejecugion de la cbro.

Cuando el desenluce de un contrato de construccidn ne pueds ser estinado con
sulficienta flabilidad los costos dol contrato deben revonocerse como gastos del
peciocky en que se imcurcen, lp cuestin de wlew pérdidos s2 delerminga con
Independencin do si los tehajos del conlmato han comenasde o oo el grado de
realizacidn de fa activided del conlcato; o la cantidad de ganuins que 52 esperns
obienor an oflrds contraos, siempre que quellos y éaie no soan tratados Como UMD
solo a efectos eontablesz.

Cosnpeasacion de saklos y trapsaccioncs

Como nosoa gencral en los estades ficancizros no sc componsan los activos ¥
pasivos, lwmpeso Jos Ingresos v gestos, salvo aguellos casos en los quz la
componsuelOn sen resuerida o permitida por slguna nosma y esty pressnticiin sea el
reflejo de la csenclo de [a transaccion,

Clasificacion de saldos en corricnies ¥ no corrivntes

En el estade de sitwazidn fGnanclera, los activos son elasificados como corriente
cutndo:

= Se enpern reulizor el petive, o tene la intencida de venderle o consuminio en su
glzla nornal dé dpéracion;

» Muntieny el astivo principaiments confines d2 negociationg

o [Espara realizar ¢l siive dentro de los 12 meses siguirnies despuds del periodo
sobre o cual s2 informs;

* El sclivo e afective o squivalent2 42 efectivo sin ningin tipo de restnccifa.

La Sucursal clesifics un pasive come comiente cunndo:

-

Lspern liquidar ¢l pasivo en su cicle normal de aperacidng

Manliens un pasivo principalmenta con ¢l propdsite de negoeian

El pusivo se debe liguidar dentro de las 12 meses sipsiantes a I fecha del periodo
sobyo ol cual se informo,

La Sucursal no lens vn derecho incondiciongl parn u];uluaur [ concelacion del
pasivo durame al menas los 12 meses siguientes o la fecha del periodn sobee ol
gue se [nforma,

.

2110 Proounclamientos contable v su nplicacidn

2.20.1 A pariir éel | de [ullo d21 2012 ¥ | de enero da! 2013 enimion 2n vigencia las
siguicates Normas Intesnacionales d= Infocrmachkin Finarciera y enmiendas;
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220 Pronuncizrmientos contables v su aplicacidn (Continwacidng
Fecha de aplicacidn
Adla di ohligatoria ¢n cjeccicing
Normas emisién  inleiados o partir de
2013
HIC 19 Beneficios 4 empleades b 1 de Encro de 2013
MIC 27 Estades Enancieros sepemdes 2011 1 de Enzra de 2013
Inversiones en  asocindes ¥ negociog
MIC2E  conjuntos 2011 1 de Encro de 2013
Instrumentos financieras: imfommacian o
MIF 7 revielar il 1 cle Bnato de 2013
HIF IO Estades Gnancieros sonsolidadies 2 1 de Eneroda 2013
KIF 11 Acuerdo conjunbos P 1 de Enerde 2013
Revelaciones da participacicnes
MIF 12 omoodras entidades znnm | de Encrode 2013
MIF 13  Medicifn de valer rezonalle 2011 | di Enern de 2013
2084 1 da Enero de 2013
Curzntas de diferimiznbes de actividades
MIF 14 resulsdas eli] -8 1 d= Enceo de 2013
Ingrezo ée actividades ordinanias
KIF 15  procedenizs de contretos de clienizs 200+ 1 &= Erero de 2013
Modiltcaciones
2013 I de BErern de 2003
HIC 1 Presentacida de eslados linaucieoes el e 1 de Evra do 2613
KIC 38  Deterioro del velor do 1os actives 2013 1 de Encra de 2013
Adopeidn poc primers vez de la Mormas
Intermaciznales  de Informasidn
MilF1 Finnineiera 2000 1 de Engro de 2013
Tngtrumenids  finomekercs:  informacidn a
HIF T revelar 2011
2074
MIC 16  Propiedad, planta v aquipo 04 1 de Enere del 20016
MIC 19 Hensficios 2 los empleados 13 1 di Julio del 20[a
MIC 27 Estedos financieros sepamedos i 1 de Enero del 2014
MIC 28 Inversiones en ssociedns y  nepocios
O TS 2014 1 dz Enevo del 2015
HIC 32  Instrumentos fimacizsos: Presenfacion e
Tnfermacidn a revalar 011 1 de Ensro del 2015
WIC 38 Actives infangikles 20014 1 de Erero del 3016
HMIC4 Agriculuca a4 1 de Enere del 2016
HIIE & Instremenios finoncieros i 1 de Enere del 2018
HIF 10 Estades financieres consolidadas 2014 L d= Enero del 2016
MIEF 12 Rewelocién de paricipaciones en olras
cntidadss 012 I dz Enero del 2014
CIMNF 21 Grewimeres 2013 1 de Enere de 2014

El Apoderado Ceneral de le Sucursal cstima que la adopeidn de las nuevas normas,
enmbends, mejoras o interpretaciones, que no han side aplizadas con anterioridad, no
tendein un impacte significativo en [es estados financioros en el ejercicio de su aplicacitn
inigizal,
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3 ESDEE IV0:

Al 21 de diziembre del 2014 y 2213 v resumen del efectivo y equivalentes de clectivo fuee

O Sigue:
2014 2013
Ceja 224365 153,379
Bancas
Banco Pichincha C.A, 4,365,764 1847417
Banco del Pacifico 5.A. 1,240,750 1,153,358
Bando Titernacional 5.4, %331 30,007

2619865 _S,EIEU,?SE

58,2351 5,216,161

Para ¢l 2014 ¥ 2013 la Sucursal mantenia sobregiros con estss instituciones financieras por
USE4, 177,008 v LISE35,058,059 respectivaments,

& ACTIVOS FINANCIEROS MANTE] HASTA

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 un resumen de astives financicros mantenidos hasta su
vengimiento fue como sigue:

Fills

RN G  ER VE C

(O I I I OV

£

(SN RS R SR

2014 2013
Banco dal Pacificn 5.4,

Certificado de depdsimo a un aiio plazo que
Eensm una tasa d= interds anval del G.60%
com vencimienta en enero 2005, 236,10 -
Certifizade de depdsite a un afio plazo que
penern una fase da interdés anual del 6.25%
com venelmiento e abril 2015, 20,000 -
Certificade d= deposite & un afe plazo que
zenara una tass de imerds aneal del 6.350%
gon vencimiento en mayeo 2015, 325,000 -
Cerlificado de depésito 2 un afio plezo que
oenera una thsa de intecés anual del 6259
con vercimienta en mayo 2015, 223,000 -
Certifizado de depdsito a un aflo plazo que
goners una fasa de interés anual del 4.23%
con vencimienta en junka 2015, 55,000 -
Carlificedo de depdsio a un afo plags qus
generz ung (258 de interds anul del 6.23%
con vencimiento en julio 20135, 150 870 -
Basan... 1,024,870 -
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WTENIDOS CIMIENTO -

Wienen...

Bance dol Pacifleo 5.4, (Confinuacion)

Certificade de depdsitn 2 un afo plaze que
genera na tasa da interés ancal del 6% con
voencimients &n Julla 2014,

Certiliende de depdsiio o un afio plaze qus
gencra una asa de Jmeres 2neal col 6% coo
vencimiento en julio 2014,

Certilicndo de depésito a un alo pl=p que
gnorn une losa d2 iments enoal del 6% con
vencimiento en agosto 2014

Cenificado de depdsito a un afo plazo que

generm una lase de interés anual del 5.25%
con vencimiento sn agosto 2014

Daoce Tleliai .0,

Cetificrde de depdsio 3 un afio plaze que
genern ura 1asn de interés anuel d2l 4.73%
con vercimienlo en marze 2015,

Certifiendo de depdsito a un aflo plazo que
frériera uni Lisn de Interés anual dal 5% con
venoumsento on marre 2003,

Certificado de depésio = un afio plazo que
generz uan 834 de inlerts snual del 4.25%
con veacimicato on jullo 2015,

Cesiilicade do depisive & un efio plazo que
penora une tess da inlecds anual del 3.73%
con venonmienio en julin 2013,

Centificado de depdsio a un afio plazo que
gencra una tmsa de [nterds anual del 4.25%
con venclmisnto en marzo del 2014,

Cectitiondo de depdsiio a un allo plazo que
Feaern unn wsn de jmerds aoval del 4.5%
ean vengimiente en dickembre del 2012,

10,100

17,500

S00,600

13

715,040

151,050

153,000

i.771,000

1,100

40,000

564,100

50,160
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Cortificado de depdsite & un ato plaze que
geners una Lisa d2 interds anual del 3% con
vencimienty en febrero 2013, 20,000 -

Certificado de depdsite 2 un ado plare que
genera una tasa de interés anpal del 5% con
vancitnients en mores 20135, 25,500 -

S ———— ——— — ——

1,535,079 1,821,100

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALFS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembee del 2074 ¥ 2013 un resumen de cusnias por cobrar comerciales y oims
cuentas por cobrar fue como sigue:

2014 2013
Cuentas por eobrer comerciales (n 143,208,562 21,080,083
Anticipa a peovesdores () 741,397 2 AS0 530
Clarantias (3) 3057205 185,758
Tnterés por cobrar 60,457 487
Fungienarios y empleados 20,112 86,516
Otres 152,018 439262

145,187,829 94432436
Mienos — Provisidn para deteriorn de cusnias
por cobrar [ 166,423) (d.433)

145,021,406 94,378,003

(1) Para los afios 2014 y 2003 coresponda principalmente s saldos por cobear ad la
Comporacidn Eléctrica del Ecvadar CELEC EP (antes Hidrotozpi 5.P) de obras
civiles del Prowecto Hidroeldetrion Toachi — Pllavdn, adicionalments incluye uma
provisidn Ingresos por los sarvicios prestades hasta el ciere por UUS$359,940,050 v
USE56,207.5 [0 respectivaments; per otra pate a la Subsecretaria de la Demarcacién
Hidragrafica del Guavas (anfes Secretarfa Wacional del Agua) por la consruesion del
sistema de contrel de inundaciones Caiiar, mds una provision de ingresoes par los
servicios  pwestados  hasta el cleme por US$H74.055553 y  USDS34,574 660
repectivamente v la Empresa Pablica Vashay EP. mdis una provisida de ingrases par
los servizios prestados hasta el clerre por IIS8355,590 con bBase a un estimade de los
servicios prestadns 2 esz fecha (Ver Mota 16) y plenillas de avance presentadas al
cobro,
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5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(2) Ineluye principalmente anticipes entrepadas a proveedores ¥ subcomtintisias para las
obres que Ia Sucursal 5o cncusntra cjecutando en lag provectos para los que ha sido

cantratada v que s¢ detallan & continuacion:

=014
Pryvesin '],'glﬂi-['imiﬁn

Caolided Hispana 8.A 32,000

Asoclaclin cuentas en panticipaciin
AMBE 20,000
Tweren Hideo S.A. 16,742
LI NA 2,298
Higpeco Cia. Lida. 9,000
Maxon Indusiries Inz, -
Cemento Chimborazo S.A. .
Beijing Soil Instrnuments Limited .
Otroz 32
90,732

Frovecto Cafiar - Naranjal

Consorcio Viel Maranial 200,004}
Aatonnaiiores hoegsing Cia. [ ads. LRI
Congorclo Be & Bi Cla. Lida. 100, 000
Zheng Yu 62484
Yupi Bspinoza Luciano Rafeel 32,000
Nubiola 5.A. 30,000
Consuliors Jorge Tola ¥ Asociados 22,500
Fidekenm 5o Mereantil Corporativo -
Inmobiliaria Aima 5.A. .
Bo Jurzhe -
Wei fin Jia .
Czo Xicbo .
STka Fzuntaran: 5.A, -
Otcos 21,628
650,635
741,187

23
32,009

386,700
73,926
65,472

1538

558,456

- S T SR

26359330

i3 Porn el afio 2014 incluye principalmenie valores en gurantla enlregados a:
Corporacidn Mecioasl de Electricidad 5.4, por US$162,991; lmponadora [ndustrial
Agricola S.A. por US$66.077; Transocednica Cla, Lida por USS31,700; Sika
Ecuntoriana 8.A. por USS20,000. Para ¢l 2013 incluye a: Corperacidn Naclonal de
Electricidod 5.A, por LiS$91,54%; Trapsoceinica Cla Lida por US$49.000; Banco

Intemacional 8.A. por USS45 000,
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FPROYECTOS EN ETECUCTON:

Al 3] de diciembre del 2014 ¥ 2013 un resumen de proyactos en ejesecidn fue comao sipoe:

2014 2Mm3

Proyecto Hidroeléctrizo Toachi — Pilatén - 41,600
Proyecto Conlzol de Inundaciones Coflar = Waranjal - 24,950
= 65,350

Para el 2014 el movimiento de proyectos en gjecucidn fue como sigue:
Erovecto Hi -

Saldo inieinl Salie final
a4 efers u diciembre
i _ ldel 2014 Adiciones Consomos 3 del 24
Horarerio profesionales (3 - 17,641,836 17,640,536 -
Met=riales = insumos (23 - 19992438 19,992 428 -
Manlenimienio de mequinaria y &4 uipo - 10,721,373 10,721,373 -
Gingtog da pesson! -~ 13,225786 13225786 -
Ciostos de sepuridad mdustoal ¥ oedio
am biente ) - 5640202 5640402 -
Servicios blsicos - 2361438 1361436 -
Ginstos de viaje - 2,369,501 24845301 -
Obras cn canstruceidn ) 500,057 Si).057 -

Cros 41600 3073376 3014976

41600 TS9I6IU5  TIOETTUS

Freoveeto Control de Inunidaciones
Laiiar - Noranjnl

Haomorarip profesionales () - 53,568 653968
Materiales & insemos (6] - 14,656,804 14,666,804
Manleniriento de maguinariz y ecuipa - IBSIT085 18217050
Ciastas del personasl - 16,651,513 16,651,513
Costos de segudded induwsiral ¥ medio

ambicnle M = 20195038 25199033
Servicios bhsicas - 25749 257,049
Gastos de vizje - 1,3353603 1,535,363
Orros 4} 24,950 LA16.276 1441225
Qo5 oo consiruecion (£ - I,FRE 661 1796561

R j—

24950 76093752 76,118,702
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. PROYECTOS EN EJECUCTON: fConfinuacibny

P ravesin Yachay

Soldo indcial Saldo final

n EIErg a diciombre

1 del 24 Adiciones Consumos 31 del 2004

Hororario profesionales (1] . 2E.000 28,1005 -

Materiales & insumaos L] - B26,050 B2, 050 -
Mantenimienta de magquinaria v

euipo - 71,745 T1,745 .

(ustos d= personal - 178,185 178,186 -
Costos de segudidad indusirial v

medio ambienie (7 - 95,176 95,176 .

servicios isicos - 0] 0l -

Grstoz devigje - 58,026 58,026 -

Otros - ill8 il1E -

Obras eén construccidn {4 . 7588 7585 -

- 1,267,580 1,267 980 -

08,350 153287927 133,354,477 -

(1] Paca &1 2014, incluven

(2)

(3)

()

principalments: zervicios de ssesorfa on el exlerior relacionados al contrato por
USE%16,588,400 realizadas por You See; Representaciones téenicas, asesoramientos
de znelaje por US3975,8200; La elaboracidn de pedomiciones ¥ eosgyvos GeolTsicos,
trabapos d2 aszsoria en tneles por USE 29600 realizados por Higeece; Estudios de
morlergs puzolana, andlisis ¥ esescoas por USS33,000; Eswdios de apllcacidn de
cemento v resistencia de materiales por USE12,300,

Para el 214,
coemesponds prinzipalmente a eleriales e insumos de constreceidn  gue son
ulllizades durante la gjecucion v eonstruceion de la cbra, con un consumo mensua!l
de VISE]1,666,000 soreximadamente, ademds incluyen obras neceszrias para I
gjecucidn 9l eonimto prinsipal,

Para el afio 2014, corresponde # insnmos ¥ materiales cue permilen proteger tanio al
personel para prevenir pecidentss laborales, 2si como también los costos por analisis
consantes e messiras Je agoa para evitar Ia contaminacion ambiental ¥ otros
materiales y estidios necesarios pare ese fin

Fera el afio 2014,
correspords pringipaimente 2 obras necesarios parn el desacrallo dal proyests,
consiruceitn de hormigones por USE97.580; construccidn de gimnasio, canchas v
ofiginas  por USS18.500 v construceidn de campamentas v amegle de vias por
ISE152,600 ¥ olms obras noccsarias para =] desarrollo del provecto, como
CEITLpAMEnios, puenies, camelscas, ¢io.
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PROYECTOS FN EJECT ICTOM:  {Continuaciin

i3

{6)

in

Para el 2014, incluye prircipalmiente szrvicios de ascsoria eon estruchoeas de
ingznicria civil, servicies profesionales eldcivices, trabajos anguitectdnicas 2niendo
coma principales proveedores al Ing. Donaso Pable Fernande por TISE 99,200 Tng.
Jarze Edwin Calle Loyoela por USE20,000,

Para &l 2014 incluye
principalments ¢l consumo de materfales de constmeceidn con e promedio mensoal
de TISS] 222,000 aprogimadaments siendo los principales proveedores Acerias
Macionzles 8.4, con un consumo snval dz TSE 2,652 800: Holeim Eouador S.A. por
USS 1,753,000 Plésticos Rival poc UB% 1,176,428, [&G Ingeniern ¥ Geosinidlicos

Pora el amfio 2014,
inGluye éstudios tenicos por servicios de psesoria en 2 exterior por USH16,2598,562
necgzarios pach el contrato y materizles e insumos de sepuridad gue son consumidos
durante la ejecucién y consiruceidn de la obrr, con un consumo meascal de
USE1Z2 500 aproceimedamente, siends los principales proveedores Incondates Cin

Lide. con un consumo anual de LIS5132,080; Edisén Larcea por USD 13,300 Heves
Silvid 12,2460,

Ll meswmen de las condicionss generales de los contracos de constroccién de las obres
glviles del Proyectn Hidroeldetrico Toacki - Platén ¥ del Provecta Contral de
Inundacicnes Cafiar = Maronjal, y para el 2004 del Proyecto YACHAY, con base a la
inrormacién proporcionada par ¢ Apoderado Genersl de la Suevrsal, s comp sigoe:

[micioy Valor
Contcatista v abjelo del contraig plazn en LSS
Corporacion Elfctrica del Ecwador CETEC EP Imicio: 26de 240,485,358
(anles Hidratgani E.P.3 Ay gl mds VA
. , . 2001
Ejecutar ¥ terminar cn lodos sus detallss v enicegar & entera
satisfesion de la contretents enire otrag lag sigwienies obms
pringipales de los aprovechamientes hidroelécreicoz  del
proyeetn Toachi — Pilatdn con la construccidn:
v Aprovechamionte Pilatdn = Sarapullo
v Aprovechamiento Toachi - Alluriquf
Garantias:
a} gerantia de fiel cumplimiento del contrato que se rendird par
un valor igual al 3% del manto del contrato.
bl gamntin del aoticipe que respalde @l 100% cel walor
razibiddy por este concepto.
&) parenting téenicas en el engo qua e contemple la provisidn
0 inslalacidn de equipos de obras proporcionade por Casa  Finalizacian

el atrize.

[.340 dfas
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PROYECTOS EN EJECUCION: [Continoncidnd

Coniratizia ¥ ohjalo del contrmta

Inicio ¥
plazs

"alor

en LSS

Addendum_medificatoria al contrato de construceidn de las
ks eiviles del Proyecio Hidroeléctrico Toacht - Pilatdn

LCon teena 20 de mavo de] G, == fiemd un Adéndum
medificatorio al contrato de construccidn de las obeas civilas
del Proyeclo Hidrocléctrico Taachi — Pilatdn, con el objetn de
medificer Iz Clatgsula zexta, sumeral seis, punto dos, gque
describe la siguicnte:

W

La amomizacian del anticipo no devengado a la facha de o
firma del edéndum serd devenpado proporcionalmenis en
lag  planillas  mensuales gque  debe  presentar el
CONTREATISTA hasta |a terminacion del plazo contrctual,
imicialmenne estipulado,

La ampliacidn de plare de smortizacidn del anticipo, oo
tiene caricter de radroactivo.

Jyrante los 22 meoses restantes para la culminasido del
plazo contractual, per concepto de gastos financiercs, el
CONTRATISTA (ECOnBEera ] favor de la
CONTRATANTE |a cantidad de TUSEIFTAFT mensuales,
monte que serd descontadn de las respectivas planillas que
cmitz el CONTRATISTA,

De prodiecicse, en cualquier motmento, un pago adelantado g
la caneslagidn de la tomlidad del saldo de la amectizacitn
dal anticipo, las pades asverdan revigar ¥ ajustar, s es que
corespoinde, €] valor indicado en el Literal d) de zsta
clfinsula.

La CONTRATISTA se compromete 3 manisher vigents
durante 1ada 2| tiempo que durs la smerdzacidn del anticipo
lzs garantfas rendidas v estas podrin ser revisedas en

funcion de la modificacidn quz por este conlmlo =e
implementa.

A e fecha de este reporte el avance de obra de esic proyccto
se ha estimado que es del 95,802

Ieicior 20 de
maye del
2013

Finalmzacim
48 meses
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Contimuacitn)

Inicio v Yalaz
Conlratista v objeto del eontrata plazo en UISE
Secretaria Macional de Arua SENAGHA Invicios 233,000,427

Construesian  del  provects  "Control  de  nundaciones
Catargue farma parte del siztema Dulobulu-Canar-Maranjal,
asi coma del plan de manzjo ambientzl durante las distintas
fases del provecto (previa, construcelidn y relirod, para lo cual
proporcionara  la mane de  obra,  servicios,  inswumos,
mstalaciones ¥ tede 1o requeride para realizar estes laress &
entera satisfaceion de la SEMAGLIAC

fa)  Proyecto Sistema Cafiar

(4] Proyeclos  Sislema

Maran]al

Caraniias:

a) parantia de fiel complimienio del eantraio que ge rendisd por
un velor igual &l 5% del monto del conteato.

b} garpnila del anticipe que respalde el 10024 del valor recibido
par gste concepld,

A s feche de este reporte el avanes d¢ abra de oste proyecto:
Sistema Cadac v Sistema Naranjal s¢ ha estimoads que ¢35 del
45,00 ¥ 0l 805 respettivaments,

Empresy Pobliza YACHAY EP

Construceidn de 13 nueves residencias de estadiantes en la
zona patnomonial San Jogg, ubicada en la cindad del
conocimiente  Yachoy, cantdn San Miguel de Urcuqui
pravingia ds Imbabura,

A la fecha de este reporta o3te proyscto ha sido completado on
el VIS pera aom no s suscribe ol Acta Enfrega Recepcidn,

Feirerm

2013

Finalizacidn
36 meses

qnicio 27 de
aoosto del
204

Finali=acion
120 dizs

mas 1WA

1,792,620
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FREOPIEDAD, MAQUINARLA, EQUI

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 un esumen de propieded, maguiceria, eguipo v

muobilianio fus como sigea;

Costn

Depreciacitn acummulada

Clasificacid

Terreno
Edificios

Maquinariz ¥ equipo

Wehiculng

Equipos de camputacidn
Muekles v enseres
Fquipos da offcina
Importaciones en: transite

2014 2013
103,649,541 B1,600.117
(23,796,077)  (10,419,27E)
79,353,764 71,180,835

102,600 24,000
2.668,623 GG2.209
4205413 41,036,986
28,416,331 20,024,384
115,605 175,711
132,223 108,724
1,008 36,047
1,180,071 112,778
79,833,764 71,180,539

(1) Para los afos 2014 v 2013, incluye principalmente maquinarie y equipo destinados
pera la ejecucién de provesios. En los primeros meses de los afios 2015 v 2014

respectivamente, so liquidaron estns importacioness.
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ACTIVO INTANGIDLE:
A1 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un resumen del octivo intanglsle fue como sigue:
2014 2013
software 1B 588 4,430
Menns = Amarizaeidn asumuolada (4, 433) (3,316}
13,755 64
Elmuvienicate del selive intangible fus comao sigue:
2014 2013
Saldo wucwl ol | de enero del 664 1157
Adiclda 14,108 =
Amortiracida del alo (1.017) {1,493
Saldo finel 2l 3] diciembee cel 11,748 64

Al 21 de diciembre del 2004 y 2013, om resumen de cueilas por pagis comerclales ¥ olras

cusilag jor pagar Mue como =i guer

2014 2013

Mroveedores de blenes v servicios (1 5,530,348 2,826,991
Institute Ecustoriano da Sepuridad Social - TESS 430,440 00 704
Onzay 674479 131,792
3249507

4,635,307

[

(1) Parael 2013, incluve principalmente bisoes y servicios adqulridos pere las obres que
la Sucorse|l sz emcocain cjeculando on los proyectes pasa lof que he sido comcalada

¥ que s¢ detallan a contiuesin:

2014 2023
laldn

Constoutility 5.A. 204 B08 147,654
Comuexiio 5.A, 274,938 141,163
Servibonus 5.A, 264, GTR 156,084
Telecomeel 5.A. 250,725 102,69
Highatrutegy 5.A, 248716 147,988
Estelarmiaion 5.A. 202,016 144,129
Pasan... 1,535,881 818,734
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CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR PAGAR:
(Continyacidn)
all4 013

Proyeern Toachi-Pilavén (Continsncitn)

Yienen.., 1,535,881 838,754
Basf Ecuntorions 5.4, 21,072 71,271
Hofiduys Travel Ciz, Luda. 28,203 .
Empresa EMcirica Piblica Estrzifgica Corporacidn
Naclonal ¢e Electricicsd CNEL EP. 27,833 114,997
Cowrzl Seles Luis Mario 26233 123,235
Odros 149718 159437

1,861,940 1,342,736

Froyeeio Cafiur = Naranial
Pisus y Vilvalas Téenicas Pivaltes 5.4, 362,637 -
Antonio Pino Yearn Cila Lida. 206,370 -
Antogop 5.A, 194,839 -
Telecomeel 5. 190,658 -
Congrroility 8.4, 189,706 -
l!'iuung,ﬂ Pond f Beidge Engineersing Cerporallon EA, 707 204 364
Camexito 5.A. T6, 143 -
Quimangerv] 3.A. 73,250 -
Servibonus S.A, 20,930 -
Interoceanicn C.A. Sepured v Reassruros 35,234 711579
Consultasa Jorge Tols & Asociados 2,500 -
Transqiogdas 3.4, 19.500
Accrias Nacionales del Ecuador S A . 79,253
Holcim Ezundor S.A. 58,159
Distribuidors Cordova 5.A. - 33,202
Auvtomotores Zacag Xing Ch. Lia, . 20,264
Conformna S.A. 1,733 28,729
Vepamil S.A. - 28,265
Indusicin Andina de Trensformadores S.A. - 23,754
Terrallneas 5.A. - 14,357
Mepoveniag 5.A. - 14,284
Venluzan A, - 14,226
Waong Gorotiza Jorpe Segundo " 10656
Orros Y1 45,492

1,668,408 1,483 255
1,530,348 2,826,991
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W. [MPUESTOS;
Activo v pasivg por impuéitns enrriente

Al 31 de diciombre del 2015 y 2013, vo resumen del Belivo ¥ pasive por impuesios

cormizscte fue come siguee:

Active
Retenclomnes en la fuenie
1% A coddito telbutario

Fasivo
Impussio 2 la renda
Retencionzs dz impuesios por pagar

Movimicoin

Parnoel 2004 v 2013 ¢l movimieoto de impussto a la renia foé Comi sipue:

Aciivo
Saldo inicial al 1 de enaro del

Raenciones an ln Jueaie del efio
Anlicipo pagaco
Compensacion cel afio

Sialds fingl 21 31 de diclambaa e

Pasivo
Salda inicial al 1 d= enero del

Provisidn del afio
Compensacidn <zl ofin

Saldo final al 31 de diciembre dal

2014 2013
1,197,528 461, b4
17010470 13,479,120
18,307,998 13,941,064
60,855 91,543
i, B 56 21,543
014 2013
461,944 116,520
1,197,528 461,944
626,108 Z80.284
{1,G83,057) {397,104)
L9752 461,944
1,088 052 337,104
(1,088,052) (397.104)
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1. IMPUESTOS: (Continuscion)

Impuesta o la eentn reconccide en resultados

El guato del linpucsio u la rent neluys:

Craste iimpuesto a la centa comients

Uasto (logreso) impueste 2 la eena diferido
relacionadn con el arigen ¥ reverso de diferencias
temporaiag

Conciliacién trbunria

214 2013
1 (88,052 A87,103
4,047 7473
L 092,089 404,576

Para ol 2014 y 2013 cna ceconciliscidn entre fa utilidad segin estadon fnancieros y le

ufilidad gravable, fite como sipoe:

ipnciin o abadores
Thilidud antes do pravigién para pactisipacion

a trehajadores
1 5% Panicipucion a trabajndores

Lltiliducl untes de provigidn prr impuesto a la renta
Efecto de impucstos difecidos del afiv

Lhilided entes de provisin pare impuesto a lz rcom
{contable)

Utifided onies de provision para impessio a la renta
(Mabtorin)
Mis (Meaos)
Gasios no deducibles
Amortizacion de perdidas tributarias
Deduccién por incremento neto de emplendas

Dise imponible
lmpuesto causado (Tasa del 22%3)

Antieipo minimao definitive

2014 2013
0904701 30435272
1,459,203 T36.79]
BADS496 428844

4,047 7473
5499543 4295954
8495496 428848

558,675 271,264
(264,0135) [164,035)
(3,854,583) (2,493,243}
4935553 1,802,467
1,085,522 395,543
397,103

1,088,053

T e e——
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. IMPUESTOSE: (Condinuacii

Paga ¢l 20014 ¥ 2012 el movimiento de impeestos diferidos, lue como sigue:

2UT4

Active

Diferencia temporaria
deducihles:

Haja pastos de constiiucion

Dzpeeciaciin acelerada de
WFquinEara, equipa y

miohiliario

K]

Activa
Niferencia temporaria
deduciblos:
Bajn gastos do constiuciin
I}zpreciacion acclerada de
maquinaria, equipo ¥
mchiliario

Tasa de impuoesto a o renta

Saldo n Reconocida Reconacido Saldo o
Enera 1, en resultadns  en patrimonic  Diclemlire 31,
1,246 (623} - 623
10,274 {3,424) - G B850
11,52 (4,047 - T473
Saldo o Reconoeido Reeon neido Saldo o

Eneri 1, eoresoliadog  eo gairimonko
1,849 {0230
17,124 (&850
1B 553 (7473

Driciembre 31,

Al 21 de diciembree del 2014 ¥y 2013, |z taza de impucsto a la renta utilizada scgun la
normztiva ribitacia vigerte fue del 22%; pera la medicidn del active [(pasiva) par
tmeuesios diferides, la Sucursal también whiliza ana tasa de impueste a [a renta da] 22%.
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IMPUESTOS:  (Cantinuacidn

Declaraciim jmpuesio o rtn oo 2014

A la fecha de ote inlbrme, $¢ sncusnra en proczso de preparaclon bx declwacidn de
impuesio a la reata del ejercicio ccondwrizo 2014, la Sceunzl ticas previsto presestar b
CecloraciGn =n los plazos previstos on L2 comativa tribularia

Pérdidas fiscales smortizables

Les pérdides fisca'es podrin amoriimese contra rosulindog positivos lasta en cinoo uhis
shguientes o] que se originaroe, sin gue sxcadan del 25% do lo ctilidad tribuiable de eado
aiio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 'a Sucursal presenie los seldos de los pérdidas
amartizables por US51,043,16]1 y TISET?9, 126 respegtivamente.

Continpencias

D acuerdo con In legislacién vigents, los atos 2011 al 2004, aln estin cugetos a una
posible fzcalizacién por pacte de las sutoridades tributarias.

Dividendl

A pertir del abo 2010, Jos dividengdos en cfectivo distribuidos 2 perconas maturmles
residentes on el puls v sociedades domizilindas &n peraisos feenles o do menor imposicion,
sebre Iz wtilidedes diswribuidas ceusarin impuestes adivionales, de acuerde con unn tabln
gue vade 1% al 10% adicionzl.

Determinaciin del antieipo del impuesto 3 1a renta

Las personas nzivrales obligadas a llevar comabilidud, las sociedodes, y las empresns
piblicas sujetas al pago del impoesio 2 k= renta, deberdn delermingr eo su declaracion
cocrespondiente al ejercliclo econdimice cocriente, el ontkcipo o papasse con cargo al
ejercicio Gscal sipuiente equivalente & In samato:ia de ko resellados qoz se obizngen de la
aplizaciém de la sigulenme femuls

¥  Elcero punto dos por ciento (0.2%) del parimonio to1al,

¥ El coro punto dos por clento (0.2349) del o) de costos ¥ gastos dedudibles 2 efecio
el impucsio o lo renta,

¥ Elcers puato cuwlro par chento (0L4%) del active total, v

*  FEl cero punto guairn por clento (0.475) del tatal de Inpresas pravables a efecto dul
impresto o lw renla.

Ei anticipo de impuesio a la rente, lvego de restar lis cetenglonss en (3 fuente del afio
corricnte, 5o paga #n doa cuoolus igusles, de powendo al novens digite d= RUKC segin e
corresponda en julio ¥ septiembre del ciguiente sflo. El amticipo ez crédino tribumno
cuando el pucsio couado g3 supesion; caso coatraro cuando ¢l impuesio cansadd sex
menor al anticipo, ésie se establece como Impacsto minima definitive, como cs ol caen de
la Scursal pura el 2004 y 2013,

El aaticipo de impuesto a la rente estimado para el oflo 2013, segin la frmuls antes
indicada = de USE1,245,570.
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Estudio de precios de transfereocie

De zxverdo con la Resolocidn WAC-DOERCGI-00286 dzl 17 dz Abnl cel 2009 oo
ssrablecs que los contriberyentes del impuszsio 2 la reniz qee hayen cfzcuado operacioncs
con paries relscionadas domiciliadas en ¢l exterdor, dentro de un mismo perfodo fiscal on
un moato asumulade superior a US3 3,000,000, deberbn presencar al Servicio d+ Rentas
Imemas SR1 ¢ Anexo de operaciones con Panes Helazionndes,

Adigionalmenie aguellog contribuyentes que hayan efechuade cperacicnes con partes
relacionadas domiciliodas en el exterlor, dentre de un misma periodo fiscal, e o monto
acurnulade superdor n USS 5,000,000, deberdn presentar o mas del Anexo, ¢l Informe
Imtegral de precios de transferencia.

For otra parte, mediants Resolucién NAC-DGER-CGC1 1-00029 del 17 de edern del 2011,
5= establece que lod contribuyenies que hayar efectmido operscionss con parles
relacionades domicifudas en el cxzorior y que so encuentran exentas de la splicecide: del
sigimen de precios de transferencia, lambidn deben prosentar, en wn ploze de vil Bes
cesterior a la presentacidn de su declaracion &l mencionado Ancxo. De igual manera
deberin presentar el Indicade anexo  aguellos contribuyentes que hablendo efecturdn
operaciones con paned rélacionedias domicilinday en ¢l exterior, deatro g un roismo
neriodo fiscal. por un monte acuinulado extre USELOD0,0000 ¢ LISE3 000000 s eslos
operaciones son superivres al 50% del toml de sus ingresod. Esia informacian deberf ser
presentada =n un plazoe no wayver a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declerasisn,

Mediznte Resolucidn NAC-DGERCOC 12-0089 de diciembrs del 2012 s= cxpidid o
nezvo focmolare de impoesto 2 D8 reda F-101 dentro del ceal se incioye cempos
sdiciomales para repostar operacionss con partes relacionedas locales (anferioomenice sdlo
&z reporizba con pactes relacionedas del exterior).

En cl Scqundo Suplemento dal Regi=mo Oficial Mo, 878 del 24 de enero del 2013, fuc
publizada la Resolucidn No, NAC-DGERCGCII-0001 1 de) Servicko de Rentas Inlemas que
realiza raformas 4 In Resoleeidn NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro (ficial
Mo, 324 del 25 de abwil del 2008,  La principal wionea incorporsda, 25 el anexo wo
inferme Integral de precios de imosferencia, mizma que debe ser elaborde y presentade por
las sujetos pasivas del impuesto o In renta que hayan elecluado operaciones con peirtes
relacionadas locales. Bl importe pars presertar ¢l anexo de cpermciones, ha sido
establezilo pam apernciones por moctos scemclades superioses a USE3,000,000. En wwte
quz ¢l impoe pira presentar € informs integral de precios de tansSoroncia asi como ¢l
enexo, ha sido cstablec’do pama opcraciomes por owowios ecumaledos supedor a los
USE6,000,000 dicha reforme anird en vigencia 2 partic dzl 25 de encro del 2013
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IMPUESTOS: (Continuacisu)

Estudio de precios de runsferencin {Continn acion)

Le Adminisiracidn de o Sucursz] esté analizanda Ins epecsciones con partes relacionadas
del exierior que puedan sfectar &l margen de utilidad obtenide por Ia Sucursal al cierrs del
gjereicio puru verificer que se ha dado cumplimients ul princigio de plenn competencia. E
Apaderado de ln Sucursal estima que no existen opemciones con puries relecionadas que
puedan cfecear el resultade oblenida por la Swcursal ol clerro del ejeicicio, yu que 52 ha
dada eurnplimiento sl principio de nlen: competznein Pare of 2014 v 2013 &l esludio ac
determind ajusies por este conceplo.

Aspectos trilmarias de ks Ley Owgdnies de Inceglivgs a la Prodoccitn y Prevencifn
del Framde Fiseal

Coa fecha 22 de diciembre de 2014, |2 Azamblea MNacional aprobé Iz “Ley Orgdnica de
Incentivos 4 lu Produccidn ¥ Prevenciin del Frande Fiscal”. A continuacidn un resamcn de
las principales reformes:

Reformos of Codigo Tributario

Iocluye o figuen del “Sustituto™, ¢l cual es responsalile por ¢l cumplimisnty de [us
obligaciones tribuiarine on hugar del coniribuyente, cuando anl san dispuesto por Ley.

Reformns o ln Ley de Régimen Tribotario Interno

Sz reforma la mormaotiva respecto 3 3 residsneia fiscal dz ke pessonas naiviales,
imeluyendo nvevas condicionss que barfan qua wea personn natural sea residente pora
efzxtos Inhularios en ¢l Ecvador.

Impaesio a la remia
Ingresos grovados

Se considera come ingresos de faente ecualoriane y gravadas con el Impuesto a la reata la
genancia provecienle de la eagjenacitn de acelones, porticipueiones y derechos de capital.
De la misma moneen s¢ considera ingreso gravado el incremento patrimonizl no
justifeado,

Exencicnes

¥ Mo gslablecs una limiwmelén a lz cxencidn correspandiente & dividendos v wilidadgs,
determinundo que ai ol baneficlario efectivo dv Jos willidedes que perciban las
socitidndes o personas naturafes es una persenn noturl residenie ea el Ecudor, J2
exencidn del impueasta ¢ Ja réntz no sord aplicable.
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10. IMPUESTOS: (Continsacion)
Fipuesio a la renta  {Continpaciing

¥

Se elimina la exeonzeaelda pare 12 ganancin ocasional proveniente do la enajenacion
de peclones o parmicipaciones. Las socisdpdes deberdn infbrmar oste tipo de
trapsacclones a 13 Auerided Fiseal, su inewmplimicnto serd sancionado con ung
multe del 5% dal valor real de la transzecion,

Se ellmina la exsncidn de los inlezoses geoados  por depdsito a plazo fijo a las
sociedades & Instiniciones del sistema fiocnciere, o como o ks Dversionss ea
velores de renta {ija pam las sociedades.

S¢ agrega ump exonorecién pam los ooevas
IGVETRINNES €0 (05 3Eciores ecpodmicos determinados como “industrias bdsicas™, la
exorerscion serd de 10 afioz contedos a peciie del primer afic en gue s¢ pencren
ingresok ptribuibles a dicha fimversidn. 5i his invershdn es 52 realizan en centoncs
fronterizos del pais ¢f plazo se cmplia dos afios mas.

Dedugibilidud de gusios

¥

En el vuve do netives revaluados, o pasto por depreciacidn de actives revaluados no
sord deducible,

Se eliminan |93 condiciones que acualmente dispone In Lay de Régimen Tributario
Iitemo pwa la buje de créditos incobrables y se esiublece que las mismas se
detarminartn vie reglemento.

Vi mglamenio se esmbleccrin kot hmites pam ke dedueibilided  de gasios de
regalias, servicios ieticos, admin™tzztivos ¥ de consullofiz e pencnal, efecusdo
entre paries relacionadas.

Sc pormite el reconccimicato de aclives v pasivos por impuestes diferidag,
ceterminando que ¢l Repiameste esishlecord los casos y condiciones. Las normas
tribularing prevalecerdn sobre las contables Gnancierss.

Mo se neeplerd lu deduccidn por pEadidas en la engjenncidn ooasional de accicnes,
participagiones o derechos de capital que s den entre paries relacionadas.

No se permlie la deduceidn por el deterioru de sctivin intangibles con vida Gl
incelinida.

Ulilidud en lu enzjenacidn de acciones

Se delne el cdlculo de la erilidad gravable oo ke enajenzeidn de sociones, participaciones u
oiros derechos de eepiial.
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10, IMPUESTOS: {Contlnuuctdn)
Tarifa de impuesto 4 la renfa

"

S mtroducen reformas a la @ik dol impuesto 2 la romtz pere socicdades,
establecienco como Lerifl genoral d=] impuesto a Ja rentael 2274, o obstants la i fa
rmposiliva ¢ iecremenia sl 25% sobre la proporcién de (2 bese imponible que
corresponda a la participacidn dirseta o indirccta de snelog, aocionistas, beneficlirios
o simileres, qus secan residamies en paralios fiscules o regimenss de menor
imposicidn, Si dicha punticipacidn excedo el A0% 1a tarifa eplicable pare la sociedud
sord del 25%,

Los beneliclerlos de wilidades o dividendos que se paguen, paguen o screditen ol
ext=ior pagacio la writa penceal poevista para sochedades previa L dedoceitn de los
créditos ributarios a los gue tenpa derecha.

Anticipo de impacsio a la renta

Ll

Para efecios d¢l célcolo del anticino de impuestio a o renta, no se deberd mcluiron |a
firmula ¢ valor ¢l revalls de los sctivos por aplicaciin de lus [SILF, tenwe para ¢l
rubro del active y dal palrimonio.

Se axclulid del edlouln del antdelpe de impuesio @ In rentd los momtas referidns o
gastos incrementales por la generacidn de puevo emplep, cdquisicién de nuevos
activos destinudos o la mejorn de productividad ¢ Innovacidn reenclégica v agquellas
inversionss aevas y prodiectivas v gestos efectivaments realizados goe se relacinnen
eon los beneficios tribularios parz el pege del impuesio a la reota goe reconoce el
Cadipo de la Produccida.

Tmen en T

3¢ incloye Tmpuestos diferidos- Parn efectos tribulurios v en cstricta aplicacion de la
téenita contable, se permite el recongeimicnto de activor v pasives por impusstos
diferidos, inicamenie en loa siguionies cesos ¥ condiciones:

i

Las perdidas poer deteciore parclal products del sjuse realizade para eleanzar ol
valot nelo de realizncidn del invenlario, serdn consideradaz coma ne dedicibles
en el perlodo en el gue ¢ registren contaSlemente; sin crbang, s2 reconocerd un
impuesto diforico por esie concepte, cf coal podrd ser mtillzado ea e momento en que
e produrcs la venla 0 sloconzumo del Tnventaria.

Las perdides esperadis en conimlos de construccidn peneridas por la probabilided de
Jue los costos odeles cel conrmm excedan log inpresos fotales del miisee,
seran considerpdas como oo deducibles en ol peirlodo en &l qus == registren
contshlements; sin embargo, se reconocerk un Impueste diftride por esle
concepto, ¢l cunl poded ser wilizado en el momenws en gee finalice e
contmtn, sicmprg y cunndoe dicha pérdida so produzea sfestivaments.
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IMPUESTOS: (Continupgion)

Reformas ol Reglanenie de Bégimen Tribotario Interna  (Continnasisn]

3.

La depreciacidn comespondionic 2l valor activade por desmactclamicato serd
considersda como no  deducible en el porindo en & goe s regice
conizblements; sin - embargn, sz reconocerd  un impueesio diferido por este
canzepla, el cual podrd ser atilizzdo en & mooenio en gue efeclivamente se
procuzca ¢l desmantelamiznio y dnicarmcite on los casos en que exista L obligacitn
contrectual para hacerlo,

Bl valor del deteclore de propisdades, plints y equipe gue sean atlizades en «l
praceso productive del contribuyente, serdl considomdo como no dedueible e ¢l
peclods en el que se cegistre contsblemonte; sin embarge, se reconocert un
impriesia iferido por esie concepto, ol cuul pudrd ser utllizada en el momento en qus
= transfleza ¢l s¢tivo o a b finalizaziin de su vida QL

Lazs providiones difcrentes a los de cucnlas iocobvables, desmenilamiesto,
desabeclo ¥ persicnes jubillares perorales, werdo considerades como ne daduciblas
e ol periode en el que 52 regisicen conteblemente; 3in embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por esle conceplo, el ceal podrd ser wtilizada on <! momento en
gue o conliibuyente se desprenda efectivamente de recirsos pama cancelar la
oblipacidn por ln cual se efectud La provisidn,

Los valores por conceplo de gastos estimados parn 1o venta dz aclives no corriente
mantenidos pam la venta, serdr comsiderados como o deducibles en el
perivde en el gue se registren contablemente; sin embargs, s& ootoddm un
impuesto diferido por esi¢ concepto, cl cual pod:d ser ulilizado en ol momento de la
vena, siempre y ceando la venta corrzsponda a wn ingreso sravedo con Impuesio a la
b -

Los ingresos v cosws derivados de la aplicaciin de la noomativa contable
correspondicate al reconccimicmto v medicidn de sctives hioldgices, medidos
con combios en resulndos, durantz su periodo de wensformaciin  bioldgien,
deberim sor copgiderados en corcllizeidn tributaria, como ingresos no sufetos da
remda ¥ costos wielbidbles a ingresos no sujelos de rentn; adicionalmento dstog
conceptoy o debepin ser ineleidas en ¢l calenla de la pariicipecion a trabajadares,
gestos siibuibles paza gencrar ingteses excntos v cualguler alre limite establectde en
la normu tributarie gue incluya & estos elementos.

Las pérdidas declosadas leego de ka concilacion tributsria, de ejescicins anleriorss,
1 los iimminos ¥ condicioncs csmblecidos en la ley y e este Reglamenio.

Los criditos tributzrios mo viflizzdes, penerados en periodes anleriores, on los
términes ¥ condiclonss esmblecidos en |a ley y éste Reglamentn.
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BENEFICT '

Al 31 de diviembee del 2014 ¥ 2013, un resumen de beneficlos deficidos pama empleudos
foe como sigue:

Corriente
2014 elld
Sucldos por pogar 1,851,153 782933
Participacitin a trabajadores {1 1,499,205 756,89]
Obligacziones con los trabajadores 1,527,859 677352

4,878,227 2217176

(1) Participacidn trabs jadoces

De acuerdo & lag loyes laborelkes vigenies, la Sucursal debe destinar ¢ 15% de su
etilided ancal onies del impuesio a la renta, para repartirlo entre sus mabatadones.

Pern ol 2004 v 2013 ¢l movimiento de la provislén para paricipacion a tmbajsdores fuo

COIT Bigue:
2014 013
Saldo inlchel ol | de enzro del 756,891 13,601
Provigion <el ufio 1499205 756,791
Pegos 56391  (13,501)
Saldos final o 31 de diclembre del 1,499,205 736,591

No corricnie

214 Filbe
Jubilacién patronal (1 625,500 121,172
Desahucio {2) 114,997 3,170
744,457 44,341

(1) Jubilacido patronal

De asuerdo con I disposiciones da! Cédigo de Trabejo, los tratajadores cac sor
veindz afios 0 s hubderen prestede sus servickos ¢ forma coptineada o
Ininteoumpida, tendrin derecho a sar jubfladas por sus emplecdorss sin petfuicio de
la pubilacidn que les comresponde en su eondicidn de aiflfados ol Instiwie Ecustoriano
de Segurided Social,
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1. BENETICIOS DEFININOS PARA EMPLEADOS: (Continunsiin)

Para el 2014 y 2011 el movimicnio para éste provisi b e como sigue:

2014 2013

Saldo imcaal al | de evero dal 121,12 84,731
Provisin de! afln 508,328 36,441
Haldos final ol 3] de diciembre del 628,500 121,172
=

2y Iedemnizacion pordesghucio

[ scuerdo con disposiciones del Codips de Trabajo, en log easos de temminacida de
la refacidn laborul por desshucio solicitado por el empleador o por & trabajador, Ja
Sucersol encregaed ¢ 15% de la Glima remawracidn mensval por cada aflo ds
servicho, exceplo en cierins casos establecidon por |z Adwicisticida de I2 Seawsal.

Para ol 2014 ¥ 2013 &l movimisato para dsta provisidn fue como sisee:

2014 2013
Zaldo inicial al 1 de enero del 23170 12,380
Provision del uio 01,827 10,750
Saldos Gnal 2l 31 de diciembre del L 14,597 23,170
12. COMPARIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resuicen de los sokdos con compalfilas
relacionzdas fee comn sigue

2014 2013
ntax por cobray, eorclends
Chine International Weter & Eleciric Cocpde China (1) 1,900,000 3,500,000

or te
China Imematioral Water & Eleciric CorpdeChica (2) 79,928,985 78552158

e ———

(i) Pera el 2014 ¥y 201} comesponds a wvalores eatégsdos a Casa Metriz por
LI553,500,000 pum pagos o proveedores del exterior,

(2} Conmesponds u saldos de las importociones realizadas desde la Casa Mulric
principalmente durnnte los periodos 2012 o 2014,
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12 COMPAR{AS RELACIONADAS:

Dursnte @l 2014 v 2013 les ransceciones mds sigrificativas, no en v totalidad, con

I3,

compaities reloclenndas fee como sigoe:
014

Adqulziciin
de oatives y  Compensacitn
Anticipos pagos dz cuenias
anirezadas reulizadus por por pagar
China Internarianal
Waeer & Electric Corp
de China 102,000,000  (45,399.546)  (55,200,454) 103,600,000
2013
Adguiel ciie
dewclivesy  Compensacidn
Anticipos pagos  de cesnins por
entregndas realizados por papar
Ching [nternational
Waier & Electric Corp
e Chinn 3,500,000 {7,509, 795) (83,247 Ba%) B, 008)
ANTICIPOS RECIRIMOS POR CONTRATDNS:
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 213, un resumen de anticipos recibidos por conustos fue
como sl gue:
414
Valor Fclurado
Contrante o Anticipo recibido v provisionace
Corporecidn Elctricn del Eccodor
CELEC EP (antes Hidrotoapi EP) (1) 13379278
Subfecreturin  dv  In  Demarcucién
Hidrogedfion  dol  Geoyas  (aowes
Seereturfn Noclenzl  del Agua
SEMAGLIA) 2) 113,855,483 £5,806 935
Emprese Publicn YACHAY EP (3 427,106 | 418,082
147,661 567 163,115,218
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ANTICIFOS RECIBIDOS POR CONTRATOS: Continuaciin
2013
Valor feciurade
Contrzlanie Antizipo recibido ¥ provisienado
Corporacidi Elécinea del Ecuador
CELEC EP (ames Hidroteapd EP) (1) 47,069,355 95,165,783
Secretarin Nacional del Agoe
SEMAGUA (2} 52,743,634 34,574,660
959,812,989 129,740,441

(1}, (23 ¥ (3) Ver Nota 6.,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgads finascicros

En ef curso romoml de sus negecios y actividades de finenciamionto, la Sucursal et
expuesia & distintos ricsgos de sanuceleza flinanciern que poeden afectsr de manem
signilicative al valer econdmica de sus flujos v activos y, an cansecuencia, sus resuliados,

A contimuaeian s preagnta wno delinicidn de les rlesgos gue endrenta la Sveorsal, une
caracterizacién ¥ cunntiflcaeion do éstos v una deseripeidn do las medidas actualmentz en

use por parte de ln Adminisimcidn paca mitigar tales riosgos, 5§ es el coso.
141 Ricsgo de evdditn

El riesgo de codidilo sz refiere al ricsgo que uea de lus paries incumpla con Sus
ouligaciones comtractunkes sesultamdo <0 uns pordida financiera pam la Secursal.

A continuzcidn 2¢ inclmye tn cetzlle por catcgoria los aclivos financicros quc
represcotan e riesgo de crédito. Le médxima exposicidn de riczpo 2o crédito que

mmnlisne ja Susuzeal a la fecha d= presentecidn son:

2014 2013
Instrurnentos Anangieas
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 5 844,231 5,206,161
Actives [Inancicrus marleridos hasta
s venaimignto | 635 50 1,521,100
Cuentos por cobrer comarriales v
otrns cusnis poe cobrar 145,001 406  M37E003
152,501 616 4i526=
Cueniias por cobar compailias
ielacionedas B0, G DD 2500000
154,401,614 9135 264

L
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Cantinuneidn

Gestitn de ricsgos financleros (Continuaciin)

Deteriorg de centas por eobrar
Perz ol 2014 y 20113 la provision pam doferioro de cuventas por coboar s¢ delells a

contimescion:
2034 2013
Cartera  Doleriorn . Cortera  Deterioro
Corienta 143,742, 13% - 91,025,650 -
Vencidos 166,423 166,423 54433 54,433

L o

143508562 166423 91080083 33432

="

Para el 2004 y 2013 & movimisnto de la proviciin para ceferiord de las coentas por
cobrar fue comd sigue:

2014 2013
Saldo inctal al | de enaro del 54433 51,822

Provisién del o 111,990 2611
Salios findl al 31 de diciembee d2l 166,423 54433

142 Rieszo de liguidez

Lz Admimistracide de In Susurse] tiene la responsabilidad Saal por Iz pestidn de
liguidez ¥ ha establecido un marco de tmbejo adecuado pare 2 gestion de liquider de
namern  gquo o Adminisrzcidn  pueda  administrar  Jos  requernientos  de
Enancizmisnto, pringipaimente de su Casa Mairiz, & corto, mediano y larea plaze asl
coma |a gestiin de su Hguidez, La Administracidn sdministra el riesga de liquides
muonitereande continmunentes log fujos efectivos proyectados y resles y coneilinndo
log perfiles de vengimiento de fos actives ¥ pasivos financlers,

A conlinuzmeidn s¢ presertd un resumsn del nivel de liquldez en v porinds de 12
messs desde lu fecha do los estados finarcicros:

2014 2013
Aclivo cormieate 173,033,389 120,386,971
Pasivo corriente 241342350 187,421,462
indice de liquides 72 0, i
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {Cantinuagifn)
Gestitn de riesgoa Onancleros (Contineacion)
143 Riesgo de eapital

La Administracién gestions su capital tendiests pars asegurer que la Sucursal estard
co capacidad do cortinuar come coapresa o0 mmcha & fravis de los Dujos de s
ectividedes de operacién que butsa maximizar e! rendimienio & su casa maliz o
trawds de la oprimizacion de loz costes v gastos, deeds y pairimonio »l ciermg presents
un petrimonio pasivo,

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:
Caypital asipoado

Con fecha 15 de noviembee del 2010, s =etablécid la Sucursal én la Repablica del Ecundor
con un caplizl asignado de LIS52,000.

Coa fecha 2 de sbril de 2013 s¢ nscribid ea &l Registro Mercantil v aumento de capital de
USE13.000 mediante (a capinlizaciin de aportes para fulurns capitalizaciones, con esle
aumarto, a paric del 2013 ol copital asignado do Ia Sucursal asciends a TS$15.000.

i fwturns filiracioncs

Seghn rezolecidn dol Diesetoria de Cass Mateiz del 37 de agosto del 2002, se resolvié
aumentar ¢ capital de la Sucwsal mediante ol apore &n efecive de USII000. E
incremento de capital ae concluyd an el 2013,

Whilidacles retentelas

E: saldo de esm coenta estd a disposiciin de fa Casa Maotriz v peede ser uiilizado pam [a
drbuciin de dividendos y clenns papos tales como reliquidacidn de impeestos.

En & proceso de conveisidn & Momas Intemecionales de Infarmiacibn Fioanciern NWITF
efectuado en el 2010 no e determineron ajustes debida principalments a que la Sucorsal se
esteblezid el 15 de noviembre del 2070, por o ceal no existen efectos en osta cuenla como
Io determina la MIF | “Adopcidn por primera ver de lan Woomas Intemacionales e
Infizrmacidn Fizandcler™,

INGRESOS DE ACTIVIDANES ORDINARIAS:

Para el 2004 » 2013 loy ingresos de actividedes ardinarias de b1 Sucuesal provienen de la
prestacide de servicios e consineecidn y se conforsaben como sigue:

2014 2013
Icgr=sos por elecucidn de provecios (1) 63,1521 129,740,45)
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16. INGRESOS DE ACTIVIDADRES DRDINARIAS: {Continuacitn

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, inclaye unn provisidn de¢ ingresos por LSS
$9,940,050 USS T4.055,555 v 355,990 respectivarnents, con hase a un estimade de
los mervicios prestadot a esz focha, a ser [pclurados oo el afie 2015 y 2014

Tes pectivamente.

Laos ingregas por servicios de los afos 2004 v 2013, v los sildey de cuentes por cobrac a

cliwntes ol ciersa del aio por este coneepio s¢ detallan » continuacién:

1014

CELEC EP (amtes Hidrotoapi EP.)

Subsecretarin ¢e la Demarcaciin
Hidrografies de) Guaves (antes -
Secrctnrla Neclonal del Ague
SENAGUA)

Frnreen Miblien Yachay FP
2013

Clispies (Ver Now 5)
Corparacidn Blécirica del Ecuador
CELEC EP {artes Hidrotospi EF)

Seorctaria Nacional del Ague
SENAGUA

Financleros, neto {1

Ingresos
por ¢lecucidn

75,890,200

85,806,935

1,418,082

Ingresos
por ¢jecucion
de pooyixiol

95,165,783

34,574,660

CHenias poc corar

62,960,914

80243 512

7,136

Cuosns por cobrar
&l final &= afig

HBASTIR

34,610,165

(1) Comesponde & inlereses ganedos en dapisiios o plazo ¥ sobee saldos d= las cusni=s

bhancarias que mantiens la Sueursal.
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COSTOS Y GASTOS:

Para el 2004 y 2073 un resumen de los costos y pgasins de provectos y pastos de
sdminlsiraciin ¥ peasrales T como sigac:

2014 2013
de
Costos direcios
Materdales ¢ insumos dircctos 57,556,393 49.339,116
Mano de oba directa 29124267 20168137
Cosios indirsctos 66,673,217 52,792,209
Gastos de administracidn i . -

e e e — FrmErErEEEEEE R

153,334 477  1IL349682

o s =

Gastos de administracion v genernles

Custos de operacidn (1} 3018449

LI} Los gastos de adminisreeidn ¥ genemles se dlagifican como casto o gasto segin los
presupnasiog dprobedos de coda contrate; Jos cunles son cargados o facturables v se
présanion segin conresponda.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SODRE EL _QUF. SE
INFORMA: :

L.a Sucurzal g8 gncuentr en un procesa de detesminesién tributaria del cjorcicio 2012 pos
parte del SKI. A la feche de este reporte, aén no se conoce el resultado fionl de dicha
revisidn,

Entre ¢l 31 de diciembye del 2014 ¥ Ja Rcha de emision de este informe (6 de ebreso del
2015) ro s& han peoducido eventos adicionales que en opinfén dol Agoderado Genessl
pudioran toner un ¢fecio Importante sebre los cstados Saancieros qus no se hayvan revelado
en los mismos o en sus notas.

APROBA ; ESTAD O8:

Lon estedos fnawieros por of afio toominado el 31 dt diciembee del 2014 haa sido
aprobadas loealmente por el Apederada Generzl de b Sucarsal.
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE
BECUADOR

ESTADODS FINANCIERDS
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEFMEBRE DEL 2014 Y 2013
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



